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Tiirk Ekonomi Bankas: Anonim $irketi B Tipi Dinamik Likit Fonu Fon Kurulu'na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

L

Tiirk Ekonomi Bankast Anonim Sirketd B Tipi Dinamik Likit Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyle hazrlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, aym tarihte sona eren yila ait kar
veya zarar ve diier kapsaml gelir tablosunu, toplam defer/net varhik degerl defisim tablosunu,
nakit akig tablosu ile Snemli muhasebe politikalanm tzetleyen dipnotlar ve dier agiklayiet
notlardan olugan iligikteki finansal tablolarim denetlemig bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolarla fligkin Sorumiulugu

2

Kurucu; finansal tablolarin Tirklye Muhasebe Standartlan'na (“TMS") ve Sermaye Plyasas)
Kurulu'nea (“SPK™) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan, gercefie uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanlighk icermeyen finansal tablolarin
hezirlanmasim salamak igin gerekli gérdiiii ig kontrolden sorumludur,

Bagimstz Denetginin Sorumiulufu

3.

Sorumlulufumuz, yaptigumz bagimsiz denctime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gdrilg
vermektir. Yaptfmiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bafimsiz
denetim standartlanina ve Kamu Gizetimi, Muhasebe ve Denetlm Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarnin bir pargas olan Bagimsiz Denetim Standartlanna
uygun olarak yllriitiilmilgtiir. Bu standartlar, etik hitkiimlere uygunluk saflanmasin ve bafimsiz
denetimin, finansal tablolann &nemli yanlighk igerip icermedigine dair makul glivence elde etmek
{izere planlanarak yilrlitilmesini gerektirmektedir.

Baims:z denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar haklanda denetim kanit elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasint igerir. Bu prosediirlerin seqimi, finansal
tablolardakl hata veya hile kaynakh “Gnemli yanlighk" risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir, Bagimaiz denetgl risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amacyla, Fon'un finansal tablolarinin
hazrlanmas: ve gercegie uygun sunumuyla ilglli ig kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontrollintin etkinligine iligkin bir gorilg verme amaci tagimaz, Bafimsz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, Fon Kurulu tarafindan
kullanilan muhasebe politikalarimn uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadiumin deerlendirilmesind de igerir,

Bafimsiz denetim sirasinda temin ettiimiz bafimstz denetim kanitlanmn, gérilgiimiiziin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturdufuna inaniyoruz,

Bagaran Nas Bagumsizs Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.5, a member of PricewaterhouseC
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Girilg

Gorilglimiize gore, finansal tablolar, Tiirk Ekonomi Bankasi Anonim Sirketi B Tipi Dinamik Likit
Fonu‘nun 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap
dnemine ait finansal performansint ve nakit akuglanm TMS'ye ve SPK tarafinden belirlenen
esaslara (bkz dipnot 2) uygun olarak tilm énemli yonleriyle gerefe uygun bir bigimde sunmaktadr.

Mevzuattan Kaynaklonan Diger Yiikiimlillitklere {ligkin Rapor

5

6102 sayth Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin ddrdlincll fikras) uyannea,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile fon ig
tiiziigliniin finansal raporlamaya {liskin hitkkimlerine uygun olmadifina dair énemli bir hususa
rastlanmarmgtir,

TTK'nin 402'nci maddesinin dordilncil fikrasi uyannea, Pon Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalan yapmg ve istenen belgeleri vermistir,

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A-3.
a member of

{stanbul, 27 Subat 2015
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi DINAMIK LIKIT FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
{T0m tutarlar Tirk Liras: “TL") olarak Egsurilmisllr.)

Dipnot

referanslan 31 Aralik 2014 31 Arahk 2014
Varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 25.377.468 17.048.774
Ters repo alacaklari 5 78.521.743 94,818.220
Diger alacaklar 6 57.069 71.409 -
Finansal varhiklar 9 - -
Toplam varhklar 103,956,280 111,938,403
Yiiktimldltikler
Diger borglar 6 119.883 120.706
Toplam yliktimlidliikler 119,583 120.706
Toplam deperi/Net varhk defer 103.836.397 111,817.697

Sayfa 5 ile 22 arasindakl agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic: bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A,S.
B TiPi DINAMIK LIKiT FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

31 ARALIK 2014 TAR{HINDE SONA EREN YILA AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tom tutarlar Tork Lirasi (“TL") olarek gdsterilmisiir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanstan 31 Arahk 2014 31 Arahik 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 8.775.976 5.918.873
Finansal varlik ve ybktumltltklere iligkin
gergeklegmemis kar/(zarar) 11 49.519 (32.386)
Esas faaliyetlerden digier gelirler 12 292279 267.445
Esns faallyet gelirleri 9.117.774 6.153,932
Yinetim (cretleri B (1.043.370) (1.089.243)
Deneatim lcretieri 8 (5.059) (3.763)
Kurul ticretleri 8 {18.387) (20.520)
Komisyon ve diger iglem teretleri 8 (373.539) {363.958)
Saklama giderleri 8 (10.622) -
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (58.599) (60.779)
Esas faaliyet giderleri (1.509.576) (1.538.263)
Esas faallyet kan 7.608.198 4,615,669
Finansman gidetlerl - .
Net ddnem kan 7.608.198 4.615.669
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simflandinimayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandintacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varltk defierinde arhy 7.608,198 4.615.669

Sayfa 5 ile 22 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asidir,
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B Tiri DINAMIK LIKIT FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSIM TABLOSU
(Tiim tutarlar Tork Livags {TL") olarak gsterilmistlr.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Aralhik 2014 31 Arahk 2013
1 Ocak itibaryla toplam degeri/

net varhk degeri 111.817.697 62.377.822
Toplam degerinde/net varlik deZerinde artig/{azalig) 7.608,198 4,615.669
Katilma pay ihrag tutan 18 2.485.553.068 3.731.914.189
Katilma pay: iade tutan 18 (2.501.142.566) (3.687.089.983)

31 Aralik itibaniyla toplam degeri/
net varlik degert 103.836,397 111.817.697

Sayfa 5 ile 22 arasindaki agtklama ve dipnotler bu finansal tablolann tamamlayici bir pargasidir,
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi DINAMIK LIiKiT FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014
TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAXIT AKIS TABLOSU

(Tdm tutarlar Trk Liras: (“*T1.") elarak iﬂstedlmisilr.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak-
referanslan 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
A. lgletme faallyetlerden nakit alaglan
Net dnem kan 7.608.198 4.615.669
Net dinem (zarar)/kari mutabakat
ile ilgili dlizeltmceler:
- Faiz gelirleri ve giderleri (8.825.495) (5918.874)
- Gergee uygun deger kayiplan/kazanglan
- ile ilgili dtizeltmeler (49.519) 32.386
Isletme sermayesinde gergeklesen defigimler
- Finansal varliklardaki degigim 49.519 5.878.608
- lgletme sermayesinde gergeklegen
- diger (azalig)/artigla ilgili diizeltmeler 13.518 (38.249)
Faaliyetlerden elde edilen naklit alaglart’ (1,203.779) 4,569.540
Alinen faiz 8.775.976 5904.834 .
Faaliyetlerden saglanan/(kullamlan) net nakit 7.572.197 10.474.374
B. Finansman faaliyetlerden nakit aloglarn:
Katilma pay: ihraglarindan elde edilen nakit 18 2,485.553.068 3.731.914,189
Katilma pay: iadeleri igin denen nakit 18 (2.501.142.566) (3.687.089.983)
Finansman faaliyetlerden safilanan/(kultamlan) net nakit (15.589.498) 44.824.206
Yabanc: para ¢evrim farldarinmin etkisinden Snce
nakit ve nakit benzerlerindekd net (azahg)/artig (8.017.301) 55.298.580
C. Yabana para ¢evrim farklanmn
nakit ve nakit benzerlerd lizerindeki etkisi - -
Naklt ve nakit benzerlerindeki net (azalg)/arty (A+B+C) (8.017.301) 55.,298.380
D. D&nem bag nakit ve nakit benzeri degerleri 17 111.844.969 56.546.389
Dinem sonu nakit ve :
nakit benzeri degerlerl (A+B+C+D) 17 103.827.668 111,844,969

Sayfa § ile 22 aresindaki agiklama ve dipnotlar bu finanse! tablolern tamamlayic bir par¢asidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi DINAMIK LIKIT FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tuteriar aksi belittilmedikee Tirk Lirasi (“TL") olarak ifode edilmlstir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Ttrk Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi Dinamik Likit Fonu (“Fon™) B tipi yatirm fonudur,

Fon, 2499 sayilt Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (*SPK”) 37. ve 38. maddelerine dayamilarak ve kendi
igttiztik hiktmlerine gbre ydnetilmek tizere, halktan katilma belgeleri karsilif1 toplanacak paralarla,
katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin daftimasi ve inangli miiikiyet esaslarina gre sermaye
plyasas araglarindan olusan portfdyll igletmek amactyla 20 Mayis 1988 tarlhinde “Tlrk Dis Ticaret
Bankas: A.S. B Tipi Degisken Fonu” olarak kurulmug ve daha sonrasinda unvanm “Tlirk Dis Ticaret
Bankas) B Tipi Likit Fonu” olarak degistirilmistir,

Turk D1 Ticaret Bankasi A.S. hisselerinin %93,26'Unln Fortis Bank NV.SA’e devri ve bu kapsamda
yapilan unvan degisikligi nedeniyle, Fon'un unvant “Fortis Bank A.S. B Tipi Likit Fon" olarak
defistirilmistir,

Turk Ekonomi Bankas: A.$.'nin tim aktif ve pasifi ile birlikte kiil halinde devralmak suretiyle

birlesmesi nedeniyle Fon’un unvam “Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. B Tipi Mavi Likit Fonu"na
dnfigtiiriilmUgtiir,

“Tiirk Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi Mavi Likit Fonu” uavam SPK'min @ Mart 2012 tarihli ve
15-196 sayili iznine dayamlarak “Tirk Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi Dinamik Likit Fonu” olarak
degigtiritmistir,

Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayic) Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu;

Turk Ekonomi Bankast A.S.
TEB Kamplis C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye/Istanbul

Ydnetici:

TEB Portfly Yénetimi A.S.
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:l 34353 Begiktag/lstanbul

Saklayrcl Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.$.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli/istanbul

Euroclear Operations Center
Boulevard e.Jacqmain 151 B-1210 Brussels/Belgium

Fon'un, 31 Arahk 2014 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolari 27 Subat 2015 tarihinde
Kurucu’nun Ydnetim Kurulu tarafindan onaylanmstir,



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi DINAMIK LiKIT FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA LiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutartar akst belirtlimedikge Tork Lirasi (*TL") ofarak Ifade edilmisiir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
B. FON'UN YONETIM STRATEJISI

20 No'lu dipnotta detayl bir sekilde ﬂ?lkl&ndlgil Uzere Fon 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayih
“Yatinm Fonlarina lligkin Esaslar Teblig" kapsaminda uyum siirecinde bulunmakta ve yatirim
stratejisini de bu kapsamda stirdlirmektedir.

Fon portfdylindeki varliklar SPK duzenlemelerine ve fon ig tlzUjune uygun olarak segilir ve fon
portfiyll, Y®netici tarafindan i¢ tUz0fUn 5. maddesi ve SPK’nin VIV10 numaralt Teblifi*nin
41, maddesine uygun olarak ySnetilir.

letztgtn 7. maddesinde belittildigi Uzere, Fon portf8y sinirlemalan itibariyla SPK'nin Seri VIL
No:10 sayil: Tebliginin 5. Maddesindeki fon turlerinden Likit Fon tiirtine girmektedir, Devamli olarak
portfdytinde en fazla 180 glin kalmig likiditesi ylksek sermaye piyasasi araglan yer alan ve afirhkh
ortalama vadesi en fazla 45 giin olan fonlar “Likit Fon” olarak adlandirilir. Fon Y&8netiminde yatirim
yapilacak sermaye piyasas: araglarmun segiminde nakde dénlisiimil kolay ve riski az olanlar tercih
edilir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKIiN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlarn ve TMS’ye uygunluk beyant

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasass Kurulu’nun (“SPK™) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(mbkerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan seri lI-14.2 No'lu (“Teblig") hitkUmlerine uygun
olarek hazirlamig olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gtzetimi Muhuasebe ve Denetim
Standertlan Kurumu (“KGK™) tarafindan ylrfirlige konulmug olan Torkiye Muhasebe
Standartlar: (“TMS") esas alinmigtir. Bununia birlikte Fon’un portfdyiindeki varliklann gergege
uygun deier tlgtimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen defierleme ilkeleri esas alinmugtir
(Dipnot 2.i).

Fon'un finansal tablolarn ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli bilten ile
agtklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu
kapsamda gegmis dneme ait finansal tablolarda gerekli degigiklikler yapilmastir,

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtliziglinde belirtilen hitkUmlere, Tlrk Ticaret
Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlg: tarafindan ¢ikarilan Tekdizen Hesap
Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal tabtolar, gergege uygun degerleri ile gtisterilen finansal
varlik ve ybklimitiliklerinin diginda tarihi maliyet esastna gore hazirlanmig, kanuni kayitlara
TMS uyerinca dogru sunumun yapiimasi amaciyla gerekli dlzeltme ve simiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmigtir.



TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi DINAMIK LIKIT FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tuterlar aksi bellrtiimed|kge TArk Lirasi (“TL") olarak Ifede edilmlgtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

(b)

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamigtur.

Yilik raporlama dénemi sonu 31 Aralik 2014 olan finansal tablolarda gegerli yeni
standartlar, deglsiklikler ve yorumlar:

TMS 32'deki degigiklik, " Finansal Araglar”: ‘varlik ve ytkiimliiliklerin mahsup
edilmesi’;

1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dSnemlerinde
gegerlidir. Bu degisiklikier, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’ uygulamasina yardimei
olmak igin vardir ve bilangodaki finansal varliklarin ve yukiimltitkierin mahsup edilmesi
{gin gerekli bazi unsurlari ortaya koymaktador,

TMS 36'deki degisiklik, 'Varhklarda defer diguklogl' geri kazamlabilic tutar
agiklamalarina iligkin, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tariiten sonra baglayan yillik
raporlama ddnemlerinde gegerlidir. Bu degigiklikler, deger distkligline ugramig varligin,
geri kazamlabilir degieri, gergegie uygun dejierinden satig igin gerekli masraflar duglilmesi
ile bulunmugsa; gerl kazamlabilir deger ile ilgill bilgilerin agiklanmasia iliskin ek
aciklamalar getirmektedir.

TMS 39'daki degisiklik ‘Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmesi ve 8lglimll® - “tiirev
araglanin yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasimn stird{iritlmesi’; 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklik, kanun ve ydnetmelik geregi, finansal riskten korunma muhasebesi araci
olarak siniffanan bir tlrev {rlinin, taraflarimin dedismesi veya kers tarafin yenilenmesi
durumunda, belli sartlar saglandifi takdirde, bu tlrev Urline riskten korunma muhasebesi
yapiimasina devam edilmesine izin vermektedir.

TFRYK 21 —Vergi ve Vergi Benzeri Yiklimliltkler
TFRS 10, 12 ve TMS 27'deki 'Yatirim fsletmelerinin Konsolidasyonu ile ilgili
Degigiklikler’



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPl DINAMIK LIKIT FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi bellniimedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifude edlimistir.)

3 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

31 Aralik 2014 tarihi itibanyla yayimlanmig ancak 1 Ocak 2014 tarihinden sonra
yilrtirliige girecek olan, finansal tablolarda etkisi olacak standertlar ve degigiklikler:

. Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dtnemlerinde gegerlidir, lyilestirme projesi 2010-2012 dénem agafida
yer alan 7 standarda degisiklik getirmigtir:

.
[ ]
*
[ ]
.
L

TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

TERS 3, Isletme Birlegmeleri

TFRS 8, Faaliyet B8limleri

TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgtimi

TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar
TFRS 9, Finansal Araglar, TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagh Varlk ve
Yaktmidlikler

TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olglim

»  Yillik lyilegtirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2011-12-13 d8nem asagida yer alan 4
standarda degisiklik getirmistir:

TFRS 1, TFRS'nin {lk Uygulamasi

TFERS 3, lsletme Birtegmeleri

TFRS 13, Gergegie Uygun Deger Olglimii

TMS 40, Yatinm Amagh Gayrimenkuller

TFRS 14, “Regilasyona tabi ertelenen hesaptar®

TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar’daki degisiklik:

TMS 16 ve TMS 38'deki defisiklik:

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”

TFRS 10 “Konsolide finaasal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve ig
ortakliklarindaki yatiimlar”

TFRS 15 ‘Musterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilat’

TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yilik raporlama d8nemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39'un yerini
almaktadir. Finansal varliklar ve yikimllliklerin siniflandirmas: ve 8lglilmesi ile
ilgili zorunluluklan ve aym zamanda guanda kullamlmakta olan, gergeklesen deger
dugukitgl zarart modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de
icermektedir,

TMS 16 “Maddi duran varhklar’, ve TMS 41 “Tanmsal faaliyetler”,
standartlanndaki meyve veren bitkilere iligkin degisikliklik,

TMS 19'daki degisiklik, “Tanimlanmig fayda planlar”

Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dtnemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik
getirmigtir:

TFRS 5, *Satis amaclt elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis
methodlarina iliskin degigiklik

TFRS 7, ‘Financial araglar: Agtklamalar’, TFRS 1'e bagl olarak yapilan, hizmet
stzlesmelerine iligikin degigiklik

TMS 19, *Calisanlara saglanan faydalar iskonto oranlarina itigkin degisiklik

TMS 34, ‘Ara dinem finansal raporiama’ bilgilerin agitklanmasina iligkin
degisikiik.

Kurucu, yukandaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dtnemlerde Fon'un
finansal tablolar {izerinde 8nemli bir etki yaratmayacad) gdritgliindedir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiP{ DINAMIK LIKIT FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belinfimedikge Tdrk Liras) {“TL") olarak {fade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(c)

(d)

(©

B.

Kargilagtirmah bilgiler ve §nceki dSnem tarihli finansal tablolarin dilzeltilmesi

Fon muhasebe kayitlanmin tutulmasinde ve kanuni finansal tablolannin hazirlanmasinda SPK
tarafindan gikanlan prensipler ve sartlara, yOriirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’'nin
tebliglerine uymaktadir,

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Fon’un finansal
tablolan 8nceki dénemle kargilagtirmah olarak hazirlanmaktadir, Fon, 31 Aralik 2014 tarihi
ftibariyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanms finensal durum
tablosu ile | Ocak - 31 Arahk 2014 hesap ddnemine ait kar veya zarar ve difer kapsamh gelir
tablosy, toplam defier/net varlik degeri dedisim tablosu ve nakit akig tablosunu ise
1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap ddnemi ile kargilagtirmali olarak dlizenlemigtir. Gerek gbruldigd
takdirde cari ddnem finansal tablolann sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
kargilagtirmals bilgiler yeniden diizenlenmektedir,

Netlegtirme/Mahsup

Finansal varhk ve ytkimitlikler, gerekli kanuni hak olmas;, stz konusu varhk ve
yitkimltlUkleri net olarak deperlendirmeye niyet olmasi veya varliklamn elde edilmesi ile
yitkimititklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gbsterilirler.

Raporlama Para Birim{

Fon'un finansal tablolan, faaliyette bulundufiu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonkslyonel para birimi) ile sunulmustur. Igletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucy,
Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmisgtir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEK! DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan nemli degigiklikler ve tespit edilen dnemli muhasobe hatalar geriye
dénik olarak uygulamir ve dnceki ddnem finansal tablolan yeniden dlizenlenir. Muhasebe
tehminlerindeki defigiklikler, yalmzea bir ddneme iligkin ise, degisikliin yapildig cari ddnemde,
gelecek ddnemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildify d6nemde hem de gelecek dénemde, ileriye

ybnelik olarak uygulanir,
C. ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
(a) Nakit ve nakit benzerleri

(b)

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasastndan
alacaktardan olugmaktadir, Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP") iglemleri igin teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesapianan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir. (Dipnot
17).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitihr ve kargi
tarafa olan ylkUmlilok “Repo borglar” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo™), satig ve geri aliy fiyati erasindaki farkin ig iskonto oram
ySntemine gbire dineme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmest suretiyle “Ters
repo alacakiar” hesabina ters repo alacaklar olarak kaydedilir (Dipnot 5).
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belinfimed|kge Tirk Liras: (*TL") clarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

(c)

@

(e

)]

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amagli” menkul kiymetler olarak simiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varhklarin siniflandinlmas: Fon ydnetimi tarafindan satin
alma amaglar) dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde karariagtiriimaktadur.

Tum finansal varhklar, ilk olarak bedelin ger¢efie uygun dederi olan ve yatinmla ilgili satin
aima masraflari da dahi) olmak lizere maliyet bedelleri iizerinden glsterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagl finansal varhiklar ger¢ege uygun deferleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagh finansal varliklanin makul degerindeki degisiklik sonucu
oriaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Ger¢ege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik ve ytikiimlaidklerdeki
diger net degisim” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim emaclh menkul kiymetleri elde tutarken kazantlan fafzler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitiimaktadir, Temettll alacaklari ise ayr olarak temetti) gelirleri seklinde finansal
tablolarda g8sterilmektedir.

Tum yatinm amagh menkul kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 9).

Takas alacaklar ve borglart

“Takas alacaklan” kalemi altinda Fon'un bilango tarihinden Snceki iki i glinlinde sattigl
menku) kiymetierden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas bor¢lan” kalemi altinda altinda Fon'un bilango tarihinden 8nceki iki is gliniinde aldif)
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir. '

Kur degigiminin etkllerl

Yabanci para cinsinden olan iglemler, iglemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanei para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, ddnem sonu Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
ddviz alig kurundan Tirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanct para cinsinden olan kalemlerin gevrimi
sonucunda ortaya gikan gelir ve giderler, ilgili yslin kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosuna dahit edilmigtir,

Bilang¢o tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢tkmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lires) (*“TL") olarak ifade edilmlstir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

(2

L)

Vergi kargiifn

193 Sayth Gelir Vergisi Kanunu'nun (*GVK") Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan deBisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yaymlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas:
Kanunu'na gdre kurulan menkul kiymetler yatinm fonlart (borsa yatinm fonlan ile konut
finansman fonlan ve varhk finansman fonlar dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarmin
portfy isletmeciligi kazanglan Uzerinden yapilacak tevkifat orani degigiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarthinden itibaren %0 olarak defistirilmistir.

Gellr/glderin taninmass

Fon menkul kiymetlerinin ddnem sonu itibariyla agafidaki deferleme ilkelerine gore
defierlenmesi sonucunda ortaya gikan degerleme farklan, kar veya zarar ve difier kapsaml gelir
tablosuna “Finansal varhk ve ylkUmltlbklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir,

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, ahm ve satimi, fon paylarmin alim ve satimy, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger iglemleri yapildiklari glin itibariyla muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig glinl defieri (alig bedeli ve sati ginline kadar olugan deger artig
veya azaliglan toplarm) Uzerinden “Finansal varhklar” hesabina alacak/borg kaydedilir, Satig
glinll deperi, ortalama bir deger olup; “Finansal varhklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina bbiinmesi suretiyle hesaplamr, Satig tutart ile satis ginl) degeri
arasinda bir fark olugtufu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yGkUmlbliklere iligkin
gergeklegmig kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylan deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikaritarak “Finansal varhik ve ylkUmltltklere
iligkin gergeklesmig kar/zarar™ hesaplarina aktarilr,

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) iglemler igin teminat olarak verilen tutar her
glin itibariyla agtk olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda “Finansal variik ve ylikimliliklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestiriimektedir. llgili teminat tutan ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir,

11



TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi DINAMIK LIKIT FONU
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarler aksi bellrtitmedikge Tark Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

t)

Uygulanan Degierleme fkeleri

Portftydeki varliklarin degeri agajidaki esaslara gore tespit edilir:

a)  Portfye alinan varhklar alim fiyatlariyla kaydn gegirilir, Yabanci para cinsinden
varhklarin alim fiyatt satin alma glniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
ddviz sattg kuru ile ¢arptimas: suretiyle bulunur.

b)  Aligtarihinden baslamak tizere portfdydeki varliklardan;

)

2)

3)
4)
5)
6)

D

8)

9)

Borsada islem gdrenler degerleme glniinde borsada olusan en son seans afielikls
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamas:
bulunan piyasalerda iglem gren varliklarm degierlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda flyatin olumamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirhkh ortalama fiyatlar kullanilir,

Borsada iglem gtrmekle birlikte degerleme glinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son islem glintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, deferleme glnll itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir. '

Yabane: para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen d3viz alig kuru ile degerlenir,

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy deferi
tablosunda gtsterilir. Bu varliklar teminatin tlrd dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde defierlenir.

Borsa digi repo-ters repo stzlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak gekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazilt
karara baglanir,

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ySntemlere iligkin kararlar kurucunun ynetim
kurulu tarafindan alnir,

¢)  Endeks fonlarin portfdylerinde yer elan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fon'un difer varlk ve ylkUmliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
ahinarak degerlenir. Su kadar ki, Fon'un yabanci para cinsinden yilklimliitkleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen dviz satis kuru ile garpiimas suretiyle degerlenir.
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi bellnilmedikge Fork Lims (*“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

C. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarinin igletmenin sbirekliligi esasima gore hazirlamigtir,

Finansa) tablolarin hazirlanmas, bilango tarihi itibaniyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agtklanan
kosullu varhk ve yUkumltlilklerin tutarlarine ve ilgili ddnem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutariarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasim gerektirir, Bu tahminler ybnetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.
Fon portfyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.i no’iu dipnotta agiklanmigtir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin daguilmasi ve inangh milkiyet
esaslartna gre sermaye piyasass araglarindan ve difier kiymetli madenlerden olugan portftyli isletmek
ve hizmet sundugu bdige Tirkiye oldufundan 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla sona eren
finansal tablolarda ayrica biltimlere gbre raporlama yapimamigtir.

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARE

a) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Nakit ve nakit benzeri defierler

Ttirk Ekonomi Bankasi A.$.-Vadesiz mevduat 197,732 36.207
Turk Ekonomi Bankasi A.S.-Vadeli mevduat 2.535.525 -
2.733.257 36.207

Alacaklar
Tirk Ekonomi Bankast A.S.- Kurucu'dan tahsil edilecek gider karsihifi  57.069 71.409
57.069 71.409

Borc¢lar

Tirk Ekonomi Bankasi A.$.- Fon y&netim ficreti 44,134 58.492
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.- Fon ytnetim licreti 31.818 19,738
TEB Portf8y Y8netimi A.S.- Fon ydnetim {icreti 25.855 26.688
101.807 104,918
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 31 Aralik 2014 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap ddnemleri itibariyla iligkili taraflarla olan

islemler agagidaki gibidir:

1 Ocak -

31 Arahk 2014

Turk Ekonomi Bankasi A.S. - Aractlik komisyonu 307.528
TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. - Aracilik komisyonu 66.011
Tork Ekonomi Bankasi A.S. - Fon ydnetim Ucreti 265.076
TEB Portfdy Ytnetimi A.S. - Fon ydnetim licreti 474,892
TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. - Fon ybnetim Ucreti 302,270
Tiirk Ekonomi Bankasi A.$. - Gider Uist limit tahsilatlan 57.069
Turk Ekonomi Bankasi A.S. - Kurucuya ddenecek gider kargiligi 306.616

5 - TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Arahk 2014
Ters repo alacaklan

Ters repo szlegmelerinden alacaklar - 78.521.743

1 Ocak-
31 Arahk 2013

269.510
77.116
550,059
276.938
258.231
71.409
(196.032)

31 Aralik 2013

04.818.220

78.521.743

94,818.220

31 Arahik 2014 torihl itibanyla ters repo stzlesmelerinden alacaklannmn vadesi ! aydan kisa olup, faiz

orani %10,57'dir.(31 Aralik 2013: %7,27)

6- ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Alacaldar
Diger alecaklar (*) 57.069 71.409
57.069 71.409

(")  Diger alncaklar Kurucu'dan tahsil edilecek gider karsilklarindan olugmeaktadir.

31 Arahk 2014 31 Arahik 2013

Borglar
Fon y&netim (creti 104.942 108.479
Denetim ilcreti 5.106 3.94]
Takas saklama komisyonu 1.530 1.378
Kurul kayit tereti 5.192 5.591
Diger borglar 3.113 1.317
119.883 120.706

Fon'un 31 Aralk 2014 tarihi itibariyla slipheli alacafin bulunmamaktadir

Bulunmamaktadir).

14
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Araltk 2014 tarihi itibanyla VIOP iglemleri igin teminat olarak verilen nakit ve nakit benzeri
bulunmamaktadir (31 Aralik 2013; Bulunmamaktadur),

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Ytnetim Gcretleri (*) 1.043.370 1.089.243
Saklama Ucretleri 10.622 -
Denetim {lcretleri 5.059 3.763
Kurul teretler 18.387 20.520
Aracihk komisyonlar (**) 65.770 80.816
Tahvil ve borsa pay: 307.769 283,142
1.450.,977 1,477,484

(*)  Fon’un ybnetim ve temsill ile Fon'a tehsis edllen donamim ve personel lle muhasebe hizmetleri kargthgi

®

olarak her glin igin fon toplam deerinin %0,003 (ylizbindeli¢)'tnden olugan ynetim dcreti tahakkuk
ettirilir ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafla iginde, Imzalanan portfsy ytnetim stzlesmeleri ve
katilma belgesi alim satiming aracihk sbzlegmeleri gergevesinde Kurucu’ya, Yonetici'ye ve kattlma
belgesi alim satimini yapan kuruluglara tdenir (31 Aralik 2013: %40,003)

Turk Ekonoml Bankasi A.S kesin Islem komisyonlarinda %0,001050 O/N ve uzun ters repo ijlemlerinde
950,0007875 komisyon 8demekiedir. TEB Yatnm Menkul Degerler A.§ kesin islem komisyonu
940,00150150 Uzun vadeli ters repo %0.00084 O/N repo iglem komlisyonu % 0,001, Uzun vadeli Ters
repo %0,00084 Takesbank Para Piyasast komisyon oram% 0,0022, 7gln Uzeri iglemlerde %0,00027
(31 Amlik 2013; Turk Ekonomi Bankasi A.$ kesin ijlem komisyonlarinda %0,001050 O/N ve uzun ters
repo islemlerinde %0,0007875 komisyon ddemekiedir, TEB Yatinm Menkul Degerler A.§ kesin islem
komisyonu %0,00150150 Uzun vadeli ters repo %0.00084 O/N repo jglem komisyonu % 0,001, Uzun
vadeli Ters repo %0,00084 Takasbank Pera Piyasast komisyon orami% 0,0022, 7giln tizeri iglemterde
%0,00027)
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TURK EKONOM!I BANKASI A.S.
B Tirl DINAMIK LiKiT FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksl belintiimedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edlimigtir.)

9. FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhkiar

31 Arahk 2014 tarihi itibanyla alim-satim amagit finansal varlk  bulunmamaktadir.
(31 December 2013:Bulunmamaktadir).

31 Arahik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamakitadar.

10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERf MUTABAKATI

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Fiyat raporundaki toplam deger/
net varhik defieri 103.836.397 111.817.697
Fiyat raporu Uzerine verilen diizeltmelerin etkisi - .

Finansal durum tablosundaki
toplam defier/net varhk degeri 103.836.397 111.817.697
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TURK EKONOMI BANKASI A S.
B TiPi DINAMIK LIKIT FONU

31 ARALIK 2014 TARITHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belltlimedikge Thrk Lirast (“TL") olerak ifade edlimistir.)

11 - HASILAT

1 Qcak- 1 Ocnk-
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Ozel Sektsr menkul kiymet faiz gelirleri - 72.543
Vedeli Mevduat faiz gelirleri 188.392 -
Ters repo faiz gelirleri 7.049.769 4.599.176
Borsa Para Piyasasi faiz gelirleri 1.537.815 1.005.826
Kamu kesimi menkul kiymet faiz gelirleri - 241.328
Kamu kesimi menkul kiymetlere iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) - (42.035)
Ters repo alacakiarina iligkin gergeklesmemis kar/(zarar 3.524 10,233
Vadeli Mevduatlara iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) 26,350 (4.389)
Borsa Para Piyasasina iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) 19.645 3.805
8.825.495 5.886.487

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Esas faaliyetlerden diger gelirler (*) 292,279 267.445
292,279 267.443
Esas faaliyetlerden diger giderler (**) 58.599 60.779
58,399 60.779

(*) 31 Aralk 2014 ltibaniyla esas fealiyetierden diger gelirler igerisinde tutarinda kurucudan tahsil edilecek

gider karsiligi ve Kurucuya 8denecek glder kargili1 netlenerek gsterilmigtir.

(**) 31 Aralik 2014 tarihi ltibariyla esas faatiyetlerden diger giderler igerisinde diger giderler bulunmaktadir.

13 - KUR DEGISIMININ ETKILER}

31 Aralk 2014 tarihi itbanyla Fon portfdylinde dbvizli menkul kiymet bulunmamaktadir

(31 Aralik 2013 : Bulunmamaktadir).

14 - TUREV ARACLAR

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi
(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

itibariyla  tlrev  araglan

17
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPt DINAMIK LIKIT FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA [LISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtlimedikge Tark Lirasi (“TL") olerak ifade edilmillr.)

15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araglarin ger¢efe uygun deferi

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varliin karsiliginda el depistirebilecefi veya bir ylkiml0iiglin kargilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergefie uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun deperleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gUstergesi olamaz.

Gergefie uygun defierleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergefie
uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki ydntem ve varsayimlar kullanilmagtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak (zere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadur.,

Menkul kiymetlerin gergegie uygun degierlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.,
b.  Finansal yikimltlukler:

Kisa vadeli olmatari sebebiyle parasal pasiflerin gergefie uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklagtigt varsayiimaktadr,

Fon'un finansal varhk ve ylikimlliliklerinin gergege uygun degerleri ve kayith deferleri agafidaki
gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralikc 2013
Gergefie uygun Kayith Gergefie nygun Kayith
deperi degerd deBert deferi
Nakit ve nakit benzerleri 25.377.468 25.3717.468 17,048,774  17.048.774
Finansal varliklar ‘ - - - -
Ters repo alacaklar 78.521.743 78.521.743 94.818.220  94.818.220
Diger borglar 119,883 119.883 120,706 120.706

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gtsterilen finansal aktiflerin gergefie uygun deferlerinin
kisa vadeli olmalact ve muhtemel zararlarin 8nemsiz miktarda olabilecegi diiginilerek defter
degerlerine yaklagtigi Sngtrilimektedir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi DINAMIK LIKiT FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksl belirtiimedikge Ttrk Lirasi (*TL") olorak ifade edlimistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varhklarin ve ylikimlQ}Uklerin gergege uygun dederi asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikUimlilitkler, birbirinin aymi varhk ve ylikimlaltkler igin
aktif piyasada islem gbren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.i).

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yUkUmitlikler, ilgili varlik ya da ylikUmldligln birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gtizlenebilen
fiyatimin bulunmasinde kullanilan girdilerden deferlenmekiedir.

. Uglinctl seviye: Finansal variik ve ylikumitltkler, varhk ya da ylkUmliliin gergefe uygun
degierinin bulunmasinda kullanilan piyasada gzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (3} Aralik 2013: Bulunmamaktadir),

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzerleri
Bankalardaki mevduatlar
- Vadesiz mevduat 199.276 44,969
- Vadeli mevduat (**) 9,154,742 -
Borsa Para Piyasasi'ndan alacaklar (*) 16.023.450 17.003.805
Ters repo alacaklari (Dipnot 5) 78.521.743 94.818.220
103.899.211 111.866.994

(*) 31 Aralik 2014 tarihl itibariyls, Borsa Para Plyasasi'ndan alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup, agiriikli
ortalama faiz oram %10,91 (31 Aralik 2013: 8,43)'dir.

(**) 31 Aralik 2014 tarihi ltibaryla, vadeli mevduatiarin vadesi 2 aydan kisa olup, agirlikl ortalama faiz oram
%10,45 (31 Aralik 2013; 8,43)'tir,

31 Aralik 2014 tarihi {tibarsyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadir (31 Arahk
2013: Bulunmamaktadir).

Fon'un 31 Arabk 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla nakit akig tablolarinda nakit ve nakit benzeri

deperler hazir degerler ile ters repo alacaklars toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
ve faiz tahakkuklari dligtilerek gtsterilmektedir:
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi DINAMIK LIKIiT FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarler aksi belinilmedikge Tark Lirasi (“TL") olorak ifade ediImigtir.)

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR (Devami)

31 Arahk 2014 31 Arabk 2013

Nakit ve nakit benzerleri 103,899,211 111.866.994
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) - -
Faiz tahakkuklar: (-) 71.543 22,025

103.827.668 111,844,969

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN

ACIKLAMALAR

2014 2013

1 Ocak itibanyla toplam degerl/
net varhk degeri 111.817.697 62.377.822
Toplam deferinde/net varlik deferinde artig/azalig 7.608.198 4.615.669
Katilma payt jhrag tutar 2,485.553.068 1.731.914.189
Katilma pay1 inde tutan (2.501.142.566) (3.687.089.983)
31 Aralk itibanyla toplam degeri/net varhk degerd 103.836.397

111.817.697

2014 2013
1 Qcak itibaryla (Adet) 624.058 364.417
Dénem iginde satilan fon paylan sayisi (Adet) ' 13.331.011 21.375.726
Dbnem iginde geri alinan fon paylari sayis1 (Adet) {13.420,235) (21.116.085)
31 Arahk itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 534.834 624.058

31 Arabk 2014 tarihi itibariyla ¢ikarilmis ketilma belgeleri 7.300.000 (31 Aralik 2013: 7.300.000)
adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katiima belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasy A.S.

(“Takasbank’) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sdzlegmesine istinaden menkul
kiymetler Takasbank giivencesi altindadur,
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TURK EKONOMI BANKASI AS.
B TIPI DINAMIK LIKIT FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tark Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELtGT VE DUZEY1

FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portfdyUndeki finansal - varhk ve ylUktimliliklerden dolay), bor¢ ve sermaye piyasesi
fiyatlarindeki, ddviz kurlan ile faiz oranlarindeki defjisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon'un ynetim stratejisi Dipnot ['de agiklanmigtir,

i Kredi riskl agiklamalar:

Fon'un kredi riski esas olarak finansal varhklarindan do@abilmektedir, Fon'un porifyiinde
bulunabilecek finansal variiklar SPK dlzenlemeleri ve Fon i¢ tlzligt hilkiimlerine gdre
belirlenmektedir,

i, Likidite riskine itigkin agtklamniar

Likidite riski, Fon'un net fonlama yukdmltlOklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yOkomliiliklerinin timil kisa vadeli olup defier defieri stzlesme uyarinca yapilacak nakit gikiglar
toplamini g8stermektedir. '

Fon'un tirev finansal yoktimloliigl bulunmamaktadir,
il Plyasa riski agiklamalart
Ditviz pozisyonu riski

Yabanci para varhklar, ytkumlillukler ve bilango digi yUkUmltiliklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2014, 2012 ve 2011
tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varhik ve yliklimlLlgd bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz orani deisikliklerinin Fon varlik ve ylkimliltiklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir, Bu
risk, faiz defigimlerinden etkilenen varliklan ayni tipte ylktmlGloklerle kargilamak suretiyle
ydnetilmektedir.

31 Avalik 2014 31 Arahk 2013
Sabit fafzli finansal araglar

Finansal varliklar
Alim satim amagli finansal varliklar

Borsa Para Piyasasi'ndan alacaklar 16.023.450 17.003.805
Ters repo stzlesmelerinden alacaklar 78,521,743 94,818.220
Vadeli mevduatlar 9.154.742 -

31 Araltk 2014 tarihi itibanyla Sirket’in deftisken faizli finansal varhfi bulunmamaktadir
(31 Aralik 2013 ve 2011: Bulunmamaktadir).

Fiyat riski

Fon'un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla alim satim amaglt finansal varlik
olarak  simifladifi  hisse senetleri ve agk VIOP  stzlesmeler!  bulunmamaktadir
(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGCIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi bellrilmedikge Tork Lirasi (*TL") olarak ifode edilmistir.)

20 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR .

9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 No'lu resmi gazetede yaymlanarak | Temmuz 2014 tarihinden

itibaren yurdinluge giren “Yatnm Fonlarina {ligkin Esaslar Teblig"'nin 37, Maddesi uyarinca

19 Aralik 1996 tarihli 22852 No'lu resmi gazetede yayinlanan “Seri;VII No:10,Yatinm Fonlarina

lligkin Esaslar Teblig” yUritltlukten kaldmlmistir, Bununla beraber SPK tarafindan 20 Haziran 2014

tarih ve 19/614 sayili ilke karar olarak kabul edilen ve 20 Haziran 2014 tarihli ve 2014/18 sayili

bilteninde yaymlanan “Yatnm Fonlaring lliskin Rehber'in (2. Maddesi gerefince Fon,

9 Temmuz 2013 tarihinden 8nce kurulmug oldugundan “Yatiim Fonlarina lligkin Esaslar Tebli' ne

uyum slirecinde butunmakta ve faaliyetlerini bu gergevede slirdlirmektedir.

31 Aralk 2014 itibariyla Fon portfSylinde gelir ortaklifn senetleri bulunmamaktadir

(31 Aralik 2013: Bulupmamaktadir).

3]  Arahk 2014  itibaniyla almen  bedelsiz  hisse  senetleri  bulunmamaktadir
(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir),
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FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR
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TURK EKONOMI BANKASI A.S,
B TiPi DINAMIK LIKIT FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGER] TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
tCEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Tiirk Ekonomi Bonkasi A.§. B Tipi Dinamik Likit Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil
eden a1 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy defieri tablosu ve toplam defer/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporiarinin 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlanmin Finansel Raporiama Esaslarina ilighin Teblif (11-14.2) (“Teblig")
hitliimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazilamp
hazirlanmadifiim SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan ¢ergevesinde 31 Araltk 2014 tarihi
Itibanyla incelemig bulunuyoruz.

Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. B Tipi Dinamik Likit Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil
eden 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy defieri tablosu ve toplam deger/net varhk degieri
tablosunu igeren fiyat raporlan Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmghr,

Bu goriig tamamen SPK ve Tiirk Ekonomi Bankas A.§.'nin bilgisi ve kullanimi iin hazirlanmug olup, bagka
bir maksatla kullanlmas: miimkiin degildir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mall Milgavitlik A.§.
a member of

Sorumlu Denetgi

{stanibul, 27 Subar 2015 == '

! -

Bagaran Nus Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhascbeci Mali Milgavirlik A.$ i

: .5. @ member of Pricewaterh
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 fstanbul - ‘I‘:J:rrkey vaterhouseGoopers
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi DINAMIK LIKIT FONU

FONU TANITICI BiLGILER
(Tutarlar sksi belirtilmedikge Turk Liras (“TLT) olarak-ifade edilmlstir.)

A. FONUN ADI:
Tirk Ekonomi Bankas: A.S. B Tipi Dinamik Likit Fonu
B. KURUCUNUN UNVANI:
Turk Ekonomi Bankasi A.S.
C. YONETICININ UNVANI:
TEB Portfy Ydnetimi A.$.
D. FON TUTARI:
Fonun tutar 73.000 TL dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 103.836.397 TL dir.
F. KATILMA PAYISAYISI:
Fonun katilma payt séynsn 534,834 adettir.
G. FONUN KURULUS TAR{HI:
Fon 18 Mart 2011 tarihinde kurulmustur.
H. FONUN SURESI:

Fon kuruldugu giinden itibaren slivesizdir.



TORK EKONOMi BANKASI A.§.
B TiPi DINAMIK LIKIT FONU

FONUN PERFORMANSINA 1LiSKiN BiLGILER
{Tulerlar nksi belirtiimedikge Tork Liras (“TL") olarak [fade edilmistic.)

A,

E.

YIL SONU KATILMA PAYI FIYATL:

Fonun yil sonu katiima pay1 fiyati 194,146963 dir.
ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATL:

Fonun 8nceki yil katilma pay! fiyati 179,178373 dir.
YILLIK KATILMA PAYI FiYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma payi fiyati artig oram %8,35'tir.
YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANI:
Yilbasina gdre fiyat artig orani %8,35tir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESL:

Hisse Senedi
Varant
Devlet Tahvili

Ozel Sektir Tahvili

Finansman Bonosu

Banka Bonosu
Hazine Bonosu

Devlet Tahvili Repo £0.90%

Kuponlar Repo

Hazine Bonosu Repo

Varhgia Dayal; Menkuller

Kira Sertifikalari

Katihm Hesabi

Katilma Belgesi

GES

GOS

Borsa Para Piyasasi 16.95%

Kiymetli Madenler

VOB Isiemleri

VOB Nakit Teminat islemleri
Yabanci Sabit Getirililer

Euro Bond (Euro Tahvil Turk)

Qpsiyon

Yabanct Hisse Senetleri

Vadeli Mevduat TL 2.15%

Vadeli Mevduat D8viz




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi DINAMIK LIKIT FONU

FONUN PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER
(Tutarler aksl belirtitmedikge Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

F.

AR

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANE:

Y1llik ortalama tedavill orant %6,41'tir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Yillik ortalama portfly devir hizi %0 dir.

PORTFOYUN ORTALAMA VADES}:

Portféylin ortalama vadesi 2°dir.

KATILMA PAYI fHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Katilma pay1 ihraglarindan kaynaklanan nakit girigleri 2.485.553.065 TL'dir.
KATILMA PAYI ADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katima pay! iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglan 2.501 .142,569 TL'dir.
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TURK EXONOMI BANKASI A.S.
B TiPi DINAMIK LIKIT FONU

31 ARALIK 2014 TARIHLI

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
{Tutarlar aks! belintilmed|kge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

31 Arahk 2014

Tutar Grup Toplam
TL % %o
Fon/ortakhk porify degeri 103.699.935 - 99,87
Hazir deferler 199,276 - 0,19
Kasa - - -
Bankalar 199.276 100,00 0,19
Diger hazir defierler - . -
Alacaklar 57.069 - 0,05
Takastan alaceklar - - -
Diger alaceklar 57.069 100,00 0,05
Digier varhklar - - -
Borglar (119.883) - (0,12)
Takasa borglar - - -
Ytnetim licreti (104.942) 87,54 (0,10}
Odenecek vergi . - -
Ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borglar (14.941) 12,46 {0,01)
Toplam defer/net varlik deperi 103.886.397
Toplam katilma pay\/pay sayisi 534.834

Yatirim fonlar igin kurucu tarafinden
iktisap edilen katilma pay




TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi DINAMIK LIKIT FONU

YIL {CINDE YAPILAN GIiDERLER
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Liras (“TL") olarak ifade edlimigtir.)

31 Aralik 2014

thrag izni Ucretleri .
llan giderleri .
Sigorta lcretleri -
Aractlik komisyon giderleri 65.770
Noter harg ve tasdik ticretleri -
Fon ynetim Ucretleri 1.043.370
Denetim ficretleri 5.059
Vergi, resim, harg vb giderler v
Diger giderler 395.377
1.509,576




TURK EKONOMI BANKASI A.$.
B TiPi DINAMIK LIKiT FONU

DIGER ACIKLAMALAR |
(Twiarlar aksi belintimedlkge Trk Livasi (“TL") olarsk ifade edlimistlr.)

A.  Gegen Y iocinde Riichan Hakla Kullammi, Bedelsiz Pay Alimi, Temettll ve Anapara
Tahsilatina Nigkin A¢iklamalar

Yoktur,

B.  Gegen Yil teinde Yatinm Fonlarina liskin Mevzuatta Meydana Gelen Degigme ve Hukuki
intitanaria Ngill Agikdamalar

(i)  Fon muhasebe kayitlarim ve yasal finansal tablolarim TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK™), Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (*SPK") yayinlamus oldugu tebligler ve Vergi
Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Arahk 2013 tarihli Resmi
Gazete'de yayimlanan, “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Teblig"i (11-14.2) ile finansal tablo ve raporlarin hazirlamp sunuimasta iliskin ilke ve
kurallari belirlemistir.

| Temmuz 2014 tarihi itibariyla, 19 Aralik 1996 tarihli ve 22852 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan *Yatiim Fonlanna {liskin Esaslar Teblig (Seri VI, No:10)” ylirlrlitktea kaldirilmug
olup, 9 Temmuz 2013 tarihli 28702 sayils Resmi Gazete'de yaytmlanan “Yatinm Fonlarina
liskin Eseslar Teblig (111-52.1)" yUrlrlige girmigtir.



TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi DINAMIK LIKIT FONU

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tuterler oksi belintiimedikge Tlirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Sermaye Piyasast Kurulu'nun yaymlamis oldugu Yatieim Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslarina
Hiskin Tebligi (1I-14.2)' nin "Portfy dagikim raporlan” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, satig detaylarina yer verilmemistir,



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi DINAMIK LIKIT FONU

ITFALAR
(Tutarlar aks belirtilmedikge Tark Lirast (“TL") ofarak ifnde edilmigtir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yayinlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esastarina
lNiskin Tebligi ([1-14.2)' nin "Portfty dagilim raporlart” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemistir,

10



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi DINAMIK LIKIT FONU

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarler aksj belinilmedikge Tork Lirs: (“TL") olorak ifode edilmistir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarine
Higkin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfy dagilhim raporlan” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, ahg detaylarina yer verilmemistir.

I



TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi DINAMIK LIKIT FONU

FIYAT RAPORLARINA iLISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarler aksi belirtlmedik¢e Tark Lirasi (“TL") olark ifode edilmigtir.)

1)  PortfSydeki varliklarin defieri agagidaki esaslara gbre tespit edilir:

a)  Portfdye alinan varliklar alim fiyatlaniyla kayda gecirilir. Yabanct para cinsinden
varhiklarin alim fiyati satim alma glintindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C.
Merkez Bankasi (“TCMB”) d8viz satig kuru ile ¢arpiimas suretiyle bulunur,

b) Al tarihinden baslamak Uzere portfdydeki varliklardan;

)]

2)

3)

4

5

6)

7

8)

9

Borsada istem grenler degerleme gliniinde borsada olusan en son seans agirhikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir, Su kadar ki, kapani§ seans) uygulamasi
bulunan piyasalarda islem gren varhkiarn defierlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapamis scansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans airlikh ortalama fiyatlar kullamilir.

Borsada iglem gdrmekle birlikte defierleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglarl, ters repo
ve repolar son islem glintindeki i¢ verim oran ile degierlenir.

Fon katilma paylan, degerleme gnil itibanyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullandarak tahakkuk eden foizin anaparaya
eklenmesi suretiyle deferlenir.

Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen ddviz ahg kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri
tablosunda gbsterilir. Bu varliklar teminatin tirll dikkate ahnarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde degerlenir.

Borsa dig1 repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacok sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir ybntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gtzetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan
Ttirklye Muhasebe Standartlari (“TMS") / Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlan
(“TFRS") dikkate alinarak degierlenir. Degierleme esaslari, yazih karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ytntemlere iliskin kararlar kurucunun ytnetim
kurulu tarafindan alimr. :

¢)  Endeks fonlarin portfSylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamilan esaslar, difier varhiklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

2)  Fonun digier varlik ve yikumlultikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanct para cinsinden yikomltlikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen dbviz satis kuru ile ¢arpilmas: surctiyle degerlenir.

...............................



TEB A.§. B TiPi DINAMIK LIKIT FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU'NUN
SORUMLULUK BEYANI

TEB A.{. B Tipi Dinamik Likit Fonu' nun 01.01.2014-31.12.2014 hesap d&nemindeki
faaliyetleri ve finansal sonuglar 6362 sayii Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun yatinm fonlarina
iliskin diizenlemeleri, Fon l¢tiizigi hiikiimleri ve Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine uygunluk ¢ercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlaninin tarafimdan incelendigi,

b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler cer¢evesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarinin énemli konularda gergege aykin bir agtklama veya agiklamanin
yapildig tarth itibartyla yaniltic olmasi sonucunu  dogurabitecek herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

¢) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip olduklan bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zararl ile ilgili gercek durumu diirdst bir bicimde yansittigi ve portféy raporlarinin fon
ictlizgline, izahnamesine / ihrag¢ belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirtandigini,

Beyan ederim.

Fon Mddrdi

INENA

Yalgtn GIRAY ARICAN



TEB A.S. B TiPi DINAMIK LIKIT FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU’NUN i¢ KONTROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU UYESININ
SORUMLULUK BEYANI

TEB A.%. B Tipi Dinamik Likit Fonu’ nun 01.01.2014-31,12.2014 hesap ddnemindeki
faaliyetleri ve finansal sonuglar 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu' nun yatinm fonlarina
iliskin diizenlemeleri, Fon lctiizigi hikimleri ve Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hitktimlerine uygunluk cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incetendigi,

b) Gérev ve sorumlutuk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢ercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarinin énemli konularda gercege aykin bir agiklama veya ag¢tklamanin
yapildigi tarith  itibartyla yaniltic olmast sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir eksiklik
icermedigi,

¢y CGorev ve sorumluluk  alaninda sahip  olduklan bilgiler ¢cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarariile ilgili gercek durumu dirlst bir bicimde yansiitifi ve portfdy raporlarinin fon
ictlizigline, izahnamesine / ihra¢ belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigin,

Beyan ederim,

Kurucunun i¢ Kontrolden Sorumlu
Yénetim Kurulu Oyesi

/Z,'J/L\‘—ﬂ v

Jean-Milan GIVADINOVITCH




