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TEB PORTFOY MAKRO SERBEST FON

TEB Portféy Makro Serbest Fon’nun (“Fon™) 1 Mart — 31 Aralik 2021 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatiim Kuruluslarim1 Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin
diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Goriistimiize gére Fon’un 1 Mart — 31 Aralik 2021 donemine ait performans sunus raporunun TEB Portféy Makro
Serbest Fon’unun performansini ilgili Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina iligkin diizenlemelere
uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir.

Fon’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolar
iizerindeki bagimsiz denetim c¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim g¢aligmalarimizin tamamlanmasint miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Zere Gaye Sentiirk, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 31 Ocak 2022

Deloitte; ingiltere mevzuatina gére kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“"DTTL") sirketini, tye firma adindaki sirketlerden ve iligkili tiizel kisiliklerden bir Veya
birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve Uye firmalarinin her biri ayri ve bagimsiz birer tlzel kisiliktir. DTTL (“Deloitte Global” olarak da anilmaktadir) musterilere Hizmet
sunmamaktadir. Global tye firma agimizla ilgili daha fazla bilgi almak igin www.deloitte.com/about adresini ziyeret ediniz.

© 2022. Daha fazla bilgi igin Deloitte Tirkiye ( Deloitte Touche Tohmatsu Limited lye sirketi) ile iletisime geginiz.


http://www.deloitte.com.tr/
http://www.deloitte.com/about

TEB PORTFOY MAKRO SERBEST FON'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BiLGiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 01.03.2021

YATIRIM VE YONETIME ILiSKiN BILGILER

Fon Toplam Degeri 1.470.094

Fon bir yatinm déng(isti bitliniinde ortalama olarak aylik TL mevduat getirisnin
Birim Pay Degeri (TRL) 1,153015  {izerinde bir getiri hedefler.Fonun kisa vadeli aylik getiri hedefi yoktur;aylik bazda
mevduat getrisnin altinda ve hatta negatif getiri olusabilir. Fon orta ve uzun vadeli
olarak bir faiz ve/veya yatirnm dénguisi biitiininde ortalama olarak mevduat
Tedaviil Orani (%) 0,13% getirisinin Uzerinde bir getiri amaciyla yatinm yapar.

Yatirimci Sayisi

En Az Alinabilir Pay Adedi : 100,000 Adet

Portfoy Dagilimi
Yatirim Stratejisi

Takasbank Para Piyasas! islemleri 89,65%

Yatirim Riskleri

Borglanma Araglari 0,58%
- Ozel Sektér Borglanma Araglari 0,58%
Futures 0,00%

Toplam 100,00%



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi

Enflasyon |Portfoyiin Zaman Iginde Sunuma Dahil Dénem Sonu

Toplam Esik Deger
Getiri (%) Getirisi (%)

Esik Degerin Standart Bilgi

YILLAR
Sapmasi (%) (**) Rasyosu

Orani (%) | Standart Sapmasi (%)
(TUFE) (*) (**)

Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

2021 15,257% 14,964% 32,580% 0,434% 0,0480% 0,0041 1.470.094,13

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler lizerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yonetimi A.S., Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini sirdiirmekte olup, Yatirim Fonlari Yénetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portfdy Yonetimi ve Yatinm Danismanligi alanlarinda faaliyet géstermektedir. TEB Portfdy Yonetimi'nin kurulus temel amaci, bireysel ve kurumsal yatirimcilarin
risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiliminin belirlenerek portfoylerinin yonetiimesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.03.2021 - 31.12.2021 déneminde net %15.26 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %14.96 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%0.29 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan ytizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lglitiinin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Uicretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.03.2021 - 31.12.2021 déneminde : g:;:a{oz;gerine TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,004734% 172.803,69
Denetim Ucreti Giderleri 0,000339% 12.387,36
Saklama Ucreti Giderleri 0,001031% 37.624,25
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000711% 25.971,10
Kurul Kayit Ucreti 0,000048% 1.758,35
Diger Faaliyet Giderleri 0,001364% 49.787,35
Toplam Faaliyet Giderleri 300.332,10

Ortalama Fon Portfoy Degeri 11.929.955,44

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 2,517462%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamustir.

01.03.2021-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (26/02/2021)

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfoy ve esik dederinin birikimli getiri orani

01.03.2021 - 31.12.2021 15,26% 14,96% 0,30%

2) Fon ile ilgili tiim degisiklikler Fon Kurucusu'nun internet sitesinde “Kamuyu Stirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer almaktadir.

3) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri dlgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi iizerindeki portfdy getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynakligina) orani
olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lglitii tizerinde sagladig getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de
gosterdidi kabul edilir. Pozitif ve yliksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

4) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere asagida yer verilmektedir.

Net Basit Getiri 15,26%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 2,52%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 2,52%

Briit Getiri 17,78%



