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TEB PORTFOY MAKRO SERBEST

TEB Portfoy Makro Serbest Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak — 31 Aralik 2022 dénemine ait ekteki performans sunug
raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarmin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarin1 Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarmna
iligskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Goriistimiize gore Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2022 dénemine ait performans sunus raporunun TEB Portféy Makro
Serbest Fon’unun performansini ilgili Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina iliskin diizenlemelere
uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir.

Fon’un 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolar
iizerindeki bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iligkin
bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.
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TEB PORTFOY MAKRO SERBEST FON'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 01.03.2021

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon Toplam Degeri 2.130.492.956
Fon bir yatinm déngiisu biitiiniinde ortalama olarak aylik TL mevduat getirisnin

Birim Pay Degeri (TRL) 1,598179  {izerinde bir getiri hedefler.Fonun kisa vadeli aylik getiri hedefi yoktur;aylik bazda
mevduat getrisnin altinda ve hatta negatif getiri olusabilir. Fon orta ve uzun vadeli
olarak bir faiz ve/veya yatinm donglsu bitiiniinde ortalama olarak mevduat
Tedaviil Orani (%) 1,32%  getirisinin Uzerinde bir getiri amaciyla yatirim yapar.

Yatinma Sayisi

En Az Alinabilir Pay Adedi : 100.000 Adet

Portfoy Dagilimi .
Yatirnm Stratejisi
Borglanma Araglari 85,76%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 78,99% : i
Yatirim Riskleri
- Kamu Kira Sertifikasi 6,77%
Kiymetli Maden 10,41%
Yatirim Fonu Katilma Paylari 3,81%
Vadeli Mevduat 0,02%

Toplam 100,00%



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Enflasyon |Portfoyiin Zaman icinde

Sunuma Dahil Dénem Sonu

Toplam Esik Deger Esik Degerin Standart Bilgi v . .
o " Orani (%) | Standart Sapmasi (%) Portfoyiin Toplam Degeri /
o, o, - o, *%k
Getiri (%) Getirisi (%) (TOFE) (*) (*%) Sapmasi (%) (**) Rasyosu Net Aktif Degeri
2021 9,636% 0,000% 23,393% 0,498% - 0,1721 1.470.094,13
2022 38,609% 16,676% 64,270% 0,8417% 0,0380% 0,085585 2.130.492.955,72

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir. 28/03/2022 - 17/04/2022 tarihleri arasinda fonda yatirimci
bulunmamasi sebebiyle, ilgili tarihler arasindaki fon fiyati, en son yatirimci bulunan tarihteki fiyatta sabit kalacak sekilde standart sapma hesaplamasina dahil edilmistir.
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C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yonetimi A.S., Tirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini stirdiirmekte olup, Yatinm Fonlari Yonetimi, Emeklilik Fonlar
Yénetimi, Ozel Portfdy Yonetimi ve Yatinm Danismanhigi alanlarinda faaliyet géstermektedir. TEB Portfdy Yonetimi'nin kurulus temel amaci, bireysel ve kurumsal yatinmcilarin
risk profiline uygun finansal enstrimanlarin dagiiminin belirlenerek portféylerinin ydnetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2022 - 30.12.2022 déneminde net %38,61 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %16,68 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%21,93 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile adirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Uicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2022 - 30.12.2022 déoneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,000684% 2.787.784,58
Denetim Ucreti Giderleri 0,000006% 22.800,20
Saklama Ucreti Giderleri 0,000221% 902.955,03
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000107% 436.106,60
Kurul Kayit Ucreti 0,000066% 269.592,29
Diger Faaliyet Giderleri 0,000705% 2.876.561,58
Toplam Faaliyet Giderleri 7.295.800,28

Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.120.168.286,57

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0,651313%

5) SPK teblig geregi donlistim kapsaminda strateji degisikligi 29.07.2021 tarihinde yapilmistir.

03.01.2022-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL

6) Yatirm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

I T T R T
29.07.2021 - 31.12.2021 9,64% 10,47% 0,00% 9,64%

03.01.2022 - 30.12.2022 38,61% 39,26% 16,68% 21,93%

2) Fon ile ilgili tim degisiklikler Fon Kurucusu'nun internet sitesinde “Kamuyu Siirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.CJ

3) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltiimis getiri 6lciimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi {izerindeki portfdy getirisinin, portféyiin volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lgltii tizerinde sagladigi getiriyi lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini
de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

4) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere asadida yer verilmektedir.

Net Basit Getiri 38,61%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,65%
Azami Toplam Gider Orani -

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 0,65%
Briit Getiri 39,26%



