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1.

Finansal Tablolarla Ilgill Olarak Kurucunun Sorumlulugu

2.

Bafimsiz Denetim Kurulugunun Sorumluludu

3.

FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. A Tipt Alarko Ozel Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan finangal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar
ve diger kapsamh gelir tablosunu, toplam deger/net varlik deferi degigim tablosunu, nakit akig
tablosunu ve Snemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve difer agiklayic1 dipnotlarin denetlemis
bulunuyoruz,

Kurucu bu finansal tablolarm, Tiirkiye Muhasebe Standartlar’’na (*TMS") ve Sermaye Piyasas
Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazrlanmasindan ve gergefie uygun olarak
sunumundan ve bunun i¢in finansal tablolarin usulsiizliik veya hatadan kaynaklanan §nemli
yanhgliklar igermeyecek bigimde hazrlanmasim saflamak amaciyla yénetim tarafindan gerekli
goriilen i¢ kontrollerden sorumludur,

Sorumlulufumuz, yaphgimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriig
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, SPX tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
uygun olarak gergeklegtirilmigtir, Bu standartlar, etlk ilkelere uyulmasim ve bafimsiz denetimin,
finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansihp yansitmadif konusunda makul bir
glivenceyi saglamak flzere planlanarak ylirlitiilmesini gerektirmektedir.

Bagnmsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bafimsiz denetim kamb
toplamak amaciyla, bajimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasim igermektedir, Bafimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarn, hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadin hususu da dahil olmak lizere nemll yanlighk icerip igermedijiine dair risk
deferlendirmesini de kapsayacak gekilde, meslek kanantimize gbre yapilmighr. Bu risk
defierlendirmesinde, Fon™un i¢ kontrol sistemi géz éniinde bulundurulmugtur, Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinlii haklanda gdrilg vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasmdald iligkiyi ortaya koymakar, Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen
muhasebe politikalar: ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolann bir biitiin
olarak sunumunun uygunlufunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bafimsiz denetim kamtlanmn, gorliglimilziin
olugturuimasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.
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4.  Goriigiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Tilrk Ekonomi Bankasi A.S. A Tipi Alarko Ozel
Font'nun 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait finansal
performansim ve nakit alaglarim TMS ve SPK tarafindan belirlenen esaslar (bkz. Dipnot 2)
gergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadar,

Mevzuattan Kaynaklanan Dijer Yitkiimlillitklere Higkin Rapor

5. 6102 sayi Tilrk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinea; Font Kurulu tarafimiza
denetim kapseminda istenen agiklamalar: yapmig ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un
1 Ocak - 31 Arahk 2013 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon ig tiiziigiiniin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair énemli bir hususa rastlanmamstir,

Bagaran Nas Bafimsz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

a member of

P?waterhouseCoopers

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetg¢i

tstanbul, 2g Nisan 2014
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TIPI ALARKO OZEL FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLLANCO)
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot
referanslar 31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 18 8.775.128 3.191.245 366
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 18 973.456 471.204 470.705
Ters repo alacaklari 5 - - 3.348.938
Takas alacaklar 6 2.777.860 972,225 807.235
Finansal varhklar 9 64.457.677 72.738.166 58.247.627
Toplam varhklar 76.984.121 77.372.840 62,874.871
Yilkiimliilillder

Takas borglar 6 1.617 50.661 397.168
Diger borglar 6 81.500 75.444 67.417
Toplam yilkiimliiliikler 83.117 126,105 464.585
Toplam deferi/Net varhk degeri 76.901.004 77.246,735 62.410.286

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir,
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TﬁRK EKONOMIi BANKASI A.S.
A TiPI ALARKO OZEL FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2013 TARI’HiN];E SONA EREN YILA AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 4.390.909 960.050
Temettl gelirleri 11 414.213 536.276
Finansal varlik ve yikiimliiliiklere iligkin
gergeklesmis kar 11 4.201.849 7.656.317
Finansal varlik ve yikiimliililklere iliskin
gergeklesmemis (zararykar 11 (8.262.657) 6.693.534
Net yabanci para ¢evrim farki (giderleri)/gelirleri 11 (68) 10
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 364 316
Esas faaliyet gelirleri 744.610 15.846.503
Yonetim licretleri 8 (790.515) (699.433)
Saklama ticretleri 8 (9.049) (7.778)
Denetim ticretleri 8 (3.9306) (3.500)
Kurul ticretleri 8 (15.731) (14.309)
Komisyon ve diger iglem {icretleri 8 (268.575) (285.019)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (2.535) (15)
Esas faaliyet giderleri (1.090.341) (1.010.054)
Esas faaliyet (zarari)/kan (345.731) 14.836.449
Finansman giderleri - -
Net donem (zarari)/kari (345.731) 14.836.449
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandinlmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varhk degerinde artig/azalis (345.731) 14.836.449

Sayfa 5 ile 23 arasmdaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayiet bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPi ALARKO OZEL FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ .
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
{Ttim tutarlar Tiick Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak -
referanslar 31 Aralik 2013

1 Ocak -
31 Arahk 2012

1 Ocale itibariyla toplam degeri/

net varhk degeri 77.246,735 62.410.286
Toplam degerinde/net varlik degerinde (azalig)/artis (345.731) 14.836.449
Katilma pay1 ihrag tutart 19 - -
Katilma pay: iade tutar: 19 - -
31 Aralik itibariyla toplam degeri/

net varhk degeri 76.901.004 77.246.735

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agikiama ve dipnotlar bu finansal tablolarin famamlayter bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPi ALARKO OZEL FONU

BA(‘};M_SIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013
TARIHINDE SONA EREN YILA AT NAKIT AKIS TABLOSU

{Titm tutarlar Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot
referanslar.

1 Ocak -
31 Arahk 2013

1 Ocak -
31 Arahik 2012

A. TIsletme faaliyetlerden nakit akislar

Net dénem (zarariykart (345.731) 14.836.449
Net diinem (zararr)/kari mutabakat

ile ilgili diizeltmeler:

- Faiz gelirleri ve giderleri (4.390.909) (960.050)

- Temettii gelirleri (414.213) (536.276)

- Gergeklesmemis yabanci para gevrim

- farklar: ile ilgili diizeltmeler 68 (68)

- Gergege uygun degier kayiplarvkazanglar
- ile ilgili diizeltmeler 8.262.657 (6.693.534)
Isletine sermayesinde gerceklesen degisimler

- Finansal varliklardaki degigim 17.832 {7.797.004)

- Alacaklardaki artigfazahsia ilgili diizeltmeler {1.805.635) (164.990)

- Borglardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler (49.044) (346.507)

- Isleime sermayesinde gergeklesen

- diger artig/azaligla ilgili diizeltmeler 6.056 8.026

- Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki

- artig/azahs (502.252) (499)
Faaliyetlerden elde edilen nakit alaglari 778.829 (1.654,453)
Alinan temettii 414,213 536.276
Alinan faiz 4.389,543 961.476
Faaliyetlerden saglanan/(kullanilan) net nakit 5.582.585 (156.701)
B. Finansman [aaliyetlerden nakit alaglar:
Katilma pay! ihraglarmdan elde edilen nakit 19 - -
Katilma pay! iadeleri igin 6denen nakit 19 - -
Finansman faaliyetlerden saglanan/(kullamilan) net nakit - -
Yabanel para ¢evrim farklarimn etkisinden énce

nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azalis) (A+B) 5.582.585 (156.701)
C. Yabane: para ¢cevrim farklarinm

nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi (68) 68

Nakit ve nakit benzerlerindeki uet artig/(azaly) (A+B+C) 5.582.517 (156.633)
D. Dénem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 18 3.190.733 3.347.366
Dénem sonu nakit ve

nakit benzeri degerleri (A+B+C+D) 18 8.773.250 3,190,733

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPI ALARKO OZEL FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirass (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. A Tipi Alarko Ozel Fonu (“Fon”) A tipi yatirim fonudur.

ABN Ambro Bank N.V, Merkezi Amsterdam Istanbul Subesi tarafindan 2499 sayil1 Sermaye Piyasasi
Kurulo'nun (“SPK™) 37. ve 38. maddelerine dayamlarak ve kendi igtiiziik hiikiimlerine gore
yonetilmek {izere, halktan katilma belgeleri karsthi toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri
hesabina, riskin dagitilmasi ve inanglt milkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan olugan
portfoyli igletmek amaciyla 1 Ocak 1997 tarihinde “ABN Ambro Bank N.V. Metkezi Amsterdam
Subesi fstanbul A Tipi Ozel Fonu” kurulmugtur.

“ABN Ambro Bank N.V. Merkezi Amsterdam Subesi Istanbul A Tipi Ozel Fonu” unvani SPK’nn
28 Nisan 2005 tarihli ve B.02.1.SPK.0.15.291 sayili iznine dayamlarak { Haziran 2005 tarihinden
itibaren yiiriirlilisge konulmak iizere Tirk Ekonomi Bankasi A.§. tarafindan devralinarak “Tirk
Ekonomi Bankasi A.S. A Tipi Alarko Ozel Fonu” olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. ) .
TEB Kampis C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye/Istanbul

Yinetici:

TEB Portfdy Yonetimi A.S. .
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Begikiag/istanbul

Saklayic1 Kurum;

IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. _
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli/Istanbul

Fon’un, 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolart 30 Nisan 2014 tarihinde
Kurucu’nun Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir,

B. FON’UN YONETIM STRATEJiSI

Fon portfoytindeki varliklar SPK diizenlemelerine ve fon i¢ tlizigiine uygun olarak segilir ve fon
portfoyill, Yonetici tarafindan ig tiiziigiin 5. maddesi ve SPK'nin VII/10 numarali Tebligi’nin
41. maddesine uygun olarak yonetilir.

Igtizigtin 7. maddesinde belirtildigi iizere, Fon ydnetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi
araglarinin segiminde orta vadede getiri potansiyeli yiiksek, likiditesi ytksek ve riski diigik olan
sermaye piyasasi araglar tercih edilir. Katilma belgeleri 6nceden belirlenmis kisi ve kuruluglarin tahsis
edilmis fonlar “Ozel Fon” olarak adlandirilir.



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPi ALARKO OZEL FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL"”) olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

A,

(2)

(b)

SUNUMA 1LISKIiN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar: ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 30 Araltk 2013 tarih ve 28867
(mikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan seri [1-14.2 No’tu (“Teblig™) hitkiimlerine uygun
olarak hazirlamis olup Teblif’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartiari (“TMS”) esas alinmigtir. Bununla birlikte Fon’un portféytindeki varliklarin gergege
uygun deger Slgtimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmugtir
(Pipnot 2.i}.

Fon'un finansal tablolann ve dipnotlar, SPK tarafindan 30 Arabk 2013 rarihli billten ile
actklanan formatlara uygun olarak ve zorunfu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu
kapsamda gegmis doneme ait finansal fablolarda gerekli degisiklikler yapilmigtir,

Fon muhasebe kayitlaninin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiziigiinde belirtilen hilktimlere, Ttk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuatt ve Maliye Bakanhigy tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap
Plam sartlarina uymaktadir, Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varhk ve yikimliliklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara
TMS uyartnca doiru sunumun yapilmasi amactyla gerekli diizeltme ve simflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Yeni standartlar, degigiklilder ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yaynlanan ve | Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlart uygulamistir.

Yillik raporlama dénemi sonu 31 Arahk 2013 olan finansal tablolarda gegerli yeni
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

. TMS 1’deki depisiklikler, “Finansal tablolarin sunumu”:diger kapsamii gelitlere iliskin
degisiklik; 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir, Buradaki en dnemli degigiklik, sirketlerin diger kapsamli gelir
tablosunda bulunan kalemlerin, miiteakip donemlerde gelir tablosuna aktarilip
aktarilamayacagina gore gruplandirmast gerekliligidir. Bununla birlikte degisiklik, hangi
kalemlerin diger kapsaml gelir tablosunda yer alacag konusuna agiklik getirmez.

. TFRS 1’deki degisiklikler, ‘Uluslararasi finansal raporifama standartlann ilk kez
uygulanmasi’: devlet kredileri; | Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degigiklik, Uluslararasi finansal raporlama
standartlarini ilk kez uygulayacaklar igin piyasa faizinden diisiik, deviet kredisinin nasil
muhasebelestirilecegi ile ilgili bilgi verir. Ayrica 2008 yilinda yayinlanan TMS/UMS
207¢ ilaveler getirerek, daha 6nce UFRS finansal tablo hazirfayanlarinda gegmise déniik
olarak, ilk defa TFRS/UFRS hazirlayanlara taninan imtiyazdan yararlanmasini saglar.




TI"JRK_ EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPi ALARKO OZEL FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee TOrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA TLISKIN ESASLAR (Devami)

Yillik iyilestirmeler 2011; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yillik iyilestirmeler, 2009-2011 raporlama ddnemi
icinde alts bagh: icerir. Bu degisiklikler:

. TFRS 1, “‘Uluslararasi finansal raporlama standartlarin ilk kez uygulanmasy’

. TMS I, ‘Finansal tabtolarin sunumu’

. TMS 16, ‘Maddi duran varliklar’

’ TMS 32, ‘Finansal Araglar; Sunumlar’

. TMS 34, ‘Ara dénem finansal raporlama’

TFRS 13, *Gergege uygun deger dl¢timlemesi’; 1 Qcak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS/UFRS 13 tutarhhigin
geligmesini gergege uygun degerin tam bir tanimini yaparak ve karmagikhigin azalmasin
ve tek kaynakli gergefe uygun blglimiin ve dipnot agiklama gerekliligini TFRS/UFRS
izetinden kesin tamimlamalar yaparak saglamayt amaglamigtir, UFRS ve Amerika
GKGMS ile arasinda uyumu saglarken ilgili standartlarda varolan gergege uygun degerin
uygulama ile ilave zorunluluklar getirmeyip; yalmzca uygulamaya yénelik agikhk
getirmistir.

31 Arahk 2013 tarihi itibaniyla yayimlanmis ancak 1 Ocak 2014 tarihinden sonra
yitriirlilge girecek olan, finansal tablolarda etkisi olacak standartlar ve degisiklikler:

*

TMS 32°deki degisiklik, " Finansal Araglar™ varhk ve yiikiimliliklerin mahsup
edilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk raporlama
dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikier, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’
uygulamasma yardimei olmak igin vardir ve bilangodaki finansal varliklarin ve
yukimliitiklerin mahsup edilmesi igin gerekli bazi unsurlars ortaya koymaktadir,

TMS 36°daki degisiklik, 'Varliklarda deper dusiikligi' geri kazamlabilir tutar
agiklamalarina iligkin’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yllik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, deger diigiikligiine ugramig varhigin,
geri kazanilabilir degeri, gergege uygun deferinden satis igin gerekli masraflart dijsiilmesi
ile bulunmugsa; geri kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iliskin ek
agiklamalar getirmektedir,

TMS 39'daki degisiklik‘Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmesi ve olgimi’ - ‘tlrev
araglarin devredilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
rapotlama dénemterinde gegerlidir. Bu degisik belirtilen sartlar saflandify stirece, kanun
ve yonetmeliklerden kaynaklanan korunma araciun taraflarnm degismesi veya karst
tarafin yenilenmesi sebebiyle finansal risklerden korunma muhasebesi uygulamasina son
verilmeyecegine agiklik getirmektedir.

TFRS 9 “Finansal Araglar - simflandirma ve 8lgim”; 1 QOcak 2015 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yilik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart finansal
varlik ve yiikiimliliiklerin, siniflandirmast ve Glgtimil ile ilgili TMS 39 standartlarimn
yerine gegmistir. TFRS 9; itfa edilmis deger ve gergegie uygun deger olmak iizere Slglimle
ilgili iki model sunmaktadir. Tiim 6zkaynak araglar: gergege uygun degeri ile dlgitliirken;
borglanma araglarinin kontrata bagli nakit getirisi Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit
getiri faiz ve anaparay igeriyorsa, bor¢lanma araglart itfa edilmis deger ile olgiliir.
Yiikiimlalikler igin standart, TMS 39’daki itfa edilmis maliyet yontemi ve gbmiild
tiirevlerin ayristirilmasi da dahit olimak tizere birgok uygulamayi devam ettirmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Esas onemli degisiklik, finansal yilktimlultiklerinin gergege uygun degerden takip edildigi

durumiarda; muhasebese! uyusmazhk olmadifs siirece gergefe uygun deger

degisimindeki Sitketin kendi kredi riskinden kaynaklanan kismen artik gelir tablosuna

degil, kapsamli gelir tablosuna yansitilmasidir. Bu degisiklik 6zellikle finansal kuruluglari

etkileyecektir.

TFRS 9'daki depisiklik, “Finansal Araglar - genel riskten korunma muhasebesi”; bu

degisiklik TFRS 9 Finansal Araglar standardina yer alan riskten korunma muhasebesine

onemli depisiklikler getirerek riski yonetimi faaliyetlerinin finansal tablolara daha iyi

yanstttlmasin saglamagtir,

Yillik lyilestirmeler 2012; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan

yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Iyilestitme projesi 2010-2012 donem asagida

yer alan 7 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 2; Hisse Bazli Odemeler

. TFRS 3; Istetme Birlesmeleri

. TFRS 8; Faaliyet Boliimleri

. TMS 16; Maddi Duran Varhiklar ve TMS 38; Maddi Olmayan Duran Varliklar

. TFRS 9; Finansal Araglar: TMS 37; Kargqiliklar, Sarta Bagli Varhik ve
Yiikiimlulitkler

. TMS 39; Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olglim

Yillik Iyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan

yillik raporfama dénemlerinde gegerlidir. [yilestirme projesi 2011-2013 ddnem agafida

yer alan 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 1; “UFRSnin [tk Uygulamas

. TERS 3; isletme Birlesmeleri

. TFRS 13; Gergege Uygun Deger Olgiimii

. TMS 40; Yatirim Amagli Gayrimenkuller

Kurueu, yukardaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Fon’un

finansat tablolar1 lizerinde Snemili bir etki yaratmayacagi goriigtindedir.

(¢) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiiklimlililkler, gerekli kanuni hak olmasi, sdz konusu varhk ve
yiikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklanin elde edilmesi ile
yitkiimlillitklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

(d) Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade

edilmigtir.
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FiINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

B.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edifen 6nemli muhasebe hatalari geriye
déniik olarak uygulamir ve 6nceki donem finansal tablolars yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildifa cari dénemde,
gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt dosnemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir,

C.

(a)

(b)

(©

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Opsiyon Borsast (“VOB”) islemleri i¢in teminat olarak
verilen ve bilango tarihi itibartyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir. (Dipnot
18).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablofara yansitilir ve karst
tarafa olan yiikiimlilik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir., Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satiy ve geri ahs fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto oram
yontemine gore déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklart” hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetletini “alim-satim amagh” menkul kiymetler olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandiriimast Fon yonetimi tarafindan satin
alma amaglart dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtinlmaktadir.

Tiam finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirinla ilgili satin
alma masraflar da dahil olmak lizere maliyet bedelleri tizerinden gosterilmektedit.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagh finansal varliklar gergegie uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alm satim amagh finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya gikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik ve ytkiimliliiklerdeki
diger net degisim” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagl menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temeitii alacaklart ise ayrt olarak temettil gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Tiim yatirrm amaglt menkul kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 9).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devarni)

@)

(e)

®

(8)

()

Talkas alacaklar: ve borglar:

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden &nceki iki is giininde sathf
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden ¢nceki iki i giiniinde aldig
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig tarihte gegerli olan kurdan; yabanct para
cinsinden olan parasal varhk ve borglar ise, dsnem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alis kurundan Tiitk lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosuna dahil edilmigtir,

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dsnem karna iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi kargihg

193 Sayilh Gelir Vergisi Kanunu'nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayih yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢er¢evesinde yayinlanan 23
Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlan (borsa yatirnn fonlari ile konut
finansman fonlar: ve varhik finansman fonlati dahil) ile menkul kiymetler yatirnm ortaliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglari tizerinden yapuacak tevkifat orant degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklar, kar veya zarar ve difer kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yikiimliliiklere iligkin gergekiesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir,

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satim, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklart giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis glinil deperi (alig bedeli ve satig glinine kadar olusan deger arti
veya azahglari toplami) lizerinden “Finansal varhklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satrs
giinil degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili
menkul krymetin birim saytsina béliinmesi suretiyle hesaplantr. Satig tutary ile satig giinii degeri
arasinda bir fark olustugu fakdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimluliklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul krymete iliskin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylart deger artis/azalis” hesabmin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarlarak “Finansal varltk ve yikiimliliiklere
iliskin gergeklesimis kar/zarar™ hesaplarina aktarilir,
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@

Vadeli {slem ve Opsiyon Borsasi’ndaki (“VOB®) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikitmluliiklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutart ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Uygulanan Degerleme Ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfdye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyat sattin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz
satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak iizere portfsydeki varliklardan;

1) Borsada islem gérenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degertenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi
bulunan piyasalarda islem gdren varliklarin degerlemesinde kapams scansinda olusan
fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son
seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir,

2) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa ftyatiyla; borglanma araglar, ters repo ve
repolar son iglem giintindeki i¢ verim orant ile degerlenir.

3) Fon katilma paylan, degerleme giinil itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanei para igin belirlenen
diviz alig kuru ile degerlenir.

6) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda
gosterili. Bu varliklar teminatin tirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde degerlenir.

7) Borsa digt repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatun en dofru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimianan
TMS/TFRS dikkate alinarak degetlenir. Degerleme esaslar, yazili karara baglanir,

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun ydnetim
kurulu tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varhklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde deperlenir.

Fon’un diger varlik ve yukiimlolikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate

alinarak degerlenir, Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yikiimliliklert TCMB
tarafindan ilgili yabanc para igin belirlenen doviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degertenir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLIi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon, finansal tablolarinin isletmenin stirekliligi esasina gore hazirfamistir,

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raportanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yikimitiliklerin tutarlarm ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yaptlmasin gerektirir. Bu tahminler yGnetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklhilik gosterebilir.
Fon portféyiindeki varhklarin degerleme ilkeleri 2.i no’lu dipnotta agiklanmustir,

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagifitmas: ve inanglt miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyl) isletmek
ve hizmet sundugu bolge Tirkiye oldugundan 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla sona
eren finansal tablolarda ayrica béliimlere gore raporlama yapiimamstir,

4 - ILISKILi TARAF ACTKLAMALARI

a) 31 Arahk 2013, 2012 ve 2011 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Aralhk 2012 31 Arahk 2011
Nakit ve nakit benzerleri

Tiirk Ekonomi Bankast A.$. 6.758 4.425 366

6.758 4,425 366

Finansal varhklar

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. ‘
- Ozel sektor tahvili 3.274.706 2.079.789 1.371.316

3.274.706 2.079,789 1.371.316
Borglar
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
- Fon ydnetim iicreti 68.860 64.897 51.587
68.860 64.897 51.587
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4 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 31 Arahk 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibartyla iligkili taraffarla olan
islemler agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Aralilc 2(H3 31 Aralik 2012

Tirk Ekonomi Bankasi A.S, - Aracilik komisyonu 90 37
TEB Yatinm Menkut Degerler A.S. - Aracilik komisyonu 189.575 202.961
TEB Portfoy Yénetimi A.S. - Fon yénetim {icreti 790.515 700.746

5-TERS REPO ALACAKLARI VE REFO BORCLARI

31 Arahk 2013 31 Aralilc 2012 31 Arahk 2011
Ters repo alacaklari

Ters repo sézlegmelerinden alacaklar - - 3.348.938

- - 3.348.938

31 Arahk 2013 tarihi itibariyla, ters repo stzlesmelerinden alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2012:
Bulunmamaktadir, 31 Aralik 2011: ters repo s6zlesmelerinden alacaklarin vadesi | aydan kisa olup faiz
orani %10,57).

6- ALACAK VE BORCLAR
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Alacaklar
Takas alacaklari 2.777.860 972225 307.235
2.777.860 972,225 807.235
Borglar
Takas borglar 1.617 50.661 397.168
Fon yonetim creti 70.967 67.005 55.007
Denetim Ucreti 3.942 1.806 3.i6l
Saklama ticreti 1.032 800 1.713
Kurul kayit (fereti 3.846 3.845 3.121
Diger borglar 1.713 1.988 4.415
83.117 126.105 464.585

Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla siipheli alacagt bulunmamaktadir (31 Arabk 2012 ve 2011:
Bulunmamaktadir).
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7 - KARSILIKLAR, KOSULLU YARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla VOB istemleri igin teminat olarak verilen 973.456 TL (31 Aralik 2012:
471204 TL, 31 Aralik 2011: 470.705 TL) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde
gosterilmektedir,

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocalk-

31 Arahk 2013 , 31 Arahk 2012

Y dnetim licretleri (*) 790.515 699.433
Saklama ticretleri 9.049 7.7178
Denetim iicretleri 3.936 3.500
Kurul dicretleri 15.731 14.309
Aracthk komisyonlari (**) 253.768 277.664
Tahvil ve borsa paylart 14.807 7.355
1.087.806 1,010.039

(*) Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve persone] ile muhasebe hizmetleri kargilig1
olarak her giin igin fon toplam degerinin %0,00274'iinden olugan ydnetim Gereti tahakkuk ettirilir ve bu
iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, imzalanan portfdy yonetim stzlesmeleri ve katilma belgesi
alym satimina aracihik séziesmeleri gergevesinde Kurucu'ya, Ydnetici'ye ve katilma belgesi alim satimimi
yapan kuruluslara &denir (31 Aralik 2012: %0,00274) olarak uygulanmaktadir.

(**) Fon hisse senetleri abm satim iglem yaptig1 aract kurumlardan Bge Partners Menkul Degerler A.$ ,Finans
Yatmim Menkul Degerler A.S. ve Yap Kredi Yatirim Menkul Degerler A.§.’ye %0,05 komisyon
Sdenmektedir. Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. kesin iglem komisyonlarinda %0,001050 G/N ve uzon ters
repo iglemlerinde %0,0007875 komisyon ddemektedir. TEB Yatmm Menkul Degerler A.$ kesin islem
komisyonu %0,00150150, Uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repo/Ters repo %0,000147, Takasbank
Para Piyasast komisyon orant %0,00022, 7giin iizeri iglemlerde %0.000027°dir, VOB islem komisyonu
%0,00021 hisse senedi komisyon oram %0,063 (31 Aralik 2012: Bge Partners Menkul Degerler A.§
JFinans Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.$.’ye %0,05 komisyon
odenmektedir. Tirk Ekonomi Bankast A.S. kesin islem komisyonlannda %0,00105¢ O/N ve uzun ters
repo iglemlerinde %0,0007875 komisyon ddemektedir, TEB Yatirun Menkul Degerler A.$ kesin iglem
komisyonu %0,00150150, Uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repo/Ters repo %0,000147, Takasbank
Para Piyasas) komisyon oram %0,00022, 7giin itzeri islemlerde %0.000027"dir. VOB iglem komisyonu
%0,00021 hisse senedi komisyon oramt %0,063)'dir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPi ALARKO OZEL FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar
31 Araltk 2013
Alum safom amaclt finansal varliklar

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Devlet tahvili 36.561.201 47.423.486 39.369.904
Hisse senedi 23.287.553 23.234.891 17.506.407
Ozel kesim tahvil 4.608.923 2.079.789 1.371.316

64.457.671 72.738.166 58.247.627

31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, alim-satim amagli finansal varhiklarin detaylart

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Piyasa Faiz Piyasa Faiz Piyasa Falz
Nominal defierioram (%)  Nominal degeri oran (%) Nominal deferi  oram (%)
Devlet tahvili 37.200.000 36.561.201 886 48500000 47.423.486 6,19 39.600.000  39.369504 12,74
Hisse senedi 5.506.001 23287553 - 3462447  23.234.891 3.5(9.001 17.506.407 -
Ozel kesim lahvil 4,701,134 4.608.923 937 2084.744 2075.789 6,91 1.376.189 1.371.316 11,39
64.457.677 72.738.166 58.247.627

31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadir.

10 - FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 2013

Fiyat raporundaki toplam deger/

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

net varlik degeri 76.901.004 77.246.735 62.410.286
Fiyat raporu tizerine verilen diizeltmelerin etkisi - - -
Finansal durum tablosundaki

toplam deger/net varlik degeri 76.901.004 77.246.735 62.410.286
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TIiPI ALARKO OZEL FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Faiz gelirleri 4.390.909 060,050
Temettll gelirleri 414.213 536.276
Finansal varlik ve yiikiimliituiklere iligkin
gergeklesmis kar 4.201.849 7.656.317
Finansal varlik ve yiikiim{iltiklere iligkin
gergeklesmemis (zarar)/kar (8.262.657) 6.693.534
Net yabaci para ¢evrim fark: gelirleri (68) 10
744,246 15.846.187
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIiDERLER
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahik 2013 31 Aralik 2012
Esas faaliyetlerden diger gelirler 364 316
364 316
Esas faaliyetierden diger gidetler (¥*) 2.535 15
2.535 15

(¥) 31 Aralik 2013 tarihi itibarryla esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde banka masraflani ve diger giderler

bulunmaktadir (31 Aralik 2012: banka masraflari ve diger giderler).

13 - KUR DEGIiSIMININ ETKILERI

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Fon portféylinde dévizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik

2012 ve 2011: Bulunmamakiadir).

14 - TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla tiirev araglart bulunmamaktadir (31 Arahk 2012:

Bulunmamaktadir, 31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).




TURK EKONOMI BANKASI A.§.
A TiPi ALARKO OZEL FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal aracglarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhgin karsihimda el degistirebilecegi veya bir yukimliliigtin kargilanabilecegi
degerdir,

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini hilihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme ybntemlerini kullanarak belirlemistic. Bununla Dbirlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.

Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde cdebilecegi miktarlarin
gOstergesi olamaz.

Gergefie uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini igin agagdaki yéntem ve varsayunlar kullanlmigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gtsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinr,
b. Finansal yikiimliliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gergefe uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastigi varsayillmaktadir,

Fon'un finansal varlik ve yilkimliiliklerinin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri agagidaki
gibidir:

31 Arahlk 2013 31 Arahike 2012 31 Arahlc 2011

Gergefze uygun Kayith Gergegenygun Kayith Gergefe uygun Kayith

degeri degeri degeri degeri deperi degeri

Nakit ve nakit benzerleri ~ 8.775.128 8.775.128 3.191.245 3.191.245 366 366
Ters repo alacaklart - - - - 3.348.938 3,348.938
Finansal variiklar 64.457.677  64.457.677 72.738.166 3.191.245 58.247.627 58.247.627
Takas alacaklar 2,777.860 2.777.860 972,225 972225 807.235 807.235
Takas borglar1 1.617 1.617 50.661 50.661 397.168 397.168
Diger borglar 81.500 §1.500 75.444 15.444 67.417 67.417

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gésterilen finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalani ve muhtemel zararlarin @nemsiz miktarda olabilecepi distiniilerek defter
degerlerine yaklastsg1 Sngoriilmektedir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TIPf ALARKO OZEL FONU

31 ARALIK 2013 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasr (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimltlitklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkiimlilikler, birbirinin aym varhk ve yiikiimliiliikler igin
aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.1i).

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yilkémliilikler, ilgili varlik ya da yitkiimliugin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gézlenebilen
fiyatunun bulunmasinda kullamlan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugtinci) seviye: Finansal varlik ve yiikiimliililkler, varlik ya da yikinnliligiin gergefe uygun
degerinin bulunmasinda kutlanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Alim satim amagli gésterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 36.561.201 - -
Hisse senetleri 23.287.553 - -
Ozel kesim tahvilleri 4,608.923 - -

64.457.677 - -
31 Arahk 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 47.423,486 - -
Hisse senefleri 23.234.891 - -
Ozel kesim tahvilleri 2.079.789 - -

72.738.166 - -
31 Aralik 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 39.369.904 - -
I—_Iisse senetleri 17.506.407 - -
Ozel kesim tahvilleri 1.371.316 - -

58.247.627 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Arahik 2012: Bulunmamaktadir).
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TﬁRK EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPi ALARKO OZEL FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

17 - TMS'YE ILK GECIS$

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla finansal tablolar Fon’un Dipnot 2’de aniatilan ¢ergevede TMS'ye gore
hazirlanan ilk finansal tablolart olup, TFRS | -“Finansal Raporlama Standartlari’nin Ik Kez
Uygulanmasi1” uygulanmustir, Fon’un TMS’ye gegis tarihi 1 Ocak 2012°dir.

TFRS 1 kapsanunda;

- Ton, 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla finansal durum tablosunu 31 Aralik 2012 ve 1 Ocak 2012
tarihleri itibariyla hazirlanmis finansal durum tablolart ile karsilagtirmali olarak; 31 Aralik 2013
tarihinde sona cren yila iligkin kar veya zarar ve difer kapsamli gelir, toplam deger/net varhk
degeri degisim ve nakit akis tablolarin ise 31 Aralik 2012 sona eren yila iliskin hazirlannmg kar
veya zarar ve diger kapsamh gelir, toplam deger/net varlik degeri degisim ve nakit akig tablolars
ile karstlagtirmali olarak hazirlamistir,

- Sunulan tiim dénemlere iligkin olarak finansal tablolarda Dipnot 2’de belirtilen ayni muhasebe
politikalari benimsenmigtir. Raporlama tarihi olan 31 Arabk 2013 tarihi itibariyle uygulanmasi
zorunlu tiim standartlar geriye doniik olarak kargilagtirmali finansal tablolarda uygulanmigtir.

- Raporlama tarihi olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle uygulanmasi zorunlu tiim standartlar geriye
donik olarak karsilagtirmal finansal tablolarda uygulanmgtir,

- TFRS | kapsaminda Fon zorunlu istinalar ve istege bagh muafiyetlerden faydalanabilmekiedir.

Bu cer¢evede; 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren déneme ait Fon’un toplam deger/net varlik degeri
degisim ve nakit akss tablolari ilk defa bu finansal tablolarda sunulmustur. 31 Aralik 2012 ve 2011
tarihlerine iligkin finansal durum tablolarinda simflamna degisikligi yaptlnigtr.

llgili depisiklik esasen finansal varliklarin TFRS uyarinca yeniden simflandiriimasindan
kaynaklanmaktadir. Toplam deger/net varlik degeri degisim gostermemistir, Kar veya zarat ve diger
kapsaml gelir tablosu; onceki raporlama formatinda bulunan “katilma belgesi deger artis/azalig”
bakiyesinin gelir tablosunda suflandirilmas: nedeniyle degigmigtir. fgili degisiklik agagida
aciklanmusgtir,

1 Ocak -

31 Arahk 2012

Onceden raporlanan gelir/gider farki 8.142.915
Diizeltme tutan 6.693.534
14.836.449

Yukarida belirtilen degisiklige ilaveten, gelir tablosu kalemlerinde simflandirmalar yapilimig olup,
ilgili stniflandirmalar raporlanan gelir gider kalemlerinde 6nemli degisikliklere sebep olmamigtir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TIPI ALARKO OZEL FONU

31 ARALIK 2013 TARI'HinE_ SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

18 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILIiSKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2012 31 Arahlk 2011

31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduatiar

- Vadesiz mevduat 8.250
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar (*) 8.766.878
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (**) 973.456
Ters repo alacaktars (Dipnot 5) -
9.748.584

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi'ndan alacaklarin vadesi | aydan kisa olup, agirhikls
ortalama faiz oram %7,93 (31 Aralk 2012: %5,97, 31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir)’dir.

(**) 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VOB teminatlarmdan olugmakta
olup tutar1 973.456 TL (3! Aralik 2012: 471,204 TL, 31 Aralik 2011: 470.705 TL) dir.

Fon’un 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla nakit akig tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile ters repo alacaklart toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

ve Taiz tahakkuklar ditsiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzerleri 9.748.584
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) 973.456
Faiz tahakkuklar (-) 1.878
8.773.250

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Fon portfdyl igerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Arahk

2012 ve 2011: Bulunmamaktadir).
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPi ALARKO OZEL FONU

31 ARALIK 2013 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

19 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN

ACIKLAMALAR

2013 2012

1 Ocak itibariyla toplam degeri/
net varhik degeri 77.246.735 62.410.286
Toplam degerinde/net varlik degerindeartis/azahs (345.731) 14.836.449
Katilma pay! ihrag tutari - -
Katilma pay!1 iade tutar - -
31 Arahk itibariyla toplam deeri/net varhk degeri 76.901.004 77.246.735
2013 2012
1 Ocalcitibanyla (Adet) 78.700.000 78.700.000
Dénem iginde satilan fon paylari sayist (Adet) . -
Ddnem i¢inde geri alinan fon paylart sayist (Adet) - -
31 Aralik itibariyla dolagimdali pay sayisi (Adet) 78.700.000 78.700.000

31 Aralik 2013 tarihi itibanyla gikarnlnug katilma belgeleri 600.000.000 (31 Arahik 2012: 600.000.000,
31 Aralik 2011: 600.000.000) adettir,

Fon’a ait menkul kiymetler ve katiima belgeleri IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$. (“Takasbank”)

nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sézlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank giivencesi altindadir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPi ALARKO OZEL FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belittilnedikge Tiirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portfoylindeki finansal varlik ve yiikiimliliklerden dolay:, borg ve sermaye piyasast
fiyattarindaki, déviz kurlan ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un yonefim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmigtir,

i Kredi riski aciklamalary

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon'un portfGyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon i¢ tizligit hikiimlerine gore
belirlenmektedir.

i, Likidite riskine iliskin agcitklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimlilliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yitkiimliltiklerinin tiimli kisa vadeli olup defter degieri stzlesme uyarinca yamlacak nakit gikislar
toplamini gostermektedir.

Fon'un tlirev finansal yikiimliligi bulunmamaktadir.
Hi.  Piyasa riski agtklamalart
Déviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango digi yiktmliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2013, 2012 ve 201 1
tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve ytikiimliilitgii bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz oram degisikliklerinin Fon varlik ve ylikimliliklerine etkisi faiz oran riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden ectkilenen varliklari aymi tipte yilkiimliliiklerle karsilamak suretiyle
ybnetilmektedir.

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Sabit faizli finansal araglar

Finansal varltklar

Alim satum amagh finansal varliklar 39.835.907 49,503.274 40.741.220
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar 8.766.878 3.180.512 -
Ters repo sézlesmelerinden alacaklar 8.775.128 3.191.245 3.348.938

Depislen faizli finansal araglar

Finansal varhklar
Alim satum amagli finansal varliklar 1.334.217 - -

Faiz oran: degisimlerinin degisken faizli finansal araglar izerindeki etkisi nedeniyle, 31 Arahk 2013
tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve difer tiim
degiskenler sabit kalsaydi vergi 8ncesi kar 13.100 TL azalacak veya 13.100 TL artacakt1.

22




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPi ALARKO OZEL FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {“TL") olarak ifade edilmiglir.)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(Devamr)

Fiyat riski

Fon’un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla agik VOB sézlegmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 ve
2011: Bulunmamaktadir).

Fon’un finansal durum tabsounda 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla alim satum amagh finansal varlik
olarak simifladifs hisse senetlerinin timil Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) de islem gérmektedir. Fon’un
analizlere gdre BIST endeksinde %5 oraninda artig/azaliy durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldip1 varsaymmyla Fon’un vergi 8ncesi karinda 1.164.378 TL artig/azalis olusmaktadir (31 Aralik
2012: 1.161.745 TL, 31 Arahk 2011: 875.320 TL).

21 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

31 Aralik 2013 itibariyla Fon portféyiinde gelir ortakhifi senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2012
ve 201 1; Bulunmamaktadir).

Alinan bedelsiz hisse senetleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 31 Arahik 2011

Nominal Nominal Nominal

Kardemir Karabilk Demir Celik San, Tic. A.S. 30.084 - -
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. 28.571 - 6.818
Tirk Hava Yollan A.C. 15.375 - 30.000
Trakya Cam Sanayii A.S. 3.470 22.500 -
Kog¢ Holding A.S. - 8.375 -
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakhift A.S. - - 41.667
Sinpas Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.S. - - 30.000
T. Sinai Kalkinma Bankasi - - 17.857
77.500 30.875 126,342
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TiP1 ALARKO OZEL FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AIT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLISKIN RAPOR
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
ATIPl ALARKO OZEL FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER] TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLISKIN RAPOR

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. A Tip Alarko Ozel Fonw’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil
eden 31 Aralik 2013 taribi itibariyle hazirlanan portfdy deferi tablosu ve toplam deger/net varhk degeri
tablosunu igeren fiyat raporlanimin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) saylh Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig™)
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigim SPK'nin konu hakkindald dilzenleme ve duyurulan ergevesinde 31 Aralik 2013 tarihi
{tibariyla incelemlg bulunuyoruz.

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. A Tipi Alarko zel Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil
eden 31 Arahk 2013 tarihi itibariyle hazirlanan portfdy deeri tablosu ve toplam degier/net varlik defer!

tablosunu igeren fiyat raporlar: Tebli} hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazrlanmgtir.

Bu gérilg tamamen SPK ve Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S."nin bilgisi ve kullamim: igin hazirlanmig olup, bagka
bir maksatla kullamlmas: miimkiin degildir.

Bagaran Nas Bagimnsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mall Miigavirlik A.S.
a member of

ickwaterhouseCoopers

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 29 Nisan 2014

Bagaran Nas Bagimsis Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoapers
BJK Plaza, Stileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktag 34357 Fstanbul - Turkey
www.pwe.com/te Telephone: - 90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050




TURK EKONOMI BANKASI A.S. A TiPI ALARKO OZEL FON

PORTFOY DAGILIM RAPORU
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TURK EKONOMI BANKASI A.S. A TiPi ALARKO OZEL FON

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belittilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.}

A.  FONUN ADI:
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. Alarko A Tipi Ozel Fonu
B. KURUCUNUN UNVANL:
Ttrk Ekonomi Bankast A.$.
C. YONETICININ UNVANI:
TEB Portféy Yodnetimi A.S.
D. FONTUTARI:
Fonun tutari 6.000.000 TL dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 76.901.004 TL’dir.
F. KATILMA PAYI SAYISIL:
Fonun katilma pay1 sayis1 78.700.000 Adet’ dit.
G. FONUN KURULUS TARIHIi:
Fon 24/07/2000 tarihinde kurulmusiur.
H. FONUN SURESI:

Fon kuruldugu giinden itibaren stiresizdir.




TURK EKONOMI BANKASI A TiPi ALARKO OZEL FON

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
{Tutarlar aksi belirlilmedikge Tark Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

A.  YIL SONU KATILMA PAYI FiYATIL:
Fonun yil sonu katiima payt fiyat1 0,977 141 TLdir.
B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun onceki yil katilma payi fiyati 0,981534 TL dir.
C. YILLIK KATILMA PAYI FiYATI ARTIS ORANIL:
Fonun yillik katilma pay: fiyati artig orant %(0,45) *dir.
D. YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANI:

Fonun yillik katilma payi fiyatr artis orant %(0,45) dir.

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi 31.03%
Varant

Devlet Tahvili 49.87%
Ozel Sekior Tahvili 1.54%

Finansman Bonosu

Banka Bonosu

Hazine Bonosu
Devlet Tahvili Repo 3.97%
Kuponlar Repo

Hazine Bonosu Repo
Varliga Dayali Menkuller
Kira Sertifikalar

Katilum Hesabi

Katilma Belgesi

GES

GOS

Borsa Para Piyasasi 12.65%
Kiymetli Madenler
VOB Iglemleri
VOR Nakit Teminat Islemleri 0.94%
Yabanc: Sabit Getirililer

Euro Bond (Eure Tahvil Turk)
Opsiyon

Yabanci Hisse Senetleri
Vadeli Mevduat TL

Vadeli Mevduat Déviz




TURK EKONOMI BANKASI A TiPi ALARKO OZEL FON

FONUN PERFORMANSINA ILiSKIN BiL.GILER
(Tutarlar aksi belidilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak fade edilmiglir.}

F. YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:
Yillik ortalama tedaviil orant 0,13dir.
G. YILLIK ORTALAMA PORTFQY DEVIR HIZI:

Yillik ortalama portfoy devir hizi 12,61 dir.

H. PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:
Portftyiin ortalama vadesi 347,49 dir.
I.  KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
0,00
J.  KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

0,00



TURK EKONOMI BANKASI A TiPi ALARKQ OZEL FON

31 ARALIK 2013 TARIHLI FIYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TARLOSU
(Twtarlar aksi belintiimedik¢e Turk Lirasi (“TL") olarak ilade edil mighr.)

Nomizsl Fuli
Falr Odeme Nomloal

Thraga Yade LSIN Kody Orame  Sayin Defier

A PAY Akbank TAF AKBNK N1L500

Akgansa Cimenln

Sanayi ve Ticarel

AS AKCNS 35000

Alaiko Holding A § ALARK 640 000

Alnrko Carrier

Saneyi ve Ticarct

AS ALCAR 10500

Amelik A S ARCLK 80 000

Bim Hirlogik

Mafazalar A BIMAS 9000

Coca-Cola lgeeck

AS CCOLA 19.500

imaa {imento

Sanayi ve Ticaret

AZ CIMSA L7.500

Fmlak Konut

Gayrimenkut Yatmn

Odakhf A EKGYO 917.560

Linka lngast ve

SamayiA§ ENKAT &7.500

Eregli Demir ve

Celik Fabrikatan

TAS EREGL 320000

T tharanti Rankan

A§ GARAN 287 500

Tllalk Dankau A § TIALER 162.500

Ty Bankan A§. I5CTR 340000

1y Gayrimenkal

Yaurm Ortaklig

A3 15670 252500

Kardemir Kerzbok

Demiz Gelik Sanayi

ve Ticarct A 5. KRDMI 725,000

Park Elektrik Uretim

Madencilik Tekstil

S veTie AY PRKME BD 0N

Tukcell lleligim

Uemetleri A § TCELT, 105.000

Turk Hava Yullin

AQ. TILYAQ 182,500

Trakya Cam Sanayii

AS TRKCM 130 0o

T. 5mai Kalkmma

Bankssi A § TR 125100

Tuprag-Tarkiye

Petral Ra fineriteri TUFRS 5.500

3

Blrlm Aly
Flyal
73

Ha
549

211
1217
427

$1.68

1235

143

51

24

P

P98
145
548

Satim ALy
Tarihl
27 Arshk 20012

76 Xaam 2013
25 Ananik 2013

25 Aralik 1013
27 Aralik 2013
24 Aralik 2013

a7 Aralik 2013

5 Arlik 2013

27 Aralik 2013

20 Aralik 2013

27 Analik 2011
27 Arabik 2011

27 Analik 2013
27 Aralik 2013

25 Aralik 2013

7 Aralik 2013

7 Aralik 2013

4 Aralik 211
17 Arslik 2013
4 Aralik 2013
26 Aralik 2013

20 Arahi 20003

Ig Borss  Repo Gilolik
likonto  Sdzfeymt Temlast  Blrm

Oran, No  Totn  Dejer
6,7

L8
467

259
1215
04

51,75

1A

6,02

258
6,96

15
465

492
a5
6,44
154
1,83

429

Toplam Decper
i

Nel Varhk
Degerd
141,750

A13.000
2 9BR.ROD

271550
972000
350,600

1,002,125
195,500

1750

406.352

BE5.600
2.001.000

1974375
1.581.000

633,500
68500

391,600
1191750
1175300

330,200

594,750

407,550

Grup
(*4)
61

1,77
1283

0,86

8,36

1M

155
8,59

848
679

20

Toplum
()
1,93

0,58
4,03

1,30

0,27

0,59

1.1y

7]
2,64
2,13

0,84




TURK EKONOMI BANKASI A TiPi ALARKO OZEL FON

31 ARALIK 2013 TARIHLI FIiYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirii'medikca Tuirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

(GRUP TOPLAMI

BRBORCLANMA ARACLARI

B1, OZEL SEKTOR
BORGLANMA ARACLARI

[TAlviL

ARA GRUP TOPLAMI

B2 KAMUSEKTORD
BORCLANMA ARACLAR]
IDEVLET TAlIVILE

[ARA GRUP TOPLAML

GRUP TOPLAMI

AS

Turkiye Vakiflar
Bankan TAQ
Yapuve Kredi
Buankasi A S

TURK EKCNOML
DANKAST A§
BASKENT
ELEKTRIK
DASTTIM AS

28 Mayus 2014

11 Nisan 2016

9 Nisan 2014
11 Llaziran 2014
24 Eylal 2014
27 Ocalk 2016
15 Ocak 2020
14 Eylal 2022

YAKBN

YKBNK

TRQLIEBKS1919

TRSBEDSIGL 1

TRTOHA14T] S
TRTII0614T I3
TRT240414T15
TRT2T0116T1E
TRTISOIWNTIG
TRT140222717

135
4,50
525
415

kb b

205,000

162 500
3.506.001

3351134

1.350.000

4701014

37061
20.000.000
7 000 000
3.500.000
2000000
1 000 000

1710000

41,901,134

4,6 27 Aralk 2011

452 27 Anslk 2002

96,061 10 Arahk 2011

100 §5 Nimn 2013

93,749 06 Subal 2013
93,754 03 llaziran 2013
101,297 06 Kasm 2013
103,23 k| Fkim 2013
124391 31 Mayis 2013
97,121 12 Kusm 2013

885
8,83
2,88
10,19
Lo,2t
10,43

LR Y]

i

96,5667

1018486

NN
96,1153
100,514
101,344
107,1543
959022

T L0D

604.500
13.287.553

3E7406

1327
4 608914

3.616.655
19.262.060
7037380
1.567.584
2143050
929021
36.561.201

AL170.124

336

26

TE05

28395

989
5170
1925

576

585

154

1,064

081
1,41

24)

L 8l

621

487
25,97
44K
481
2,84
125

4927
55,48




TURK EKONOMI BANKASI A TiPi ALARKO OZEL FON

31 ARALIK 2013 TARIIILI FIYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK FORTEGY DEGER] TABLOSU
{Tutarlar aksi belictilmedikge Tirk Liragi (*TL7} olarak ifade edilmiglir.}

Fula Baret
1SN Nomloal]  Odeme]  Homlaal satn Aly| l¢ lkonto]  SArleyme Toplam DeperiNet Toplam

Sermuye PiyasaiLArnca Pbrago Vide| Kedu| Falz Oram Sayim|  Deper(l} Tarial{3) Oran Notd) Virhk Deger ()
C KIRA SERTIFIKALARI
GRUP TOPLAM] - - - - - - - - - ]
. TOREY ARACLAR (5)
GRUP TOPLAMI - - - - - - - B - - 1
D. YABANCI SERMAYE PIYASAST ARACLARI
GRUP TOPLAMIT - - - - B - - . - R ]
£ ALTIN VE DIGER KIYMETLL MADENLER
GRUP TOPLAMI
F. VARANTLAR
GRUP TOPLAMI - - . . - - - . - . ]
6. PIGER VARLIKLAR
BORSA PARA Pl YASAS 2 0cak 2014 150 470072 31 Arahk 2013 R22 472000 637

2 Geak 2012 150 1846651 31 Arahk 2001 7.99 3.943 822 5.3}
- 2 Ocak 2019 7.50 98,041 31 Arahk 2013 .79 98,040 O,
VOB NAKIT 925456 1§ Nisan 2011 573456 131
GRUF TOPLAMI 9742213 9.740.314 12,67
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGER! SL.149.M47 74.198.0L1




TURK EKONOMI BANKASI A TiPi ALARKO OZEL FON

31 ARALIK 2013 TARIHLI

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirasi {“TL") olarak ifade edilmigtir.)

31 Arahk 2013
Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon/ortakhk portfoy degeri 74.198.011 - 96,49%
Hazr degerler 3.250 - -
Kasa - - -
Bankalar 8.250 100,00% -
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar 2,777.860 3,61%
Takastan alacaklar 2.777.860 100,00% -
Diger alacaklar - - -
Diger varhiklar - - -
Borglar (83.117) - 0,10%
Takasa borglar (1.617) 2,27% -
Yaénetim ticreti (70.967) 85,06% -
Odenecek vergi - - -
intiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borglar (10.533) 12,67% -
Toplam deger/net varhik degeri 76.901.004
Toplam kattlma payi/pay sayisi 78.700.000

Yatmrim fontart i¢in kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay: -




TURK EKONOMI BANKASI A TiPi ALARKO OZEL FON

YIL iCiNDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Ihrag izni ticretleri
Ilan giderleri
Sigorta ticretleri

31 Arahk 2013

253.768

Aracilik komisyon giderleri

Noter harg ve tasdik ilcretleri -

Fon yinetim ticretlert 790.515

Denetim ticretleri 3.936

Vergi, resim, harg vb giderler -

Diger giderler 42,192
1.090.411




TURK EKONOMI BANKASI A TiPi ALARKO OZEL FON

DIiGER ACIKLAMALAR
{Tutarlar aksi belirtitmedikge Tirk Lirasi {'TL"} olarak ifade edilmistir.)

A. Gegen Y1l fcinde Riighan Hakki Kullaminu, Bedelsiz Pay Alimi, Temettii ve Anapara
Tahsilatina iligkin Agiklamalar

Aciklama Nominal

TSKB Tem:%5 177,500.00
AKBNK Tem:%14 160,000.00
SAHOL Tem:%10 80,000.00
ISCTR Tem:%15 345,000.00
ARCLK Tem:%53 50,000.00
TUPRS Tem:%385 15,500.00
TOASO Tem:%96 37,500.00
YKBNK Tem:%7 165,000.00
HALKB Tem:;%37 130,000.00
KCHOL Tem:%19 40,000.00
GARAN Tem:%14 220,000.00
ENKAI Tem:%8 225,000.00
KOZAL Tem:%86 20,000.00
CLEBI Tem:%75 20,000.00
BIZIM Tem:%31 13,500.00
CCOLA Tem:%32 7,500.00
THYAO Tem:%14 50,000.00
ALARK Tem:%5 505,000.00
ALCAR Tem:%58 5,000.00
ALGYO Tem:%22 22,500.00
TRKCM Tem:%2 152,500.00
ENKAI Bds:%14 200,000.00
THYAOQ Bds:%15 102,500.00
TRKCM Bds:%2 147,500.00
KRDMD Bds; %20 150,000.00

B.  Gegen Yil Icinde Yatmim Fonlarma filiskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve
Hulkuki fhtilaflarla Tigili Agiklamalar

Fon muhasebe kayitlarim ve yasal finansal tablolarim TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK™), Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK™) yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul
Kanunw'na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanan, “Yatinm Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig”i (I1I-14.2) ile
finansal tablo ve raporlanin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallari belirlemistir




TURK EKONOMI BANKASI A TiPi ALARKO OZEL FON

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasy {“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Sermaye Piyasasi Kurufu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi (II-14.2)' nin "Portfoy dagilim raporlart" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, satig detaylarina yer verilmemigtir,




TURK EKONOMI BANKASI A TiPi ALARKO OZEL FON

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sernaye Piyasasi: Kurulu’nun yaymlamig oldugu Yatirum Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarma
Iliskin Tebligi (1I-14.2)" nin "Portfdy dagilim raporlar” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemistir.
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TURK EKONOMI BANKASI A TiPi ALARKO OZEL FON

PORTFOYE ALISLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasas: Kurulu’nun yaymlanug oldugu Yatirim Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslarina
Hiskin Tebligi (11-14.2)" nin "Portféy dagilun raporlar" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, alig detaylarina yer verilmemigtir,

11




TURK EKONOMI BANKASI A TiPI ALARKO (ZEL FON

FiYAT RAPORLARINA ILISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

1)  Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a)  Portfoye alinan varliklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fivati satin alma giinfindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankasi1 (“TCMB”) déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur,

b) Al tarihinden baglamak Uzere portféydeki varliklardan;

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans aglikls
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seans: uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda olugan
fiyatlar, kapanig scansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son
seans agirhikh ortalama fiyatlar kullamlir.

Borsada iglem gormekle birlikte deferleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve
repolar son iglem giiniindeki ig verim oram ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinil itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orant kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
diviz ahg kuru ile degierlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varhklar teminatin tiirti dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde degerlenir.

Borsa dig1 repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1} ile (7} nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayunlanan Tirkiye Muhasebe
Standartlart (*“TMS") / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS™) dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ybntemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
butunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde degerlenir.

2) Fonun diger varlik ve yiikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanet para cinsinden yiikiimliilitkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz sang kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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TEB A.5. A TIPI ALARKO OZEL FON
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU'NON
SORUMLULUK BEYANI

"TEB A.5. A Tipi Alartko Ozel Fon' nun 01,01,2013-31.12.2013 hesap dénemindeki
faallyetlerl ve finansal sonuclari 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu' nun yatwim fonlarina
fliskin dlizenlemeleri, Fon l¢tiz(g0 hikimleri ve Yatirim Fonlarnin Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) hitkiimlerine uygunluk ¢ergevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

. b) Gérev ve sorumiuluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢er¢evesinde, finansal tablolarin
ve portfdy raporlarinin  énemli konularda gercege aykiri bir agiklama veya agiklamanin
yapidifi tarth  itibaniyla  yamttic olmasi sonucunu  dogurabilecek  herhangi  bir  eksiklik

icermedI@i,

c¢) CGorev ve sorumluluk alaninda sahip olduklari bilgiler ¢er¢evesinde, bu
Teblig uyarinca hazirtanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifieri, finansal durumu ve kar
ve zarar lle ilgili ger¢ek durumu dirist bir bicimde yansithg ve portféy raporlarinin fon
letiZ(gine, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Bevan ederim.

Fon Midard

Wj\\/\

Yalgin GIRAY ARICAN




TEB A.$. A TiPi ALARKO OZEL FON
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU'NUN [C KONROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULD DYESININ
SORUMLULUK BEYANI

TEB A.S. A Tipi Alarko Ozel Fon' nun 01,01.2013-31,12,2013 hesap ddénemindeki
faaliyetleri ve finansal sonuglar 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu' nun yatinm fonlarina
iliskin dlizenlemeleri, Fon lctlizagii hiikiimleri ve Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hikiimlerine uyguntuk gercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin
ve portfdy raporlarinin dnemli konularda gergege aykiri bir agiklama veya ag¢iklamanin
yapildigi tarih  itibariyla yaniltict olmast sonucunu  dogurabilecek herhangt  bir  eksiklik

Icermedigl,

¢) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip olduklan bilgiler ¢ergevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifler, finansal durumu ve kér
ve zarari ile Hgili gercek durumu dirist bir bigimde yansithg ve portféy raporlarinin fon
ictliziglne, izahnamesine / ihrag beigesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigin,

Beyan ederim.

‘Kurucunun I¢ Kontrolden Sorumlu
Yénetim Kurutu Oyesi

Z.'.JM"-"“—

Jean-Milan GIVADINOVITCH




