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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Tiirk Ekonomi Bankas Anonim Sirketi A Tipi Alarko Ozel Fonu Fon Kurulu'na
Finansal Tablolara iligkin Rapor

1. Tiirk Ekonomi Bankasi Anonim Sirketi A Tipi Alarko Ozel Fonu'nun (*Fon”) 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, aym tarihte sona eren yila ait kar
veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunu, toplam defer/net varlik degeri defisim tablosunu,
nakit akig tablosu ile Snemli muhasebe politikalarim Gzetleyen dipnotlar ve dier agiklayici
notlardan olugan iliikteki finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolarla Hliskin Sorumlulugiu

2. Kurucy; finansal tablolarin Tilrldye Muhasebe Standartlar’na (“TMS") ve Sermaye Piyasasi
Kurulw'nca (“SPK") belirlenen esaslara uygun olarak hazrlanmasindan, gergege uygun bir bigimde-
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 8nemlf yanhghk icermeyen finansal tablolann
hazirtanmasini saglamak icin gerekl gord{igli i kontrolden sorumludur,

Badimsiz Denetginin Sorumiulugu

3,  Sorumlulufumuz, yaphfimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar haklanda gdriig
vermektir, Yaphfimiz baimsiz denetim, Sermaye Plyasasi Kurulu'nca yayimlanan bafimsiz.
denetim standartlarina ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarimin bir par¢as: olan Bafimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitilmiistiir, Bu standartlar, etik hilkiimlere uygunluk safflanmasim ve bafimaiz
denetimin, finansal tablolarin $nemli yanlighk igerip igermedigine dalr makul glivence elde etmek
{izere planlanarak yilriitillmesini gerektirmektedir.

Bafimsiz denetim, finansal tablolardak tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamt elde etmek
amactyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir, Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir. Bafimsiz denetgl risk deferlendirmelerini
yaparken, gartlara uygun denetim prosediirlerin tasarlamak emaciyla, Fon'un finansal tablolanmn
hazirlanmas: ve gercege uygun sunumuyla ilgili ig kontroldl defierlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontrollintin etkinligine iligkin bir gorilg verme amaci tagimaz. Bafimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun deferlendirilmesinin yam sira, Fon Kurulu tarafindan
kullanilan muhasebe politikalannin uygunluBunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmedifimn deferlendirilmesini de ierr.

Bagums1z denetim sirasinda temin ettifimiz bafimsiz denetim kamtlarinin, gorilglimiiziin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyaruz,

|
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Goriig

4.  Gorilglimiize gbre, finansal tablolar, Tiirk Ekonomi Bankas: Anenim $irketi A Tipi Alarko Ozel
Fonu'nun 31 Aralik 2014 tarihl iibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini TMS'ye ve SPK tarafindan belirlenen
esaslara (bkz dipnot 2) uygun olarak tiim nemli yonleriyle gercegie uygun bir bigimde sunmaktadr,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yilkiimliiliiklere iligkin Rapor

5. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiincli fikrast uyannea,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun lle fon i¢
tiizligfiniin finansal raporlamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadifina dair Gnemli bir hususa
rastlanmanugtir. :

6. TTK'min 4o2’nci maddesinin dérdiinell fikrasi uyarinea, Fon Kurulu tarafimiza denetim kapssmmda
istenen aqiklamalan yapmyg ve istenen belgeleri vermistir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.§,
a member of

ynep Uras, 3
Sorumlu Denetgi ™,

fstanbul, 27 Subat 2015
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPt ALARKO OZEL FONU

BACIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(T0m wiarler Trk Liras (*TL"™) olarak gbsteritmistir.)

Dipnot

referanslan 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 19,055.829 8.775.128
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 2.183.062 973.456
Ters repo alacaklar) 5 5.501.523 -
Takas alacaklan 6 292,299 2,777.860
Finansal varliklar 9 60.754.337 64.457.677
Toplam varhklar 87.787.050 76,984.121
YikUmlilikler
Takas borglar 6 179,778 1.617
Diger borglar 6 94.889 81.500
Toplam yikilmlilikler 274,667 §3.117
Toplam degeri/Net varhk deferi 87.512.383 76,901,004

Sayfa § ile 22 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansel tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
1



TURK EKONOMI BANKASI A.§.
A TiPi ALARKO OZEL FONU

BAGIMSIZ DENET{IMDEN GECMIS
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(T0m tutarter Tack Lirast (“TL") olarok gsterilmlgtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 4.547.883 4.390.909
Temettll gelirleri " 569.560 414.213
Finansal varlik ve yUktimibitklere iligkin
gergeklesmis kar 11 1.656.809 4.201.849
Finansal varlik ve yUktmltitklere iliskin
gergeklesmemis kar/(zarar) 11 4,892,538 (8.262.657)
Net yabanci para ¢evrim fark: giderleri 11 - (68)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 - 364
Esas faallyet gelirleri 11.666,790 744.610
Y&netim Ueretleri 8 (820.956) (790.515)
Saklama Ucretleri 8 (9.468) (9.049)
Denetlm Ucretleri 8 (5.058) (3.936)
Kurul {lcretleri 8 (16.621) (15.731)
Komisyon ve diier islem Ucretleri 8 (200.567) (268.575)
Esas faaliyetlerden digier giderler 12 (2.741) (2.535)
Esas faaliyet giderlerl (1.055.411) (1.090.341)
Esas fanliyet kari/(zarari) 10.611.379 (345,731)
Finansman giderleri - -
Net dbnem kar/(zaran) ' 10.611.379 (345,731)
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandimlmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden simflandinlacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varlik deferinde artig/(azahs) 10,611.379

(345.731)

Sayfa 5 ile 22 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayict bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPi ALARKO OZEL FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGi§iM TABLOSU

{Ttim tuiarlar Tirk Liras (“TL") olarak gsteriimigtir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak -
referanslarn 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
1 Ocak itibariyla toplam degeri/
net varhk deferi 76.901.004 77.246,735
Toplam degerinde/net varhik degerinde artig/(azalig) 10.611.379 (345.731)
Katilma pay ihrag tutan 18 - -
Katilma pay) iade tutari 18 - -
31 Arahk itibariyla toplam degeri/
net varhik deferl 87.512,383 76.901.004

Sayfa 5 lle 22 arasindnki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayici bir par¢asidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPi ALARKO OZEL FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014

TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

{TGm tutartar Tark Lirasi (“TL") olorak gosterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocal -
referanslar 31 Aralk 2014 31 Arahk 2013
A, lgletme fanliyetlerden nakit akaglar
Net ddnem kan/(zarar) 10.611.379 (345.731)
Net dbnem karv(zarari) mutabakat
ile liglli dbzeltmeler:
- Faiz gelirlerl ve glderleri (4.657.314) (4.392.276)
- Tement gelirlerl (569.560) (414.213)
- Gergeklesmemis yabanci para gevrim
farklar ile ilgili duzettmeler - 68
- Qercege uygun deger kayiplarvkazanglan
ile Hlgili duzeltmeler (4.892.538) 8.262.657
Igletme sermayesinde gerceklesen defilsimler
- Finansal varliklardeki degisim 8.595.878 17.832
- Alacaklardeki artig/azalisla ilgili dizeltmeler 2.485.561 (1.805.635)
- Borglardaki artig/azaligle ilgili dizeltmeler 178.161 (49.044)
- lsletme sermayesinde gerceklesen
difer arti/azalisla 11gili duzeitmeler 13.389 6.056
- Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki
artvg/azahg (1.209.606) (502.251)
Faallyctierden clde edilen nakit akiglar 10,555,350 777463
Alinan temettd 569.560 414213
Alinan faiz 4.547.883 4,390,909
Fanliyetlerden sajianan net nakit 15,672,793 5,582,585
B, Finansman faallyetlerden naklt akiglari:
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 18 - -
Katilma pay1 iadeleri I¢in ddenen nakit 18 - -
Finansman faaliyetlerden safitanan net nakit - -
Yabane) para ¢evrim farklarunun etkisinden Once
nakit ve nakit benzerlerindekl net artis/(azahig) (A1B) 15.672.793 5.582.585
C, Yabanci para cevrim farklarimin
nakit ve nakit benzerleri Hzerindekl etkis - (68)
Nakit ve nakit benzerlerIndekl net artig (A+B+C) 15.672.793 5.582.517
D.  Donem bay nekit ve nakit benzeri degerieri 17 8.773.250 3,190,733
Ddnem sonu naklit ve
nakit benzerl defierlerl (A+B+C+D) 17 24,446,043 8.773.250

Sayfa § ile 22 arasindaki ngiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayics bir pargasidir,
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.
A TiPi ALARKO OOZEL FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtllmedikge Tork Licasi (*TL") olorak ifade edlimistir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
A. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
Turk Ekonomi Bankasi A.S. A Tipi Alarko Ozel Fonu (*Fon™) A tipi yatinm fonudur.

ABN Ambro Bank N.V., Merkezi Amsterdam Istanbul Subesi tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (“SPK™) 37. ve 38 maddelerine dayamlarak ve kendi igtizitk hilkimlerine gbre
ybnetilmek Uzere, halktan katilma belgeleri karsthii toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri
hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh mulkiyet esaslarina gbre sermaye piyasasi araglarindan olugan
portfdyli isletmek amaciyla 1 Ocak 1997 tarihinde “ABN Ambro Bank N.V. Merkezi Amsterdam
Subesi Istanbul A Tipi Ozel Fonu™ kurulmustur.

“ABN Ambro Bank N.V. Merkezi Amsterdam Subesi Istanbul A Tipi Ozel Fonu" unvant SPK’nin
28 Nisan 2005 tarihli ve B.02.1.SPK.0.15.291 sayili iznine dayaniiarak 1 Haziran 2005 tarihinden
itibaren yUrtrlulige konulmek tizere Tiirk Ekonomi Bankas: A.$. tarafindan devraltnarak “Ttirk
Ekonomi Bankast A.S. A Tipi Alarko Ozel Fonu"” olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Y8neticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

]ggrucg:

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
TEB Kampls C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye/lstanbul

Ydnetici:

TEB Portfly Ytnetimi A.$.
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Begiktag/Istanbul

Saklayict Kyrum:

istanbul Takas ve Saklama Bankes: A.$.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sigli/lstanbul

Fon'un, 31 Araltk 2014 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolan 27 Subat 2015 tarihinde
Kurucu'nun Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir,

B. FON'UN YONETIM STRATEJISI

20 No'lu dipnotta detayh bir sekilde agiklandifit tizero Fon 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayih
“Yatinm Fonlarina fligkin Esaslar Teblig” kapsaminda uyum stirecinde bulunmakta ve yatinm
stratejisini de bu kapsamda sirdUrmektedir.



TURK EKONOMI BANKASI A.S,
A TiPi ALARKO OZEL FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA {LISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtfimedlkge Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edilmlslir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

Fon portfoylindeki varhklar SPK diizenlemelerine ve fon i¢ wzuguhe uygun olarak segilir ve fon
portfdyll, Yonetici tarafindan i¢ tizlifln 5. maddesi ve SPK'min VII/10 numarah Tebligi'nin
41, maddesine uygun olarak ytinetilir.

letizbgun 7. maddesinde belirtildigi Uzere, Fon ydnetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasas
araclarinin segiminde orla vadede getiri potansiyeli ylksek, likiditesi ylksek ve riski digilk olan
sermaye piyasast araglan tercih edilic. Katilma belgeleri inceden belirlenmis kisi ve kuruluglarin tahsis
edilmig fonlar “Ozel Fon” olarak adlandirtr.

3 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

A »
(1)

(b)

SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartiarn ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulunun (“SPK™) 30 Aralk 2013 tarih ve 28867
(mikerrer) sayit Resmi Gazete'de yayimlanan seri [1-14.2 No'iu (“Teblig") hitklmlerine uygun
olarak hazirlamig olup Teblig'in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumyp (“KGK") tarafindan yUrlrldge konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari (“TMS”) esas alinmigtir. Bununla birlikte Fon’un portfylindeki varliklarin gergege

‘uygun dejier 8l¢limlerinde Teblig'in 9. maddesinde belirtilen deferleme ilkeleri esas alinmustir

{Dipnot 2.i).

Fon'un finansal tablolar ve dipnotlarn, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli bllten ile
agtklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur,

Fon muhasebe Kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan gikanlan prensiplere ve sartlara, Fon igtizliflinde belirtilen hukdmlere, Tlrk Ticaret
Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig: tarafindan gikarilan TekdUzen Hesap
Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, ger¢efe uygun degerleri ile gsterilen finansal
varbik ve yUkim{tluklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dofm sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dilzeltme ve simflandirmalar
yansitilarak diizenlenmigtir.

Yeni standartlar, deplsiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yaymlanan ve | Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorum!ardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar: uygulamugtir.

Yilhik raporlama dineml sonu 31 Arahik 2014 olan finansal tablolarda gecerll yeni
standartlar, degigiklikler ve yorumlar:

+  TMS 32'deki degisiklik, " Finansal Araglar”: ‘varlik ve ylikimltliklerin mahsup edilmesi’;
1 Ocek 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dbnemlerinde
geerlidir, Bu degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Aragiar: Sunum’ uygulamasina yardimci
olmak igin vardir ve bilangodaki finansal varhiklarin ve ytkimittiklerin mahsup edilmesi
i¢in gerekli bazi unsurlar ortaya koymaktadir.



TURK EKONOMIi BANKASI A.S.
A TiPt ALARKO OZEL FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{(Tutarlor eksi belitlimedikge Tork Limast (“TL") olarak ifade cdilmlgtir.)

2 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (Devami)

TMS 36'daki degisiklik, 'Varliklarda deger dugtkiugy' geri kazanilabilir tutar
agiklamalanina iligkin, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhik
raporlama d8nemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, defer digukligline uframis varhigm,
geri kazanlabilir degieri, gergeie uygun deferinden sati i¢in gerekli masraflar diislimesi
ile bulunmugsa; gerl kazenilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina fliskin ek
agiklamaler getirmektedir.

TMS 39'deki degisiklik ‘Finansal Araglar’: Muhasebelegtirilmesi ve Slgimll’ - “tiirev
araclarin yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasinin stirdiriilmesi’; 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dnemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklik, kanun ve ybnetmelik geregi, finansal riskten korunma muhasebesi araci
olarak siniflanan bir trev Urlntin, taraflaninin degigmesi veya kargi tarafin yenilenmesi
durumunda, belli sartlar saglandifii takdirde, bu tiirev Uriine riskten korunma muhasebesi
vapitmasina devam ediimesine izin vermektedir.

TFRYK 21 - 'Vergi ve Vergi Benzeri Yklimlltikler

TFRS 10, 12 ve TMS 27'deki ‘Yatrim Isletmelerinin Konsolidasyonu ile ilgili
Degisiklikler*

31 Aralik 2014 tarihi itibanyla yayimlanmg ancak 1 Ocak 2014 tarihinden sonra
yiirlirliige girecek olan, finansal tablolafda etkist olacak standartlar ve depiglklikler:

Yillik lyilegtirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dnemierinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 dénem agagida
yer alan 7 standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS 2, Hisse Bazh Odemeler

TFRS 3, lsletme Birlesmeleri

TFRS 8, Faaliyet Bolimleri

TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olglimit

TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Verliklar
TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Kargiliklar, $arta Bagh Varlik ve
YikUmltltkler

. TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgtim

Yillik fyilegtirmeler 2013; | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yilhk raporlama d8nemlerinde gegeriidir. lyilestirme projesi 2011-12-13 dénem agafiida
yer alan 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 1, TFRS’nin 1k Uygulamasi

«  TFRS 3, lsletme Birlesmeleri

«  TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgtimil

. TMS 40, Yatinm Amagh Gayrimenkuller

TFRS 14, “Reglllasyona tabi ertelenen hesaplar”

TFRS 11, “Mugterek Anlasmalar"daki degisiklik:

TMS 16 ve TMS 38'deki degisiklik:

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”

TERS 10 "Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve ig ortakliklarmdaki
yatinmlar”

TFRS 15 ‘Milsterilerle yaptlan stzlesmelerden dogan hasilat’
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3 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA tLISKIN ESASLAR (Devami)

(©)

(d)

(e)

. TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilik
raporlama dtnemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39'un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve yukomliiltklerin simflandirmasi ve Slgllmesi ile ilgili zorunluluklari ve aym
zamanda suanda kullanilmakta olan, gergeklesen degier digtkligl zaran modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir,

. TMS 16 “Maddi duran varhiklar®, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki
meyve veren bitkilere iligkin degisikliklik,

. TMS 19°daki degisiklik, “Tammlanmig fayda planlari™

. Yillik lyilegtirmeler 2014; | Qcak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama d8nemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmigtir:

. TERS 5, ‘Satis amagh elde tutulan duran varhiklar ve durdurulan faaliyetler’, satig
methodlarina iligkin degisiklik

. TFRS 7, ‘Financial araglar: A¢iklamalar’, TFRS 1'e bagh olarak yapilan, hizmet
stzlesmelerine iligikin degisiklik

. TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydaler’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik

. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iligkin
degiisiklik.

Kurucu, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dnemlerde Fon’un
finansal tablolar) Uzerinde 8nemli bir etki yaratmayacagi g8rliglindedir. '

Kargilagrmah bilgiler ve 8nceki dinem tarthll finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlannn tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda SPK
tarafindan gikanlan prensipler ve sartlara, ybrirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK'min
tebliglerine uymaktadir.

Finansa! durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Fon'un finansal
tablolan 8neeki ddnemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir, Fon, 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum
tablosu ite 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, toplam degier/net varlik degeri degiigim tablosu ve nakit akis tablosunu ise 1 Ocek -
31 Aralik 2013 hesap dBnemi ile kargilagurmals olarek dizenlemigtir, Gerek griildigh takdirde
cari d&nem finansal tabtolarin sunumu ile uygunluk saglanmas) agisindan kargilagtirmaly bilgiler
yeniden dlizenlenmektedir.

Netlegtirme/Mahsup

Finansal varlik ve yUkUmlulukler, gerekli kanuni hak olmasi, s8z konusu varlik ve
yiktimltlokleri net olarak degerlendirmeye niyet olmas: veya varhklann elde edilmesi ile
yikiimlt1tklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolan, faaliyette bulundugu teme) ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimf) ile sunulmustur. {sletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir,
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

B,

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan 8nemli degigiklikler ve tespit edilen énemii muhasebe hatalan
periye dénllk olarak uygulanir ve Snceki ddnem finansal tablolars yeniden dlizenienir, Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir dsneme iligkin ise, degisikligin yapildigs cari dnemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildif donemde hem de gelecek dénemde, ileriye
ytnelik olarak uygulanir,

C.

(n)

(b)

(c)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olugmaktadir. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“vIOP") islemleri icin teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibany!a agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelegtirilmektedir. (Dipnot
1.

Ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitihr ve kargi
tarafa olan ylhkimldluk “Repo borglan™ hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri aliy fiyati arasindeki farkin ig iskonto oran:
ytntemine gtire ddneme isabet eden kismumin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklar” hesabina ters repo alacaklar olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhllar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amagh” menkul kiymetler olarak simflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varlikiarin siniflandiriimast Fon ybnetimi tarafindan satin
alma amaglart dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtinimaktadic,

Tdm finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercefie uygun degeri olan ve yatirmmla ilgili satin
alma masraflan da dahil olmak lizere matiyet bedelleri Uzerinden gdsterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagh finansal varhklar gergefie uygun dejerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagh finansal varliklarin makul defierindeki defisiklik sonucu
ortaya cikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergeie uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varhk ve yiikimliiliklerdeki
diger net degigim" hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagh menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir, Temettll alacaklan ise ayri olarak temettll gelirleri eklinde finansal
tablolarda gtisterilmektedir.

Tum yatiim amagh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitlmaktadir
{Dipnot 9).
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(d)

(e

o)

(g)

(h)

Takas alacaklan ve bor¢lar

«“rakas alacaklar” kalemi altinda Fon'un bilango tarihinden neeki iki is glinlinde sattif)
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglan™ kalemi altinda altinda Fon'un bilango tarihinden tneeki iki ig glintinde aldifn
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur deglsiminin etkileri

Yabanct para cinsinden olan iglemler, iglemin yapildig tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, ddbnem sonu Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
dBviz alg kurundan Tirk lirasina gevrilmigtir. Yabanc: para cinsinden olan kalemlerin gevrimi
sonucunda ortaya gtkan gelir ve giderler, ilgili ythn kar veya zarar ve difier kapsaml gelir
tablosuna dahil editmigtir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya difier segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeitme gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmas: durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlan bu yeni duruma uygun gekilde dilzeltir.

Vergl kargihfin

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunw’nun (“GVK") Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23
Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayth Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gdre kurulan menkul kiymetler yatinm fonlars (borsa yatrim fonlant ile konut
finansman fonlar ve variik finansman fonlari dahil) ile menkut kiymetler yatinm ortahklarinin
portfdy isletmeciligi kazanglari tizerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, | Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Gelir/giderin taninmas

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asafidaki degerleme ilkelerine gore
degerienmesi sonucunda ortaya gikan degierleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosuna “Finansa! varlik ve yikbmitliklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimy, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger iglemleri yapildiklari glin itibanyla muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet sati glinll degeri (ali bedeli ve satig gliniine kadar olusan deger artig
veya azaliglar toplamt) tizerinden “Finansal vachklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig
glnb degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg bakiyesinin, iigili
menkul kiymetin birim sayisina bblUnmesi suretiyle hesaplamir, Satig tutary ile satis glintl deeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlk ve ylkimliliklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylan deger artig/azahig” hesabinin bakiyesinin ortalamasine gdre
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Finansa!l varhik ve yiktimltiliklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar" hesaplarina aktarlir,
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(0

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP™) Iglemler igin teminat olarak verilen tutar her
glin itibaniyla agik olan pozisyon rayi¢ deferi de dikkate alinarak deferlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimlultklere iligkin
gergeklegmis kar/zarar” kaleminde muhasebelegtirilmektedir. ligili teminat tutan ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Uygulanan Degerleme flkelerl

Portfdydeki varliklanin degeri asafidaki esaslara gbre tespit edilir:

a)  Portftye alman varhklar alm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanei para cinsinden
varliklarin alim fiyatr satin alma glnUndeki yabancs para cinsinden degerinin TCMB
doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur,

b)  Alsgtarihinden baglamak dzere portfSydeki varhklardan;

)

2)

3)
4)
5)
6)

7
8)

9

Borsada islem gorenler deficrleme gliniinde borsada olugan en son seans agrlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamig seans) uygulamas
bulunan piyasalarda iglem gtren varhiklarin degerlemesinde kapams seansinda
olugan fiyatlar, kapani§ seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans afirlikl ortalama fiyatlar kullanilir,

Borsada islem gbrmekle birlikte degerleme glinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son islem glntindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, defierleme giinil itibanyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevdunt, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
cklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
befirienen ddviz alss kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portf8y deferi
tablosunda gsterilir, Bu varliklar teminatin tirll dikkate almarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

Borsa diy repo-ters repo sbzlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ySntemle deferlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir, Degerleme esaslan, yazih
karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun yBnetim
kurulu tarafindan alinir.

¢)  Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varlikiardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde defierlenir.

Fon*un diger varhk ve ytikimlilukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir, Su kadar ki, Fon'un yabanci para cinsinden ylikimliilukleri TCMB
tarafindan ilgili yabancs para igin belirlenen d8viz satig kuru ile ¢arpilmas: suretiyle degerlenir.

11
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

D. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarinin igletmenin stirekliligi esasina gdre hazirlamigtir,

Finansal tablolarin hazirlanmas, bilango tarihi itibaryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yuktimliHiklerin tutarlarim ve ilgili ddnem igerisinde olustufu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanini etkileyen tahmin ve varsayimlerin yapilmasint gerektirir. Bu tahminler ydnetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farkhhk gdsterebilir.
Fon portfyiindeki varhiklenin degerleme ilkeleri 2.i no’lu dipnotta agiklanmistir,

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagittimasy ve inangh milkiyet
esaslarina gdre sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olugan portfdyll isletmek
ve hizmet sundugiu biige Tlrkiye oldugundan 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla sona eren
finansal tablolarda ayrica btlimlere gire raporlama yapilmamigtir.

4 - ILiISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Arahk 2014 ve 2013 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler agagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzerleri

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. - Vadesiz mevduat 2,254 6.758

Tirk Ekonomi Bankasi A.$. - Vadeli mevduat 2.310.186 -
2,312,440 6,758

Finansal varhklar

Turk Ekonomi Bankast A.S. - Ozel sekttr tahvili 4.868.263 3.274.706
4.868.263 3.274.706

Borglar

Tiirk Ekonomi Bankasi A.$ - Fon ydnetim tereti 81.194 68.860

81.194 ~ 68.860

12
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4 - ILISKIL! TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

b) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dnemleri itibariyla iligkili taraflarla olan

islemler agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Tirk Ekonomi Bankasi A.S$. - Aracihik komisyonu 177 90
TEB Yatiim Menkul Degerler A.S. - Aracilik komisyonu 164.499 189.575
TEB Portf8y Ybnetimi A.$. - Fon ySnetim ticreti 820.956 790.515

5. TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI
31 Aralik 2014 31 Arahik 2013

Ters repo alacaklan

Ters repo stzlesmelerinden alacaklar 5.501.523 -
5,501.523 -

31 Aralik 2014: Ters repo stzlegmelerinden alacaklarm vadesi 1 aydan kisa olup faiz oram %10,57

(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

6- ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2014

31 Arahk 2013

Alacaklar

Takas alacaklan 262,299 2,771.860
292,299 2.771.860

Borglar

Takas borglar 179,778 1.617

Fon y6netim Ucreti 81.194 70,967

Denetim (creti 5.106 3.942

Saklama flcreti 1.230 1.032

Kurul kayit tereti 4376 3.846

Diger borglar 2.983 1.713
274.667 83.117

Fon'un 3! Arahk 2014 tarihi itibanyla stipheli alscagy bulunmamaktadir (31 Arahk 2013

Bulunmamaktadir).
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7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla VIOP iglemleri igin teminat olarak verilen 2,183.062 TL (31 Arahk 2013:
973.456 TL) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde gdsterilmektedir.

8 - NITELIXLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Yénetim Ucretleri (*) §20.956 790,515
Saklama iicretleri 9.468 9.049
Denetim Ucretleri 5.058 3.936
Kurul ticretleri 16,621 15.731
Aracilik kemisyonlari (**) 182.858 253,768
Tahvil ve borsa paylari 17.709 14,807
1.052.670 1,087.806

(*)  Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donamm ve personel ile muhasebe hizmetleri karsihgi

**

olarak her giin igin fon toplem degerinin %0,00274 tinden olusan yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu
teret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, imzalanan portfiy ydnetim sdzlegmeleri ve katilma belges
alim satimina eracilik sbzlesmeleri ¢ergevesinde Kurucu'ya, Yénetici’ye ve katilma belgesi alim satimim
yapan kuruluglara 8denir (31 Aralik 2013: %0,00274) olarak uygulanmaktadir.

Fon hisse senetleri alum satim islem yaptify aract kurumlardan Bge Partners Menkul Degerler A.S.,
Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Yap: Kredi Yatinm Menkul Deferler A.§."ye %0,05 komisyon
ddenmektedir. Tirk Ekonomi Bankas: A,S, kesin Iglem komisyonlarinde %40,001050 O/N ve uzun lers
repo ilemlerinde %0,0007875 komisyen tdemektedir. TEB Yotrim Menkul Deferler A.S. kesin iglem
komisyonu 260,00150150, Uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repo/Ters repo %0,000147, Takasbank
Para Piyasasi komisyon oram %0,00022, 7glin Uzeri islemlerde %0.000027"dir. VIOP islem komisyonu
%0,00021 hisse senedi komisyon oram %0,063 (31 Aralik 2013: Bge Partners Menkul Degerler A§.
Finans Yatirim Menkul Deferler A.$. ve Yap: Kredi Yatiim Menkul Degerler A.§."ye %0,05 komisyon
tdenmektedir. Turk Ekonomi Bankasi A.$. kesin islem komisyonlarinda %0,001050 O/N ve uzun ters
repo {glemlerinde %0,0007875 komisyon ddemektedir. TEB Yatinm Menkul Degerler A.§. kesin islem
komisyonu %:0,00150150, Uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repo/Ters repo %0,000147, Takasbank
Para Piyasasi komisyon orany %0,00022, 7gtn tzeri islemlerde %0.000027"dir. VIOP islem komisyonu
940,00021 hisse senedi komisyon orani %0,063)"dir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.$.
A TiPrf ALARKO OZEL FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA fL{SKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi betinilmedikge Tiirk Lirasi {(“TL") olurak ifade edlimistir.)

9 .- FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

31 Aralik 2014 31 Aralk 2013
Alvm satim amagh finansal varliklar

Devlet tahvili 22.677.283 36.561.201
Hisse senedi 26,879,683 23,287.553
Ozel sektér borglanma araglan 11.197.371 4.608.923

60,754,337 64,457.677

11 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, alim-satim amegh finansal varliklarin detaylan agafiidaki
gibidir;

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Piyasa Faiz Plyasa Faiz
Nominal deeri  oram (%) Nominal defierl oram (%)
Devlet tahvill 22,500.000 22.677.283 8,58 37200000 16,561.201 8,86
Hisse senedi 4,350.502  26.879.683 - 5.506,00] 23,287,353 -
Oze! sektdr borglonma aragion 11.310.000 11,197,371 11,15 4,701,134 4.608.923 9,37
60.754.337 64.457.677

3] Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamakiadir,
10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAK{ TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Fiyat raporundaki toplam deger/net varhk degeri 87.512.383 76.901.004
Fiyat raporu Uzerine verilen diizeltmelerin etkisi - .

Finansal durum tablosundaki
toplam defer/net varhk degeri §7.512.383 76.901.004
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPi ALARKOQ OZEL FONU

31 ARALIK 2014 TARTHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Liras (*TL") ofarak ifade edilmistir.)

11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Kamu kamu kesimi menkul kiymet faiz gelirleri 2.613.837 3.324.684
Ters repo alacaklarindan faiz gelirleri 324.890 177.765
Borsa para piyasasi faiz gelirleri 900.754 703.051
Vadeli mevduat faiz gelirleri 102,569 -
Oze! sekttr tahvili faiz gelirleri 140.207 145.480
Takasbank VIOP nema faiz gelirleri 118.649 39.929
Oduing islem komisyon gelirleri 3.177 -
Banka bonosu faiz gelirleri 343.800 -
Temettil gelirleri 569.560 414.213
Vadeli islem stzlesmelerine iligkin gergeklesmis kar/(zarar) (659.043) (30.178)
Hisse senetlerine iligkin gergeklegmis kar/(zarar) 1.727.360 4.461.553
Devlet tahvillerine iligkin gergeklegmig kar/(zarar) 495.504 {229.526)
Ozel sektdr tahvillerine iliskin gergeklesmis kar/(zarar) 02,988 -
Hisse senetlerine iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) 4,843,314 (6.099.420)
Kamu kesimi menkul kiymetlere iliskin gergeklegmemis karz/(zarar) (260.880) (2.126.179)
Ters repo alacaklarina iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) 1.523 -
Ozel sektdr tahvilterine iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) (5.421) (38.492)
Vadeli mevduatlara iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) 28.618 -
Borsa para piyasasina iligkin gergeklegmemis kar/(zarar) 79.290 1.366
Banka bonosuna iligkin ggrr;eklesmemis kar/(zarar) 206.094 -
11.666.790 744.246
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Esas faaliyetlerden diger gelirler - 364
- 364
Esas faaliyetierden diger giderler (**) 2,741 2,535
2,741 2,535

(" 31 Aralk 2014 terihi itibanyla eses faaliyetlerden dier giderler igerisinde banka masraflan ve difer

giderler butunmaktadir (31 Aralik 2013: banka masraflan ve differ giderler).

13 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Amalik 2014 tarihi itibanyla Fon portfiylinde ddvizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik

2013: Bulunmamaktadir).
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.
A TiPi ALARKO OZEL FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tuterlar aksi belirtiimedikge Tork Lirast (“TL") olarak [fade edilmlstir.)

14 - TUREV ARACLAR

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle VIOP’da agik olan s8zlesmelerinin detaylar: agafiidaki gibidir
(31 Araltk 2013: Bulunmamaktadir):

31 Arahk 2014 .

Nominal Uzlagma Rayi¢
Stizlesme tamm Vade Pozisyon defer flyati defieri
F_XU030021580 27 Subat 2015 Kisa 400 106,950 4.278.000
Net pozisyon 4.278.000
15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercefie uygun deferi

Gergefie uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklegen
islemlerde, bir varhfin karghginda el degistirebilecefi veya bir yUkdmlulogln kargilanabilecefi
degerdir,

Fon, finansal enstrlimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve
uygun defierleme yBntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercefie uygun deferleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir,
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarm
glstergesi olamaz.

Gergefie uypun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkiin olan finansal enstriimaniarin gergefe
uygun degerlerinin tahmini igin agagtdaki ydntem ve varsayimlar kullamlmigtir:

a. Finansal varhklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak (izere maliyet bedeli ile gisterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergegie uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir.
b.  Finansal yiikGmlillikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklagtif) varsaytimaktadir.
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TURK EKONOMi BANKASI A.§.
A TiPl ALARKO OZEL FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiIPNOTLAR
(Tutarlnr aksi belirtitmedikge Tilrk Lirast (*TL") olorek ifade edilmigtic.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Fon’un finansal varlik ve yltkimltluklerinin gergefie uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Gergefte uygun Kayith Gergefie uygun Kayith

deerl defieri defierl deferl

Nakit ve nakit benzerleri 19.055.829 19.055.829 8.775.128 8.775.128
Ters repo alacaklan _ 5.501.523 5.501,523 - .
Finansal varlikler 60.754.317 60.754.337 64,457.677 64.457.677
Takas alacaklar 292.299 292.299 2,777.860 2.777.860
Takas borglan 179.778 179.778 1.617 1,617
Digier borglar 94,889 94,889 81.500 81.500

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gtsterilen finansal aktiflerin gergefie uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalari ve muhteme! zararlarm 6nemsiz miktarda olabilecegi dlistinillerek defter
degierlerine yaklaghg dngoriiimektedir,

Finansa! varliklarin ve ylkimldltiklerin gergefe uygun dejieri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikimltlukler, birbirinin aym varhk ve yUkitmltlukler igin
aktif piyasada iglem gdren borsa fiyattarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.i).

. Ixinci sevive: Finansal varhk ve yokOmlilukler, ilgili varlik ya da ylkdmlGlagin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dofrudan ya da dolaylh olarak piyasada gzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.,

' Uglincll seviye: Finansal varlk ve yllkimilukler, varhk ya da ylkimlRligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gBzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerienmektedir,

Alim satim amagh gsterilen finansal varhklar:

31 Arahk 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 22.677.283 - .
Hisse senetleri 26.879.683 - -
Ozel sekttr borglanma ararglar 11.197.371 - -
60.754.337
31 Aralik 2013 Seviye 1‘ Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahwvilleri 36.561.201 - -
Hisse senetleri 23.287.553. - -
Ozel sekttr borglanma ararglan 4.608.923 - .
64.457.677 - -
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belinilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak [fade edlimigtir.)

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013; Bulunmamaktadir).

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA {LISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduatlar

- Vadesiz mevduat 3.475 8.250
- Vadeli mevduat (***) 6.881.185 -
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar (*) 12.171,169 8.766.878
Teminata veriten nakit ve nakit benzerleri (**) 2.183.062 973,456
Ters repo alacaklari (Dipnot 5) 5.501.523 -
26.740.414 9.748.584

(* 31 Aralik 2014 tarhi itibanyla, Borsa Para Plyasasi'ndan alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup, agirhkh

ortalama faiz oram %11,17 (31 Aralik 2013: %7,93)dir.

(**) 31 Arahik 2014 tarihi itibariyln, teminata verilen nakit ve nekit benzerteri VIOP teminatlarindan elugmakta

olup tutant 2.183.062 TL (31 Aralik 2013: 973.456 TL)'dir.

(***)3} Arahk 2014 tarihi itibariyla bankalardaki vadeli mevduatiann vadesi iki aydan kisa olup, agrhikl

ortalame faiz oram %10,43 tr. (31 Aralik 2013: Bulunmamakiadir.)

Fon'un 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
depierler hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

ve faiz tahakkuklar dilstilerek gisterilmektedir:

31 Arahk 2014 31 Arahik 2013

Nakit ve nakit benzerleri 26.740.414 9.748.584
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) 2.183.062 973.456
Faiz tahakkuklan (=) 111,309 1.878
24.446.043 8.773.250
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar ksl betintilmedikge T0rk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmlstir.)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILiSKiN

ACIKLAMALAR
2014 2013
1 Ocak itibaryla toplam degeri/
net varhk deferl 76.901.004 77.246.735
Toptam degerinde/net varhk degerinde artig/(azalig) 10.611.379 (345.731)
Katiima pay) ihrag tutan - .
Katilma payi iade tutan - -
31 Arahk tibariyla toplam degeri/net varhk deferi 87.512,383 76.901.004
2014 2013
1 Ocak itibariyla (Adet) 78,700.000 78,700,000
Dtinem lginde satilan fon paylar sayisi (Adet) - .
Dénem iginde geri alinan fon paylan sayisi (Adet) - -
31 Arahk itibaryla dolajimdaki pay sayis (Adet) 78.700.000 78.700.000

31 Aralikk 2014 tarihi itibanyla gikarlmis katilma belgeleri 600.000,000 (31 Arahk 2013:
600.000.000) adettir,

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$.
(“Takasbank”) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama s8zlesmesine istinaden menkul
kiymetler Takasbank glivencesi altindadir.

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEY!
FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portfdylndeki finansal varhk ve ybkomlitlltklerden dolay,, borg ve sermaye pivasas
fiyatlarindaki, déviz kurlan ile faiz oranlarindaki defiisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon'un y8netim stratejisi Dipnot 1'de agiklanmigtir.

A Kredi riskl agiklamalari

Fon'un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogaBilmektedir. Fon'un portfdytinde
bulunabilecek finansal varhklar SPK dlizenlemeleri ve Fon i¢ tlizigl hikimierine gbre
belirlenmektedir.

N, Likidite riskine lliskin agikiamalar

Likidite riski, Fon'un net fonlama ylUkbmlUliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
ylktmloltklerinin timl kisa vadeli olup defter defiieri sdzlesme uyarinca yapilacak nekit ¢ikiglar
toplamini gstermektedir.

Fon'un tiirev finansal yUkUimltldgi bulunmamaktadir.
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19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYE
(Devam)

iil,  Piyasa riski agtklamalar:
Dyviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yokimitlikler ve bilango disi yltkUmluliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon'un 31 Arahk 2014 ve 2013
tarihleri Itibariyla yabanc) para cinsinden varlik ve yiktUmlulugt bulunmamaktadir,

Faiz pozisyonu riski

Faiz orani degligikliklerinin Fon vachk ve yikomldliklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir, Bu
risk, faiz defigimlerinden etkilenen varhiklan ayni tipte ylkiimltliklerle karsilamak suretiyle
ybnetilmektedir.

31 Arahk 2014 31 Aralike 2013
Sabit faizli finansal araglar

Finansal varhklar

Alim satim amacti finansal varliklar 32,528,777 39.835.907
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar 12.171.169 8.766.878
Ters repo stzlegmelerinden alacaklar 5.501.523 8.775.128
Vadeli mevduatlar : 6.881.185 -

DeBigken faizli finansal araglar

Finansal varliklar
Alim satim amacli finansal varliklar 1.345.877 1.334.217

Faiz orani defisimlerinin degigken faizli finansal araglar lizerindeki otkisi nedeniyle, 31 Aralik 2014
tarihi itibanyla TL para cinsinden olan faiz 100 bsz puan yllksek/dUsitk olsaydi ve difer tim
depiskenler sabit kalsayd) vergi tncesi kar 2.995 TL azalacak veya 6.527 TL artacakt.. (3! Aralik
2013 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yliksek/dUstik olsayd: ve diger tiim
degiskenler sabit kalsayd: vergi 8ncesi kar 13.100 TL azalacak veya 13.100 TL artacakts.)

Fiyat riski

Fon'un analizlere gre VIOP fiyat endcksinde %35 oraninda artig/azalig durumunda diger tim
degiskenlerin sabit kaldifis varsayimiyla Fon'un vergi oneesi karinda 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
128.340 TL artig/azalig olugmaktadir (31 Arahk 2013:Bulunmamaktadir),

Fon’un finansal durum tabsounda 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla ahim satim amach finansal varlik
olarak simifladif1 hisse senetlerinin timl Borsa Istanbul A.S. (“BIST")'de islem gbrmekiedir. Fon’un
analizlere gire BIST endeksinde %5 oraninda artig/azaliy durumunda diger tbm defiiskenlerin sabit
kaldigs varsayimiyla Fon’un vergi Uncesi karinda 1.343.984 TL artig/azalig olugmaktadir (31 Aralik
2013: 1.164.378 TL). _
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20. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 No’lu resmi gazetede yaymlanarak 1 Temmuz 2014 tarihinden
itibaren ylirlliluge giren ‘Yatinm Fonlarina lliskin Esaslar Teblig™nin 37. Maddesi uyarinca 19
Arahk 1996 tarihli 22852 No'lu resmi gazetede yaywnlanan “Seri:VIl No:10,Yatirm Fonlarina lligkin
Esaslar Teblig” ybrolilukten kaldiriimigtir. Bununla beraber SPK tarafindan 20 Haziran 2014 tarih ve
19/614 sayil1 ilke karar olarak kabul edilen ve 20 Haziren 2014 tarihli ve 2014/18 sayili bitlteninde
yaymlanan “Yatiim Fonlarina lliskin Rehber"'in 12. Maddesi geregince Fon, 9 Temmuz 2013
tarihinden 8nce kurulmus oldugundan “Yatinm Fonlarina lligkin Esaslar Tebli''ne uyum siirecinde
pulunmakta ve faaliyetlerini bu gergevede slirdirmektedir.

31 Aralik 2014 itibariyla Fon portfdylnde gelir ortakh senetleri bulunmamaktadir (31 Arahik 2013:
Bulunmamaktadir).

Alinan bedelsiz hisse senetleri agagidaki gibidir:

31 Aralhik 2014 31 Arahk 2013

Nominal Nominal

T. Sinai Kalkinma Bankast 71.538 -
is Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.$. 26.200 -
Enka Ingaat ve Sanayi A.$. 18.125 28.571
Trakya Cam Sanayii A.§. 10.518 3470
Anadolu Hayat Emeklilik A.$. 7.714 -
Kardemir Karablik Demir Gelik San. Tie. A.S. - 30.084
Tiirk Hava Yollan A.O. - 15.375
134.095 77.500
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PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESK{L EDEN
PORTFUY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
{CEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA {LISKIN RAPOR

Tiirk Ekonomi Bankasi A.$. A Tipi Alarko Ozel Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil
eden 231 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degieri tablosu ve toplam deger/net varlik deferi
tablosunu {ceren fiyat raporiannin 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mitkerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimianan Yatinm Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslanna iligkin Teblig (I[-14.2) (“Tebliz")
hiikimlerine ve Sermaye Piyasas Kurulu'nca (*SPK") belirlenen esaslara uygun olarak hazirlap
hazirlanmadifaini SPK’mn konu hakkindaki dilzenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Arahik 2014 tarihi
itibariyla incelemig bulunuyoruz.

Tiirk Ekonom! Bankasi A.S. A Tipi Alarko Ozel Fonu'nun pay fiyatimin hesaplanmasina dayanak tegkil
eden 31 Aralik 2014 tarihi ittbariyle hazirlanan portfSy degeri tablosu ve toplam defier/net varlik deferi
tablosunu igeren fiyat raporlan Tebli hitkiimlerine ve SPX tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazrlanmighr.

Bu gbrilg tamamen SPK ve Tiirk Ekonomi Bankas: A.$.'nin bilgisi ve kullanim igin hazirlanmig olup, bagka
bir maksatia kullamilmas: miimkiin degildir.

Bagaran Nas Bajfamsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§.

a member of e
erhouse m
s /o

LG
Sorumlu Denetgi be “:/

istanbul, 27 Subat 2015
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TURK EKONOMI BANKASI A§. A TiPi ALARKO OZEL FONU
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TURK EKONOMI BANKASI A.S. A TIPI ALARKO OZEL FON

FONU TANITICI BILGILER
(Tularlor oksi bellttilmedikge Tork Lirasi (“TL") olarek ifnde edilmigtir.)

A, FONUN ADI:
Turk Ekonomi Bankasi A.S. A Tipi Alarko Ozel Fonu
B. KURUCUNUN UNVANIE:
Tirk Ekonom! Bankas) A.§.
¢, YONETICININ ONVANL:
TEB Portfdy Ydnetimi A.§.
D. FONTUTARIL:
Fonun tutar 6,000,000 TL'dir,
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER:
Fonun toplam defieri 87.512.383 TL'dir.
F. KATILMA PAY1SAYISI:
Fonun katilma pay: sayist 78.700.000 adettir.
G. FONUN KURULUS TARIHI:
Fon 24 Temmuz 2000 tarihinde kurulmugtur.
H. FONUN SURES:

Fon kuruldufu glinden itibaren sUresizdir,



TURK EKONOMi BANKASI A TiPi ALARKO OZEL FON

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BiLGILER
(Tutarlar aksi belirilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarek ifode edilmigtir,)

A.  YILSONU KATILMA PAYIFIYATI:
Fonun yil sonu katilma payi fiyati 1,11 1974 TL'dir.
B. ONCEK! YIL KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun 8nceki yil katiima pay: fiyat 0,977141 TL'dir.
C. YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTI§ ORANI:
Fonun yillik katilma pay: fiyati arti§ orani %13.80'dir.
D. YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANI:

Fonun yilbagina gtre fiyat arlig oram %13.80"dir.

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi

31.83%

Varant

Deviet Tahvili

38.56%

Bze! Sektor Tahvili

2.88%

Finansman Bonosu

Banka Bonosu

6.85%

Hazine Bonosu

Devlet Tahvili Repo

4.34%

Kupontar Repo

Hazine Bonosu Repo

Varhiga Dayali Menkuller

Kira Sertifikalan

Katilim Hesabi

Katima Belgesi

GES

GOS

Borsa Para Piyasas!

12.22%

Kiymetli Madenler

VOB {slemleri

VOB Nakit Teminat Islemleri

1.73%

Yabanc Sabit Getirililer

Euro Bond (Euro Tahvil Turk)

Opsiyon

Yabanci Hisse Senetleri

Vadeli Mevduat TL

1.58%

Vade!li Mevduat Diviz




TURK EKONOMI BANKASI A TiPi ALARKO OZEL FON

FONUN PERFORMANSINA iLiSKIiN BILGILER
{Tutarlar aksi betintilmedikge Tork Liras: (“TL") olorak ifade edilmigtir.)

FI

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Yillik ortalama tedaviil oram %13,12'dir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Yillik ortalama portfy devir hizt %760,67"dir.

PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portfoylin ortalama vadesi 124'fr.

KATILMA PAYT {HRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERIi:
Katilma pay: ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri bulunmamaktadir.
KATILMA PAYI {ADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARIL:

Katlma pay! iadelerinden kaynaklanan nakit grikiglan bulunmamaktadir.
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TU/RK EKONOMI BANKASI A TIPi ALARKO OZEL FON

31 ARALIK 2013 TARIHLI
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarler aksi belirtiimedikge Tork Lirast (“TL"} olarak ifade edilmistlr.)
31 Arahk 2014
Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon/orta)dik portfdy deBeri §7.491.276 - 99,98%
Hazir degerier 3475 - “
Kasa - - -
Bankalar 3475 100,00% -
Diger hazir deerler - - -
Alacaklar 292.299 0,23%
Takastan alacaklar 202,299 100,00% -
Diger alacaklar - - -
Diger varhiklar - - -
Borglar (274.667) - 0,31%
Takasa borglar (179.778) 65,34% -
Yionetim Uereti (81.194) 29,56% -
Odenecek vergi . - -
Intiyatiar . - -
Krediler - - -
Diger borglar (13.695) 5,09% -
Toplam deper/net varhk defieri 87.512.383
Toplam katilma payy/pay seyIst 78.700.000

Yatirim fonlan igin kurucu tarafindan
iktisap edilen katiima payi




TURK EKONOMI BANKASI A TIP{ ALARKO OZEL FON

YIL {CINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi bellntiimedikee Tork Lirest (“TL") olarak ifade edlimigtir.)

31 Arahk 2014
fhrag izni Ueretleri -
11an giderleri -
Sigorta licretleri -
Aractitk komisyon giderleri 182.560
Noter harg ve tasdik Ucretleri -
Fon ybnetim Oeretleri 820.956
Denetim Ucretleri 5.058
Vergi, resim, harg vb giderler -
Diger giderler 46.837

1,055.411




TURK EKONOMI BANKASI A TiPI ALARKO OZEL FON

DIGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aks! betirtilmedikge Tark Liras: (“TL") olarak Hade edilmigtir.)

A.

Gegen Y1l lpinde Riighan Hakk Kullanimy, Bedelsiz Pay Ahmi, Temettil ve Anapara
Tahsliatina iligkin Agikdamalar

Agiklama Bds. Oran]  Tem. Oran Nominal|
BRISA 0.00% 39.06% 50,000
ISGYO 0.00% 5.00% 505,000
TAVHL 0.00% 54.78% 50,000
AKCNS 0.00% 75.43% 37,500
CIMSA 0.00% 115.40% 35,000
AKBNK 0.00%| 11.67% 317,500
TSKB - 0.00% 5.00% 470,000
TTRAK 0.00% 562.12% . 10,500
ARCLK 0.00% 44.40% 85,000
ISCTR 0.00% 12.30% 302,500
SAHOL 0.00% 10.00% 145,000
YKBNK 0.00% 8.93% 100,000
HALKB 0.00% 22.01% 60,000
ENKAI 0.00% 8.50% 132,500
GARAN 0.00% 10.12% 187,500
TSKB 15.38% 465,000
BIMAS 0.00% 50.00% 9,000
ENKAI 12.50% 0.00% 145,000
ISGYO 8.00% % 327,500
EREGL % 23.43% 217,500
CCOLA % 33.42% 17,000
TTKOM 0.00% 26,06% 145,000
ALARK 0.00% 6.80% 392,500
TRKCM 0.00% 4,08% 185,000
VAKBN 0.00% 4,00% 92,500
ANHYT 8.57% % 90,000
TRKCM 4.08% % 257,500
ENKAI % 8.00% 165,000
KRDMD 0.00% 8.06% 0,22
BIMAS 0.00% 30.00% 8,175
FROTO 0.00% 50.00% 9,000

Gegen Y1l i;lnde Yatirim Fonlarina iligkin Mevzuatta Meydana Gelen Degigme ve Hukukl
{htitafiarla Higill Agikinmalar

(i)  Fon muhasebe kayitianni ve yasal finansal tablolarin TL cinsinden, Turk Ticaret Kanunu
(“TTK™), Sermaye Plyasas) Kurulu'nun (“SPK”) yaymlamis oldufiu teblifiler ve Vergi
Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi
Gazete'de yayimlanan, “Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina Yigkin
Teblig"i (11-14.2) ile finansel tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasima iligkin ilke ve
kurallar: belirlemigtir.

| Temmuz 2014 tarihi itibaryla, 19 Aralik 1996 tarihli ve 22852 sayili Resmi Gazete'de
yayimianan “Yatirim Fonlarina Higkin Esaslar Teblig (Seri VII, No: 10)* yorlrlikten kaldirilmig
olup, ¢ Temmuz 2013 tarihli 28702 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarina
{ligkin Esastar Teblig (111-52.1)" ylrlritge glrmigtir.



T{TRK EKONOMI BANKASI A TiPi ALARKO OZEL FON

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar oksi belinilmedikee Tark Lirast (“TL") olarak Ifade edlimistlr.)

Sermaye Plyasasi Kurulu'nun yayinlamig oldugu Yatrim Fontarmin Finansal Raporlama Esaslarma
ltiskin Tebligi (1-14.2) nin "Portfdy dagiim raporlar" konulu 16. maddesinin (4) nolu bendi

uyarinca, satig detaylarina yer verilmemigtir.




TURK EKONOMI BANKASI A TIPf ALARKO OZEL FON

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TOrk Lirast (“TL") olarnk ifnde edilmistle.)

Sermaye Piyasast Kurulu'nun yaymlamig oldugiu Yatiim Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar" kenuiu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemigtir, '

10



TURK EKONOMI BANKASI A T{PI ALARKO OZEL FON

PORTFOYE ALISLAR
{Tularlar aksl bellrtilmedikge Tork Lirast (*TL") olarnk ifade edilmistlr.)

Sermaye Piyasast Kurulu'nun yaymlamig oidufiu Yatinm Fonlariin Finansel Raporlama Esaslarina
ltiskin Tebligl (11-14.2)' nin "Portfdy dagihm raporlan” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, alig detaylarma yer verilmemigtir.

11



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

FiYAT RAPORLARINA {LiSKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlor aksi bellritimedikge Turk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

1)  PortfSydeki varhiklarin degeri asagidaki esaslara gre tespit edilir:

a)  Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varhklann ahm fiyati satin alma ginlndeki yabanci para cinsinden degerinin
T.C. Merkez Bankasi (“TCMB"") d8viz satis kuru ile ¢arpilmast suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baglamak Uzere portftiydeki varliklardan;

1

2)

3)

4)

5)

6)

N

8)

9

Borsada islem grenler defierleme glinlinde borsada olusan en son seans afwhkl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanig seansi uygulamas:
bulunan piyasalerda iglem gtiren varhklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapam seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullamlir.

Borsada iglem g8rmekle birlikte deferleme giinlinde borsada abm satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son islem gnndeki i¢ verim orami ile defierlenir.

Fon katilma paylan, degierleme glinil itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak deferlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kuilenilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabane) para cinsinden olanler, TCMB ftarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen ddviz alis kuru ile defierlenir.

Tdrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varlklar da portfty degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tiirlh dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

Borsa dig1 repo-ters repo sizlesmeleri, piyasa fiyatm en dogru yansitacak gekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir,

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, Kamu Gdzetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK”) tarafinden yayimlanan
Turkiye Muhasebe Standartlars (“TMS") / Trkiye Finansal Raporlama Standartlart
(“TFRS") dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazih karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yntemlere iliskin kararlar kurucunun ydnetim
kurulu tarafindan alinir,

¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alon varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
butunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, diger verliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

2)  Fonun diger varlik ve ylikiimltlukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun ysbanci para cinsinden yltklmlultikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanc para igin belirlenen dbviz satig kuru ile garpiimasi suretiyle deferlenir.




TEB A.$. A TiPi ALARKO OZEL FON
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU'NUN
SORUMLULUK BEYAN!

TEB A.5. A Tipi Alarko Ozel Fon' un 01.01,2014-31,12.2014 hesap ddnemindeki
faaliyetleri ve finansal sonuglar 6362 sayih Sermaye Piyasast Kurulu’ nun yatinm fonlarina
iliskin diizenlemeleri, Fon ictiiziigii hikiimleri ve Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina fliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine uygunluk cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,
b) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢cercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarinin énemli konularda gercege aykin bir agiklama veya agklamanin

yaptldigt tarih itibartyla yantltici olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

c) Gorev ve sorumluluk alaminda sahip olduklan bilgiler ¢ercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kéar
ve zarari ile ilgili gercek durumu dirdst bir bi¢imde yansittigi ve portfdy raporlarinin fon
ictizGgline, izahnamesine / thrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlancigini,

Beyan ederim.

Fon Midard

/A

Yalan GIRAY ARICAN




TEB A.§. A TiPi ALARKO OZEL FON
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU’NUN IC KONTROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU UYESININ
SORUMLULUK BEYANI

TEB A.S. A Tipi Alarko Ozel Fon' un 01.01.2014-31.12,2014 hesap d&nemindeki
faaliyetleri ve finansal sonuglan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun yatinm fonlarina
iliskin dizenlemeleri, Fon lctliziigi hlkiimleri ve Yatrrm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine uygunluk cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portfdy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b} Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raportartmin dnemli konularda gercege aykiri bir agtklama veya agiklamanin
yapildigt tarih itibariyla yaniltici-olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

¢y Goérev ve sorumluluk alaninda sahip olduklan bilgiler ¢ercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarar ile ilgili gercek durumu diiriist bir bicimde yansithig ve portféy raporlarinin fon
ictlizligline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigim,

Beyan ederim.,

Kurucunun l¢ Kontrolden Sorumiu
Yénetim Kurutu Oyesi

/7-‘, it

Jean-Milan GIVADINOVITCH




