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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCt RAPORU

TEB Yatinm Menkul Dejerler A.9. A Tipi Hisse Senedi Fonu Fon Kurnlu'na

1.

TEB Yatinm Menkul Degierler A.§. A Tipt Hisse Senedi Fonu'nun (“Fon™) 31 Arahk 2013 tarihi
itlbariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, aym: tarihte sona eren yila ait kar
veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunu, toplam defier/net varhik deferi degigim tablosunu,
nakit akig tablosunu ve Snemli muhasebe polittkalarinin 6zeti ve digger agiklayic dipnotlanm
denetlemig bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla flgili Olarak Kurucunun Sorumtulugu

2.

Kurueu bu finansal tablolarin, Tiirklye Muhasebe Standartlan’na (“TMS") ve Sermaye Piyasas
Kurulu'nea (“SPK") belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve ger¢ege uygun olarak
sunumundan ve bunun igin finansal tablolarn usulsitzliik veya hatedan kaynaklanan énemH
yanhighklar igermeyecek bigimde hazrlanmasim saglamak amaciyla yonetim tarafindan gerekli
goriilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumluluiu

3.

Sorumluluumuz, yaptiginiz bagims:z denetime dayanarak bu finansal tablolar haklanda goriig
bildirmektir, Bafimsiz denetimimiz, SPK tarafindan yayinlanan bagimsiz denetim standartlarna
uygun olarak gerceklestirilmigtir, Bu standartlar, etik ilkelere uytlmasim ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolann gercegi dogru ve ditriist hir bigimde yansiip yansstmadifh konusunda makul bir
glivenceyi salamak ilzere planlanarak yiiriitillmesini gerektirmektedir,

Bagumsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kamt
toplamak amactyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullam!masim igermektedir. Bagamsiz denetim
tekniklerinin segimi, finensal tablolarn, hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanp
kaynaklanmadig hususu da dahil olmak {izere nemli yanhiglik icerip igermedigine dair risk
defferlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmishr, Bu risk
degerlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi g0z bniinde bulundurulmugtur, Ancak, amecimiz i¢
kontrol sisteminin etkinlii hakkinda griis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazrlanan finansa] tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindald iligkiyi ortaya koymaktir, Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen
muhasebe politikalar ile yapilan nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolann bir biitiin
olarak sunumunun uygunlufunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagims1z denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarimn, gorilgiimiiziin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.3. a member of PricewaterholiseCoopers
BJK Plaza, Silleyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050



4.  Goriiglimiize gore, illgikteld finansal tablolar, TEB Yatinm Menkul Dejerler A.3. A Tipi Hisse Senedi
Fonw'nun 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayns tarihte sona eren yila ait finansal
performansim ve nakit akiglarint TMS ve SPK tarafindan belirlenen esaslar (bkz. Dipnot 2)
gercevesinde dofiru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadur,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iligkin Rapor

5. 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402, Maddesi uyarmca; Fon Kurnlu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar yapmig ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un
1 Ocak - 31 Arahk 2013 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon ig tiizlifliniin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadijana dair 8nemli bir husnsa rastlanmamughr,

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.S.
a member of

( PricewaterhouseCoopers

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetg

Istanbul, 29 Nisan 2014
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

A TiPi HiSSE SENEDi FONU (HIiSSE SENEDI YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA

FiINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tin tutarlar Tork Lirast (“TL") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot

referanslan 31 Arahlk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahl 2011
Varhlklar
Nakit ve nakit benzerleri 18 710,818 3,352 516
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 19 154.498 131.789 108.377
Ters repo alacaklan 5 - 1.453.202 520.304
Takas alacaklar 6 - - 361.167
Diger alacaklar 6 15.020 - -
Finansal varhklar 9 18.029.177 12.990.750 11.677.983
Toplam varhiklar 18.909.513 14.579.093 12.668.347
Yiikiimliildkler
Takas borglar 6 - 569.811 471.950
Diger borglar 6 73.928 45.339 44.023
Toplam yiiliimliiliikler 73.928 615.150 515,973
Toplam degeri/Net varhl degeri 18.835.585 13.963.943 12,152,374

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayiei bir pargasidir,
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

A TiPi HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KAR VEYA ZARAR VI DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tularlar Titrk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak- I Ocak -
referanslar: 31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 1 84.721 59.790
Temettii gelirleri 11 355.928 323.865
Finansal varhk ve yiikiimliiloklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar 11 1.229.271 2.582.584
Finansal varlik ve yikiimliluklere iliskin
gergeklesmemis kar/zarar 11 (4.193.357) 3.202.297
Net yabanci para gevrim farki gelirleri 11 {46) 7
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 84,764 145
Esas faaliyet gelirleri (2.438.719) 6.168.688
Yanetim ticretleri 8 (798.481) (446.541)
Saklama iicretleri 8 (2.764) (1.493)
Denetim licretleri 8 {3.933) {3.508)
Kurul cretleri 8 {4.379) (2.531)
Komisyon ve diger islem ticretleri 8 (68.913) (61.067)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (3.759) 2
Esas faaliyet giderleri (882.229) {515.142)
Esas faaliyet kari/(zarar1) (3.320.948) 5.653.546
Finansman giderleri - -
Net dinem kan/(zarar) (3.320.948) 5.653.546
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamhi gelir - -
Toplam degerde/net varhk degerinde artig/azalig (3.320.948) 5.653.546

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayict bir pargasidir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S,

A TiPi HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

{Tim wtarlar Téirk Liras: (“TL") olarak gisterilmiglir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
1 Ocalk itibariyla toplam degeri/

net varhik degeri 13.963,943 12.152.374
Toplam deperinde/net varlik degerinde artig/azalig (3.320.948) 5.653.546
Katilma payt ihrag tutar! 19 44,245,081 15.646.208
Katilma pay1 iade tutari 19 {36.052.491) (19.488.185)

31 Arahk itibariyla toplam degeri/
net varhk de@eri 18.835.585 13,.963.943

Sayfa § ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayict bir pargasidir,
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

A Tirl HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013

TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Titm tutartar Tiirk Lirasi (“TL") olarak gisterilmigtir.)

Dipnot
referanslan

1 Ocak -

31 Aralik 2013

1 Ocak -
31 Aralik 2012

A, Isletme faaliyetlerden nakit aluglan

Net dénem kari/(zarar1) (3.320.948) 5.653.546
Net dénem karn/(zararl) mutabakati

ile ilgili diizeltmeler:

- Faiz gelirleri ve giderleri (34.721) (59.790)

- Temettii gelirleri (355.928) (323.865)

- Gergege uygun deger kayiplari/kazanglari

- ife ilgili diizeltmeler (5.038.427) (1.312.767)
- Karfzarar mutabakati ile ilgili diger d{izeltmeler 46 (7
isletme sermayesinde ger¢eklesen degisimler

- Alacaklardaki arus/azahgla ilgili diizeltmeler - 361.167

- Borglardaki artig/azahgla iigili diizeltmeler (569.810) 97.861

- Isletme sermayesinde gergeklesen

- diger artigfazalisla ilgili dilzeltmeler 13.568 1.315
Faaliyetlerden elde edilen nakit alaslan (9.356.220) 4,417.460
Alman temettd 355.928 323.865
Alman faiz 62.060 36.480
Faaliyetlerden saglanan/(kullanilan) net nakit (8.933.232) 4.777.805
B, Finansman faaliyetlerden nakit alaslari:
Katilma payi ihraglarindan elde edilen nakit 19 44.245.081 15.646.208
Kattlma pay! iadeleri igin ddenen nakit 19 (36.052.491) {19.488.185)
Finansman faaliyeflerden safilanan/(kullanilan) net nakit 8.192.590 (3.841.976)
Yabanci para gevrim farklarimin etkisinden énce

nakit ve nakit benzerlerindeki net artus/(azabs) (745.642) 935.329
C. Yabanci para ¢evrim farklarinm

nakit ve nakit benzerleri tizerindeki etkisi (46) 7

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azahs) (A+B+C) (745.688) 935.836
D. Dénem bast nakit ve nakit benzeri degerleri 18 1.456.352 520.516
Dénem sonu nakit ve

nakit benzeri degfierleri (A+B+C+D) 18 710.664 1.456.352

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agikiama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir,
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPi HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

31 ARALIK 2013 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Twtarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
TEB Yatirim Menkul Pegerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu (“Fon”} A tipi yatirim fonudur.

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”)
37. ve 38. maddelerine dayanilarak ve kendi igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek tizere, halkfan
katilma belgeleri karsilig: toplanacak paralarla, katiima belgesi sahipleri hesabma, riskin dagitiimas:
ve inangli miilkiyet esaslarma gore sermaye piyasas araglart ve altin ve kiymetli madenler ile bunlara
dayali araglardan olugan portféyd isletmek amactyla SPK’min 21 Arahik 1999 tarihli ve KYD/637-
12163 sayili iznine dayanarak 3 Ocak 2000 tarihinde 4953 sayili Titrkiye Ticaret Sicil Gazetesinde
358354-305936 sicil numarast altinda kaydedilerek “TEB Yatirim Menkul Degierler A.S. A Tipi Hisse
Senedi Fonu” kurulmustur. Fon’a istirak saglayan ve Fon varligina kattlim orammi gésteren 1. tertip
400.000. TL tutarindaki kattlma paylari, SPK’mn 14 Subat 2000 tarih ve KB.251/162 sayil1 izni ile
kayda alinmig, 7 Mart 2000 tarihi itibarryla halka arz edilmistir.

SPK’nin, 14 Haziran 2012 tarihli ve 15-17 sayili izni ile Fon’un unvantmn “TEB Yatirim Menkul
Deperler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)” olarak degistirilmesine ve Fon
ictilzuiglinde gerekli degisikliklerin yapilmasina izin verilmistir, 3 Temmuz 2012 tarih ve 8103 sayilt
Ticaret Sicil Gazetesi’nde bu tescil edilmistir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. ; _
TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye/Istanbul

Y 3netici:

TEB Portfty Yonetimi A.S. _
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Begiktag/Istanbul

Saklayict Kurum:

IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli/Istanbul

istanbul Altin Borsasi
Rihtim Cad. No.231 Karakgy/Istanbul

Euroclear Operation Center
Morgan Guaranty Trust Company of New YORK ,Boulevard E.Jacgmain 151 B-1210
Brussles/Belgium

J.P.Morgan Securities Ltd.
P.0O.Box 16] 60 Victoria ,Embankment London EC 4Y OJP

Fon’un, 31 Arahk 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolari 30 Nisan 2014 tarihinde
Kurucu'nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir,
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
A TIPi HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

31 ARALIK 2013 TARITHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak itade edilmislir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
B. FON'UN YONETIM STRATEJISI

fetitziigiin 7. maddesinde belirtildigi iizere, Fon, portfdyiintin aylik agichikh ortalama bazda en %757
menkul kiymet yatiim ortakliklan hisse senetleri harig olmak iizere, IMKB’de iglem géren hisse
senetlerinden olusan Hisse Senedi Yopun Fonu’dur. Bu kapsamda, fonun hisse senedi yogun fon
olmasi nedeniyle, fon portfoy degeri, aylik ortalama bazda en az % 75 oranminda, menkul kiymet
yatirnm ortakliklart hisse senetleri harig olmak iizere IMKB’de isiem goren hisse senetlerinden
olusacaktir. Fon portfoyiinde yer alan hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olarak
yapilan vadeli islem sdzlegmelerinin nakit teminatlari, hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine
dayal| opsiyon s6zlesmeleri ile borsada islem gdren hisse senedi ve hisse senedi endeksine dayal aract
kurulus varantiart sz konusu %75 oraninin hesaplanmasinda hisse senedi olarak degerlendirilir

2 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A.  SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
() Uygulanan muhasebe standartlar ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (*SPK™) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(milkerrer) sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan seri 11-14.2 No’lu (“Teblig™) hitkiimlerine uygun
olarak hazirlamis olup Teblig'in 5. maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan yiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlart (“TMS”) esas alinnugtir. Bununla birlikte Fon'un portfoyiindeki varliklarin gergege
uygun deger Slgtimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmugtir
(Dipnot 2.0).

Fon’un finansal tablolari ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile
agiklanan formatlara uygun olarak ve zoruniu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur. Bu
kapsamnda gegmis doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmigtir.

Fon muhasebe kayitlarinn tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtilziigiinde belirtilen hitkiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanliff tarafindan gikarilan Tekdiizen Hesap
Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varlik ve yikomlil(klerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dofiru sunumun yapiimas) amaciyla gerekli diizelime ve simiflandirmalar
yansttilarak diizenlenmistir.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPi HISSE SENEDi FONU (HISSE SENED{ YOGUN FON)

31 ARALIK 2013 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtihnedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(b)

Yeni standartlar, degigiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yaymlanan ve | Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamigtir.

Yilhk raporlama dénemi sonu 31 Arahk 2013 olan finansal tablolarda gegerli yeni
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

. TMS 1°deki degisiklikler, “Finansal tablolarmn sunumu”:diger kapsamli gelirlere iligkin
depisiklik; 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra bagiayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Buradaki en énemli degisiklik, sirketlerin diger kapsamli gelir
tablosunda bulunan kalemlerin, miiteakip dénemlerde gelir tablosuna aktarhip
aktarilamayacagina gére gruplandirmast gerekliligidir. Bununla birlikte degigikiik, hangi
kalemlerin diger kapsaml gelir tablosunda yer alacag konusuna agiklik getirmez.

. TFRS 1'deki degisiklikler, ‘Uluslararasi finansal raporlama standartlarin ilk kez
uygulanmasi’; devlet kredileri; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, Uluslararas: finansal raporiama
standartlarini ilk kez uygulayacaklar igin piyasa faizinden diisiik, devlet kredisinin nasil
muhasebelestirilecegi ile ilgili bilgi verir. Ayrica 2008 yilinda yaymlanan TMS/UMS
20’¢ ilaveler getirerck, daha 6nce UFRS finansal tablo hazirlayanlarinda gegmise donik
olarak, ilk defa TFRS/UFRS hazirlayanlara taninan imtiyazdan yararlanmasini saglar.

. Yillik iyilestirmeler 2011; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yillik iyilestirmeler, 2009-2011 raporlama dénemi
icinde alt1 baghg igerir. Bu degisiklikler:

. TFRS 1, ‘Uluslararasi finansal raporlama standartlarin ilk kez uygulanmasr’
. TMS 1, ‘Finansal tablolarin sunumu’

. TMS 16, ‘Maddi duran varhklar’

. TMS 32, ‘Finansal Araglar; Sunumlart’

. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’

. TFRS 13, ‘Gergege uygun deger Slglimlemesi’; 1 Ocak 2013 farthinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama ddnemlerinde gegerlidir. TFRS/UFRS 13 tutarhihigin
gelismesini gergege uygun degerin tam bir tanimini yaparak ve karmagikhigin azalmasini
ve tek kaynaklt gergege uygun Slgtimiin ve dipnot ag¢iklama gerekliligini TFRS/UFRS
Uizerinden kesin tamimlamalar yaparak saglamayr amaglamuistir, UFRS ve Amerika
GKGMS ile arasinda uyumu saglarken ilgili standartlarda varolan gergege uygun degerin
uygulama ile ilave zoruniuluklar getirmeyip; yalmzca uygulamaya yonelik agiklik
getirmisgtir.

31 Arahk 2013 tarihi itibaniyla yayimlanmig ancak I Ocak 2014 tarihinden sonra
yiiritrliige girceek olan, finansal tablolarda etkisi olacak standartiar ve degisikliller:

. TMS 32°deki degisiklik, " Finansal Araglar”: varlik ve yiikiimlitliklerin mahsup
edilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu  degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’
uygulamasina yardimes olmak ig¢in vardir ve bilangodaki finansal varliklarin ve
yilkiimlitlitklerin mahsup ediimesi igin gerekli bazi unsurlari ortaya koymaktadir,



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPi HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

TMS 36’daki degisiklik, 'Varhiklarda deger diguklig' geri kazanilabilir tutar

agtklamalarina iligkin’; 1 Ocak 2014 tarthinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik

raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, deger distkligtine ugramis varligin,

geri kazanilabilir deferi, gergegie uygun degerinden satig igin gerekli masraflart diigiiimesi

ile bulunmussa; geri kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin ag¢tklanmasina iligkin ek

aciklamalar getirmektedir.

TMS 39°daki depisiklik‘Finansal Araglar’: Muhasebelestiriimesi ve &Slgimil® - “tirev

araglarin devredilmesi’; | Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik

raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisik belittilen sartlar saglandigi siirece, kanun

ve yonetmeliklerden kaynaklanan korunma aracmin taraflarimin degigmesi veya kargt

tarafin yenilenmesi sebebiyle finansal risklerden korunma muhasebest uygulamasina son

verilmeyecegine agiklik getirmektedir,

TFRS 9 “Finansal Araglar - smiflandirma ve 6lgiim”; 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu

tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart finansal

varlik ve yikiimidliklerin, simflandirmast ve dlgtimii ile ilgili TMS 39 standartlarinin

yerine gegmistit. TFRS 9; itfa edilmig deger ve gergegie uygun deger olmak tizere dlgiimie

ilgili iki model sunmaktadir, Tiim 6zkaynak araglar1 gergefe uygun degeri ile dlgiiliirken;

borglanma araglarinin kontrata bagh nakit getirisi Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit

getiri faiz ve anaparay! igeriyorsa, borglanma araglan itfa edilmis deger ile olgilir.

Yitkimlilukler icin standart, TMS 39’daki itfa edilmiy maliyet ybntemi ve gbmiilil

titrevlerin ayrigtirilmasi da dahil olmak iizere birgok uygulamay devam ettirmektedir.

Esas onemli degisiklik, finansal yiikiimliililklerinin gergege uygun degerden takip edildigi

durumlarda; muhasebesel uyugmazlik olmadify slirece gergefe uygun defer

depisimindeki Sirketin kendi kredi riskinden kaynaklanan kismen artik gelir tablosuna

degil, kapsamii gelir tablosuna yansitilmasidir. Bu degisiklik dzellikle finansal kuruluslar

etkileyecektir.

TFRS 9°daki degisiklik, “Finansal Araglar - genel riskten korunma muhasebesi’; bu

degisiklik TFRS 9 Finansal Araglar standardina yer alan riskten korunma muhasebesine

snemli degisiklikler getirerek riski yonetimi faaliyetierinin finansal tablolara daha iyi

yansitilmasim saglamistir.

Yillik Tyilestirmeler 2012; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan

yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 dénem agafida

yer alan 7 standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS 2; Hisse Bazli Odemeler

. TFRS 3; Isletme Birlegmeleri

. TFRS 8; Faaliyet Béliimleri

. TMS 16; Maddi Duran Varliklar ve TMS 38; Maddi Olmayan Duran Varhklar

’ TFRS 9; Finansal Araglar: TMS 37, Karsihiklar, Sarta Bagl Varhk ve
Yiikiimhiliikler

. TMS 39; Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olciim

Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan

yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. [yilestirme projesi 2011-2013 donem asagida

yer alan 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 1; “UFRS’nin ik Uygulamas:

. TERS 3; Isleime Birlegmeleri

. TFRS 13; Gergege Uygun Deger Olgiimi

. TMS 40; Yatirim Amagh Gayrimenkuller

Kurucu, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygalanmasinin gelecek dsnemlerde Fon'un
finansal tablolar1 lizerinde &nemli bir etki yaratmayacag: gbriislindedir.

8



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.
A TiPi HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belittilmedikge Titrk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

(¢}

(d)

B.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varhk ve yikimlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, sdz konusu varhk ve
ylikiimlillokleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gisterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucy,
Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen gnemli muhasebe hatalan gerive
déniik olarak uygulanir ve &nceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cati ddnemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanur.

C.

{(a)

(b)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

Nalkit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Opsiyon Borsas (“VOB”) islemleri igin teminat olarak
verilen ve bilango tarihi itibartyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
{utarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir, (Dipnot
18). ‘

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karst
tarafa olan yiikilmlilitk “Repo borglart” hesabmna kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo™), satig ve geri alig fiyati arvasindaki farkin i¢ iskonto oram
ydntemine gdre doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklart” hesabna ters repo alacaklan olarak kaydedilir (Dipnot 5).
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31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(©)

(d)

{¢)

®

Finansal varhldar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amagh” menkul kiymetler olarak siflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin simftandiriimas: Fon yonefimi tarafindan saiin
alma amaglar: dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirdimaktadir.

Tiim finansal varhklar, ilk olarak bedelin gergefie uygun degeri olan ve yatrimla ilgili satin
alma masraflan da dahil olmak iizere maliyet bedelleri izerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satun amagli finansal varliklar gergege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagh finansal varhklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya gikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varlik ve yiiklimliiltiklerdeki
diger net degisim” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagh menkul kiymetleri elde tutarken kazamlan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir, Temettii alacaklarr ise ayn olarak femetti gelirleri geklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Tiim yatinm amagh menkul kiymetler istem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 9).

Talkas alacaklar: ve borglan

“Takas alacaklar” kalemi altnda Fon'un bilango tarihinden onceki iki is glniinde sattif)
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadur.

“Takas bor¢lar” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden oneeki iki is gliniinde aldigi
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadur.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, isiemin yapildif1 tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alis kurundan Tirk lirasma gevrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya gikan gelir ve giderler, ilgili yihn kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmigtir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agtklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(g

()

Vergi karsihfi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunwnun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayilt yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayilanan 23
Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlart (borsa yatinm fonlan ile konut
finansman fonlart ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfdy isletmeciligi kazanglar {izerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degigtirilmistir.

Gelir/giderin tanmmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibartyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degertenmesi sonucunda ortaya gikan degerleme farklari, kar veya zarar ve difer kapsaml gelir
tablosuna “Finansal varlik ve y(kiimiiilikklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satim, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diper iglemleri yapildiklar: giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menku! kiymet satig glinii degeri (ahig bedeli ve satis glinilne kadar olugan deger artig
veya azaltglan toplami) tizerinden “Finansal varliklar” hesabma alacak/borg kaydedilir. Saiig
glinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabmin borg bakiyesinin, ilgili
menku! kiymetin birim sayisina béltinmesi suretiyle hesaplanir. Safig tutar ile satis giinii degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaydotunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylar: deger artig/azalis” hesabimn bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikanlarak “Finansal varhk ve yuktmliiliiklere
iliskin gergeklegmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki (“VOB”) iglemler i¢in teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlchmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve ylikiimltliiklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar ise bilangoda
“Teminata veriten nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir,
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

®

Uygulanan Degerleme Tlkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlarniyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyah satin alma glintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz
satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Ahs tarihinden baglamak tizere portféydeki varlikiardan;

1)

2)

3)
1)
5)

6)

7)
8)

9)

Borsada islem gorenler deferleme giliniinde borsada olugan en son seans agrlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varhiklarin degerlemesinde kapanig seansinda olugan
fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamast durumunda ise borsada olugan en son
seans agirhkl ortalama fiyatlar kullanslir,

Borsada islem gormekie birlikte degerleme giiniinde borsada ahm satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve
repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
diviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosteritir. Bu varhiklar teminatin tinti dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde degerlenir.

Borsa dist repo-ters repo sbzlesmeleri, piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde
giivenilit ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimianan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun ySnetim
kurulu tarafindan alinir,

¢) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan vatltklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullaulan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon'un diger varhk ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, Fon'un yabanci para cinsinden yilkiimlulikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Liras: (“TL”} olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
D. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon, finansal tablolarinin isletmenin stireklilipi esasina gore hazirlamugtir.

Finansal tablolarin hazirlanmast, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varltk ve yiikiimlitiiklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsaynmiarin yapilmasim gerektirir. Bu tahminler yénetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik pdsterebilir.
Fon portfytindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.i no’lu dipnotta agiklanmigtir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitiimasi ve inangh miilkiyet
esaslarina gdre sermaye piyasast araglarmdan ve diger kiymetli madenlerden olugan portfdyii isletimek
ve hizmet sundugu bolge Torkiye oldupundan 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihteri itibaryla sona
eren finansal tablolarda ayrica bdtimlere gore raporlama yaptimamigtir,

4 - ILISKILI TARAF ACTIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2013, 2012 ve 201! tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Nakit ve nakit benzerleri

Tirk Ekonomi Bankast A.S. 4.741 1.999 516

4.741 1.999 516

Alacaklar

TEB Yatuum Menkul Degerler A.S.

- Kurucu’dan tahsil edilecek gider karsilift 15.020 - -
15.020 - -
Borglar
Tiirk Ekonomi Bankasi A.§.
- Fon yonetim {icreti 31.528 18.758 15.907
TEB Yatiim Menkul Deperler A.S.
- Fon yonetim {lcreti 9.713 6.052 5.267
TEB Portfoy Yonetinmi A.S.
- Fon ybnetim ticreti 19.301 12.244 10.495
60,542 37.054 31.669
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FiNANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”} olarak ifade edilmistir.)

4 - ILISKILI TARAF ACTKLAMALARI (Devami)

b) 31 Araltk 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyla iligkili taraflarla olan

iglemler agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralik 2013 31 Arahk 2612
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. - Aracilik kemisyonu 7 -
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. - Fon yonetim ticreti 119,702 67.134
TEB Yatirim Menkul Degerler A.$. - Aracilik komisyonu 23.015 26.053
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. - Fon yonetim creti 389.8065 203.345
TEB Portfy Yonetimi A.S. - Fon yonetim ticreti 239.880 134,820
TEB Yattrum Menkul Degerler A.S. - Gider iist limit tahsilatlari 15.020 -
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
~Kurucuya ddenecek gider karsilig (68.341) -
5- TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI
31 Arahik 2013 31 Arahlk 2012 31 Aralikc 2011
Ters repo alacaklarl
Ters repo sézlesmelerinden alacaklar - 1.453.202 520.304
- 1.453.202 520,304

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, ters repo séziesmeletinden alacaklar bulunmamaktadir (Vadesi | aydan

kisa olup, agyrlikl ortalama Faiz orani 3t Aralik 2012: %5,06, 31 Aralik 2011: %10,37).

6- ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Alacaklar
Takas alacaklar - - 361.167
Diger alacaklar (*) 15.020 - -
15.020 - 361.167
{*) Diger alacaklar Kurncu’dan tahsit edilecek gider karsiliklarindan olusmaktadir.
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Borglar
Takas borglari - 569.811 471,950
Yonetim ticretleri 66.637 41.765 37.549
Denetim iicretleri 3.941 1.808 1.976
Kurul kayit iicretleri 950 705 608
Takas saklama komisyonu 546 213 616
Diger giderler 1.854 848 3.274
73.928 615.150 515.973

Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla siipheli alacagt bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 ve 2011:

Bulunimamaktadir).
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPi HISSE SENEDI FONU (JIiSSE SENEDI YOGUN FON)

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmiglir.)

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla VOB islemleri igin teminat olarak verilen 154.998 TL (31 Aralik 2012:
131.789 TL, 31 Arahk 2011: 108.377 TL) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde

gisterilmektedir.

8 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocalc - 1 Ocak-

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

Yonetim ticretleri (*) 798.481 446.541
Saklama iicretleri 2.764 1.493
Denetim ficretleri 3.933 3.508
Kurul Gicretleri 4.379 2.531
Aracilik komisyonlart (¥*) 52.176 51.927
Komisyon ve diger islem licretleri 20.180 6.522
Tahvil borsa payi 302 2.620
882,275 515.142

(*) Fon, her giin igin fon toplam degerinin 9%0,01°i oraninda ydnetim Gicreti tahakkuk ettirmektedir (31 Arahik

2012: %0,01).

(**)Fon hisse senetleri ahm satim iglem yaptig1 araci kurumlardan Bge Partners Menkul Degerler A.§ Finans

Yatirtim Menkul Degerler A.$ Yapt Kredi Yatinm Menkul Degerler A.§ 940,05 Erstre Securities Menkul
Degerler A.§ %0,0525 komisyon ddenmektedir. Tirk Ekonomi Bankas: A.$ kesin iglem komisyonlarinda
940,00105 O/N ve uzun ters repo islemlerinde %0,000525 komisyon tdenmektedir. TEB Yatirim Menkul
Degerler A.$ kesin islem komisyonu 940,00150150 Uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repo/Ters repo
240,000147 Takasbank Para Piyasasi komisyon oram %0,00022, 7giin tizeri iglemlerde %0,000027 VOB
isiem komisyonu %0,00021 hisse senedi komisyon oram %0,063 komisyon 6denmektedir. (31 Araltk 2012:
Fon hisse senetleri alim satim islem yaptifi aract kurumlardan Bge Partners Menkut Degerler A.S ,Finans
Yatirim Menkul Degerler A.$ Yapt Kredi Yatnim Menkul Degerler A.S %0,05 Erstre Securities Menkul
Degerler A.§ %0,0525 komisyon ddenmektedir. Tirk Ekonomi Bankast A.$ kesin iglem komisyonlarinda
9%,0,00105 O/N ve uzun fers repo iglemlerinde %0,000525 komisyon 6denmektedir. TEB Yatirim Menkul
Pegerler A.$ kesin islem komisyonu %0,00150150 Uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repo/Ters repo
%0,000147 Takasbank Para Piyasasi komisyon oram %0,00022, 7giln tizeri islemlerde %0,000027 VOB
islem komisyonu %0,00021 hisse senedi komisyon orani 20,063 komisyon ddenmnektedir).
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.
A TiPi HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tuirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

9. FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar
31 Arahk 2013 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Al satom amacls finansal varltklar

Hisse senetleri 18.029.177 12.990.750 11.677.983

18.029.177 12.990.750 11.677.983

31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, alim-satim amagh finansal varliklarin detaylars
asagidaki gibidir:

31l Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Piyasa Ifaiz Piyasa Falz Piyasa Faiz
Nominal degerioram (%)  Nominal degeri oram (%) Nominal degeri  oram (%)
Hisse senetleri 4278001 18.029.177 - 1.926.000  12.990.750 - 2,492,464 11.677.983
18.029.177 12,990,750 11.677.983

10 - FIYAT RAPORUNDAIfi VE FiNANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Fiyat raporundaki toplam deger/

net varhk degeri 18.835.585 13.963.943 12.152.374
Fiyat raporu Ozerine verilen dizeltmelerin etkisi - - -

Finansal durum tablosundaki
toplam deger/net varhk degeri 18.835.585 13.963.943 12.152.374




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. )
A TiPi HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FiNANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilinedikge Tiirk Lirass (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahlk 2013 31 Arahk 2012
Faiz gelirleri 84.721 59.790
Temettii gelirleri 355.928 323.865
Finansal varlik ve vikimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar 1.229.271 2.582.584
Finansal varlik ve ylikiimlUliklere iligkin
gerceklesmemis kar/zarar (4.193.357) 3.202.297
Net yabaci para ¢evrim fark: gelirleri (46) 7
(2.523.483) 6.168.543
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
I Ocak- 1 Ocalc-
31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
Esas faaliyetierden diger gelirler (*) 84.764 145
84.764 145
Esas faaliyetlerden diger giderler (**) (3.759) (2)
(3.759) @

(*) Esas faaliyel gelirler kurcudan tahsil edilecek gider kargihmdan ve diger gelirler’den saglanan

gelirlerden olugmaktadir,

(**) Esas faaliyet giderleri banka masraflar ve kurucuya saglanacak gider kargthgr’dan olugmaktadir,

13 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Fon portfoytnde dovizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik

2012 ve 2011: Bulunmamaktadir).

14 - TUREV ARACLAR

Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla tiirev araglart bulunmamaktadu. (31 Aralik 2012:

Bulunmamaktadir, 31 Aralik 201 1: Bulunmamaktadir):
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
A TiPi HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA [LISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras (“TL") olarak ifade editmigtir.)

15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal arac¢larin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhgin karsithiginda el deBistirebilecegi veya bir yikiimliliigin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstrimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belitlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.

Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergegge uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmgtir:

a. Finansal varhiklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara ahinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir,
b. Finansal yiikiim!ilikler:

Kisa vadeli olmalart sebebiyle parasal pasiflerin gergegie uygun degierlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Fon'un finansal varlik ve yukimliiliiklerinin gergege uygun degerleri ve kayitl degerleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2013 31 Arallk 2012 31 Arahk 2011

Gergege uygun Kayulhy Gergefre uygun Kayiih Gergege uygun Kayith

degeri defieri deferi deferi degeri degeri

Nakil ve nakit benzerleri 710818 710.818 3.352 3352 516 516
Ters repo alacaklan - - 1453202 1453202 520.304 520.304
Takas alacaklan - - - - 361,167 61167
Diger alacaklar 15.020 15.020 - - - -
Finansal varhklar 18.029.177 18.029.177 12.990.750  12.990.750 11.677.983 11.677983
Takas borglast - - S69.811 569.811 471.950 471.950
Diger borglar 73.929 73929 45.339 45339 44.023 44.023

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ite gdsterilen finansal aktiflerin gergegie uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin Snemsiz miktarda olabilecegi dilsiinlilerek defter

degerlerine yaklagtig: 6ngortilmektedir,
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
A TIPi HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belinilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

15- FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarin ve yitkiimliiliiklerin gergefie uygun degeri agsagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimltlikler igin
aktif piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.i).

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlolikler, flgili varhk ya da ylikilmltliigtn birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullantlan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugtincti seviye: Finansal varlik ve yikiimlbiiliikler, varhik ya da yiikiimliiliigtin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Alm satim amagli gosterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2013 Seviye 1 Scviye 2 Seviye 3
Hisse Senedi 18.029.177 - -
18.029.177 - -
31 Arahik 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse Senedi 12.990.750 - -
12.990.750 - -
31 Arahk 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse Senedi 11.677.983 - -
11.677.983 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadsr).
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
A TIPI HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*“TL") olarak ifade edilmigtir.)

17 - TMS'YE iLK GECIS$

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla finansal tablolar Fon’un Dipnot 2°de anlatilan ¢ergevede TMS’ye giire
hazirlanan ilk finansal tablolart olup, TFRS 1 -“Finansal Raporlama Standartlari'min flk Kez
Uygulanmas1” uygulanmigtir. Fon’un TMS’ye pecis tarihi 1 Ocak 2012 dir.

TFRS 1 kapsaminda;

- Fon, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu 31 Aralik 2012 ve 1 Ocak 2012
taribleri itibariyla hazirlannmug finansal durum tablolar ile kargilagtirmali olarak; 31 Aralik 2013
tarihinde sona eren yila iligkin kar veya zarar ve diger kapsaml gelir, toplam deger/net varlik
degeri degisim ve nakit akig tablolariri ise 31 Aralik 2012 sona eren yila iligkin hazirlannug kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir, toplam deger/net varlik degeri degigim ve nakit akig tablofar
ile kargilagtirmalt olarak hazirlamigtir.

- Sunulan tiim dénemlere iliskin olarak finansal tablolarda Dipnot 2’de belirtilen aym muhasebe
politikalari benimsenmigtir. Raporlama tarihi olan 31 Arahk 2013 tarihi ifibariyle uygulanmasi
zorunlu tiim standartlar geriye dénilk olarak karsilagtirmali finansal tablolarda uygulanmistir.

- Raporlama tarihi olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle uygulanmasi zorunlu tiim standartlar geriye
dénitk olarak karsilastirmali finansal tablolarda uygulanmigtir.

- TFRS I kapsaminda Fon zorunlu istinalar ve istege bagli muafiyetlerden faydalanabiimektedir.

Bu gergevede; 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren déneme ait Fon'un toplam defer/net varhk degeri
degisim ve nakit akis tablolari ifk defa bu finansal tablolarda sunulmustur. 31 Aralik 2012 ve 2011
tarihlerine iligkin finansal durum tablolarinda simiflama degisikligi yapinustir.

Ilgili degisiklik esasen finansal varhklarm TFRS uyarinca yeniden sintflandinilmasindan
kaynaklanmaktadir. Toplamn deger/net varlik degeri degisim gostermemistir. Kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu; onceki raporlama formatinda bulunan “katilma belgesi deger artigfazaliy”
bakiyesinin gelir tablosunda suuflandirilmasi nedeniyle degismistir. 1lgili degisiklik asagida
agiklanmughir,

1 Ocak -

31 Arahk 2012

Onceden raporlanan gelit/gider farki 2.451.249
Dilzeltme tutart 3.202.297
5.653.540

Yukarida belirtilen degisiklie ilaveten, gelir tablosu kalemlerinde simflandirmalar yapilmig olup,
ilgili siniflandirmalar raporlanan gelir gider kalemlerinde 6nemli degisikliklere sebep olmamigtir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

A TiPI HISSE, SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

31 ARALIK 2013 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA fLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade cdilmigtir.)

18 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2013
Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduatlar

31 Arahk 2012 31 Arahlc 2011

- Vadesiz mevduat 5.664 3.352 516
Borsa Para Piyasasi’'ndan alacaklar (*) 705.154 - -
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (**) 154.498 131.789 108.377
Ters repo alacaklari (Dipnot 5) - 1.453.202 520.304

865.316 1.588.343 629.197

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi | aydan kisa olup, agirhkl
ortalama faiz orant %8,22 (31 Arahik 2012: Bulunmamaktadir, 31 Aralik 2011; Bulunmamaktadir)'dir.

{(**) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VOB teminatlarindan olugmakia
olup tutart 154.498 TL (31 Arahk 2012: 131.789 TL, 31 Aralik 2011: 108.377 TL) dir.

Fon’un 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 taribleri itibarryla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile fers repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

ve faiz tahakkuklar disillerek gosterilmektedir:

31 Arahlk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahlk 2011

Nakit ve nakit benzerleri 865.316 1.588.343 629.197
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) 154.498 131.789 108.377
Faiz tahakkuklar: (-} 154 202 304
710.664 1.456.352 520.516

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Fon portfoyil igerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik

2012 ve 2011; Bulunmamaktadir).
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
A TIPI HISSE SENEDi FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (*TL") olarak ilade edilmistir.)

19 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSUNA ILISKIN

ACIKLAMALAR

2013 2012

1 Ocak itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri 13.963.943 12.152.374
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis/azalig (3.320.948) 5.653.546
Katilma pay: ihrag tutari 44.245.081 15.646.208
Katilma pay1 iade tutar (36.052.491) (19.488.185)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 18.835.585 13.963.943
2013 2012
1 Ocak itibariyla (Adet) 262.038.778 360.615.055
Dénem iginde satilan fon paylar1 sayisi {Adet) 777.485.000 377.743.900
Dénem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) (652.381.616) (476.320.177)
31 Aralik itibariyla dolasnindaki pay sayisi (Adet) 387.142.162 202.038.778

31 Arahk 2013 tarihi itibariyla ¢ikarilmis katilma belgeleri 2.800.000.000 (31 Aralik 2012:
2.800.000.000, 31 Aralik 2011; 2.800.000.000) adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”)

nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sézlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank gilvencesi altindadur,
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TEB YATIRIM MENKUL DEGEBLER A.S. 5
A TIPI HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir,)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portféyitindeki finansal varlik ve ylkiimliifiklerden dolay:, borg ve sermaye piyasast
fiyatlanindaki, doviz kurlar: ile faiz oranlarindaki degisimmlerin etkileri dahil gesitti finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon'un y&aetim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmistir.

i\ Kredi riski agiklamalart

Fon’un kredi rtiski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portféyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK dilzenlemeleri ve Fon i¢ tlziiglh hiklimlerine gore
belirlenmektedir.

it Likidite riskine iligkin actklamalar

Likidite riski, Fon'un net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yiikiimftliiklerinin tlimii kisa vadeli olup defter degieri stzlesme uyarinca yapilacak nakit gtkiglar
toplamuni gostermektedir,

Fon’un tirev finansal yiikiimlilligt bulunmamaktadir.
iti.  Piyasa riski ageklamalar
Déviz pozisyonu riski

Yabanct para varliklar, yiiktimliiliikler ve bilango digt yiikiimlitliklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Arahk 2013, 2012 ve 2011
tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varhk ve yiikiimltiliigli bulunmamaktadur,

Faiz pozisyonu riski

Faiz orant degisikliklerinin Fon varlik ve ylikiimliiliklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklann aym tipte yiikiimlilitklerle karmilamak suretiyle
yinetilmektedir.

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Aralhk 2011
Sabit faizli finansal araglar

Borsa Para Piyasasi’ndan alacallar 705.154 - -
Ters repo alacaklari - 1.453.202 520.304

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla $irket’in degiigken faizli finansal varlii bulunmamaktadir (31 Aralik
2012 ve 2011: Bulunmamalktadir).

Fiyat riski

Fon’un agik VOB stzlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralhik 2012 ve 201 1: Bulunmamaktadir).

Fon’un finansal durum tabsounda 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla ahim satim amagl finansal varlik
olarak simiftadig: hisse senetlerinin tiimii BIST’de islem gdrmektedir. Fon’un analizlere gore BIST
endeksinde %5 oraninda arbig/azabiy durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldifi varsayimiyla
Fon'un vergi ncesi karinda 901.459 TL artis/azalis olugsmaktadir (31 Aralik 2012: 649.537 TL)

23




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPI HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tularlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigfir.)

21- FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

31 Arahk 2013 itibartyla Fon portfoyiinde gelir ortakhigi senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2012
ve 201 1; Bulunmamaktadur).

Alnan bedelsiz hisse senetleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Nominal Nominal Nominal

Trakya Cam Sanayii A.S. 4,562 15.450 -
Kog Holding A.$. - 5.250 -
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.$ - - 74.833
Sinpas Gayrimenkul Yatirun Ortakligl A.S. - - 31.400
Tirk Hava Yollar A.O. 18.600 - 31.200
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. 35.143 - 9.205
Kardemir Karablik Demir Celik San.Tic.A.S. 36.302 - -
94.607 20.700 146.638
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

A TIiPi HISSE SENEDI FONU

(HISSE SENEDI YOGUN FON)

(eski adiyla “Teb Yatirim Menkul Degerler A.S.
A Tipi Hisse Senedi Fonu™)

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AIT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERIi TABLOSUNU iCEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIiN RAPOR




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.
A Tirit HISSE SENEDi FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFUY DEGER] TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
fCEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLISKIN RAPOR

TEB Yatinm Menkul Defierler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
tegkil eden 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle bazrlanan portfdy degieri tablosu ve toplam deger/net varlk
degeri tablosunu iceren fiyat raporlarnin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayih Resmi
Gazete'de yayymlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarine iligkin Teblif (I-14.2) (“TeblUE")
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas: Kurulu'nea ("SPK") belirlenen esaslara uygun olarak hazirlap
hazrlanmedigim SPK'mn konu haklandald diizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2013 tarihi
itibanyla incelemiy bulunuyoruz,

TEB Yatinm Menkul Degerler A.§. A Tipi Hisse Senedi Fonu'nun pay fiyatunn hesaplanmasina dayanak
teskil eden 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazrlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varhk
deferi tablosunu igeren fiyat raporlan 'Teblig hitklimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun

olarak hamrlanmighr.

Bu gorily tamamen SPK ve TEB Yatnm Menkul Degerler A.S.'nin bilgisi ve kullanim icin hazirlanmg
olup, bagka bir maksatla kullanimas milmktin degildir,

Bagaran Nas Bajimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

ewaterhouseCoopers

% M/7
~ Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denelgi

istanbul, 29 Nisan 2014

Bagaran Nas Bagunsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§, a member of PricewaterhouseCoopers
RJK Plaza, Siileyman Seba Cad, No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktag 34357 Istanbil - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Faucsimile: +90 (212) 326 6050



TEB YA'I.‘IRIM MENK_UL DEGERLER A.S.

A TIPI HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

(eski adiyla “Teb Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi
Fonu”)

PORTFOY DAGILIM RAPORU

ICINDEKILER Sayfa No

I-  FONU TANITICI BILGILER ..ot ieessesse s ssvesessesssestessestes i sessssssssessenans 1
II- FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER .......cocovvcnermimerersesmsorssnssrssssisans 2
III- FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU FIYAT RAPORU......ccovrvrvrinnene 3-6
IV- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU ....vvvrneerversrsmissossasssssessssessens 7
V- YIL ICINDE YAPILAN GIDERLER ....ccccoistmmmmmmmmnnsrmsnmenmnersimsensesressisrsssassssessessssssesess 8

VI- DIGER ACIKLAMALAR ....covumnsresrvssrerresmamesssseasssssserserssrsssrasassssssisesssssessessesssassasses 9

VII- PORTFOYDEN SATISLAR .ccvii v sesssses s sssssssbssssssssssssasssssssassssssasssssatssssesners 10
VITI- ITFALAR ..o ttricectvessasiassssetsatissssesiseissessiasesvessssssiasissssssssssessesorssssrss s soasssssassossesssssassassessass 11
IX- PORTFOYE ALISLAR ..c.ooieetsineeetrermeseseessesseseissessesssssessessns s sessissesssss s satsssisnssassssssinssess 12

X- FIYAT RAPORLARINA iLiSKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI............... 13




TEB YATIRIM MENKUL, DEGERLER A.S.

A TiPi HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

(eski adiyla “Teb Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi
Fonu”)

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade cdilmigtir.)

A,

FONUN ADI:

TEB Yatirnn Menkui Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu (“Fon”) A tipi yatirum fonudur.
KURUCUNUN UNVANI:

TEB Yatirim Menkul Degertler A.S.
YONETICININ UNVANI:

TEB Portfty Yénetimi A.S.

FON TUTARI:

Fonun tutar1 28.000.000,00TLdir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun degeri 18.835.585 TL dir.

KATILMA PAYI SAYISI:

Fonun katilma payi sayisi 387.142.162 adettir.

FONUN KURULUS TARIHI:

Fon 11 Temmuz 2000 tarihinde kurulmugtur.

FONUN SURESI:

Fon kuruldugu gitnden itibaren sliresizdir.




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

A TiPi HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

(eski adiyla “Teb Yatirim Menkul Degerler A.$. A Tipi Hisse Senedi
Fonu™)

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BiL.GILER
{Twtarlar aksi belirtitmedik¢e Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

A.  YIL SONU KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun yil sonu katilma pay: fiyat1 0,048653 TL’dir.
B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun énceki y1l sonu katilma pay: fiyat1 0,05329 TL dir.
C. YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Fonun yillik katilma pay: fiyati azalig orant %8.70"dir.
D. YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANI:
Yilbasina gore fiyat azalig orant %8.70°dir.

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi 93.57%
Varant

Devlet Tahvili
Ozel Sektr Tahvili
Finansman Bonosu
Banka Bonosu
Hazine Bonasu
Devlet Tahvili Repo 0.44%
Kuponlar Repo

Hazine Bonosu Repo
Varliga Dayah Menkuller
Kira Sertifikalart

Katilhim Hesabi

Katilma Belgesi

GES

GOS

Borsa Para Piyasasi 5.04%
Kiymetli Madenler
VOB lslemleri
VOB Nakit Teminat Iglemleri 0.95%
Yabanci Sabit Getirililer

Euro Bond (Euro Tahvil Turk)
Opsiyon

Yabanci Hisse Senetleri
Vadeli Mevduat TL

Vadeli Mevduat Déviz




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

A TiPI HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

(eski adiyla “Teb Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi
Fonu”)

FONUN PERFORMANSINA iLiSKiN BILGIiLER
(Tutarlar aksi belintilmedikge Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

F.

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:
Yillik ortalama tedavill orant 0,14 dir.
YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:
Yillik ortalama portfdy devir hizi 4,83 dir.
PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:
Porifyiin ortalama vadesi 2,00 dir.
KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Fonun katilma pay1 ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri toplam1 44,245,081.00 TL dir.
KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLART:

Fonun katilma payt iadelerinden kaynaklanan nakit gikiglart toplami 36,052,490.92 TL'dir.
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_TEB_ YA’I_‘IRIM MENKUL DEGERLER A.S.

A TiPi HISSE SENEDi FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

(eski adiyla “Teb Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi
Fonu”)

31 ARALIK 2013 TARIHLI FIYAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak itade edilmislir.)

31 Arahk 2013
Tutar Grup Toplam
TL % %o
Fon/ortakhk portféy degeri 18.888.830 - 100,28
Hazir degerler 5.664 - 0,03
Kasa - - -
Bankalar 5.664 100,00 -
Diger hazir deperler - - -
Alacaklar 15,020 - 0,08
Takastan alacaklar - - -
Diger alacaklar 15.020 100,00 -
Diger varhklar - - -
Borglar {73.929) - (0,39
Takasa borglar - - -
Y 6netim ticreti (66.637) 90,14 -
Odenecek vergi - - .
Ihtiyatlar . - - -
Krediler - - -
Diger borglar (7.292) 9,86 -
Toplam defier/net varhk degeri 18.835.585 100,00
Toptam katilma payi/pay sayisi 387.142.162

Yatirim fonlari i¢in kurucu taratindan
Iktisap edilen katilma pay! -



TEB XTA'I"IRIM MENKUL DEGE]_RLER A.S.

A TiPI HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

(eski adiyla “Teb Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi
Fonu”)

YIL ICINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2013
Ihrag izni icretlert -
Han giderteri -
Sigorta licretleri -
Aracilik komisyon giderleri 68.552
Noter harg ve tasdik {icretteri -
Fon yonetim iicretleri 798.481
Denetim iicretleri 3.933
Vergi, resim, harg vb giderler -
Diger giderler 11.309
Toplam 882.275




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. _

A TiPi HiSSE SENEDi FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

(eski adiyla “Teb Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi
Fonu”)

DIGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

A, Gegen Y1l iginde Riichan Haklki Kullanuni, Bedelsiz Pay Ahmi, Temettii ve Anapara
Tahsilatina Iligkin Aciklamalar

Agiklama Nominal

TSKB Tem:%5 190,000.00
AKBNK Tem:%14 152,000.00
ARCLK Tem:%353 49,000.00
SAHOL Tem:%10 56,500.00
[SCTR Tem:%!15 297,000.00
TUPRS Tem:%385 15,000,00
TOASO Tem:%96 34,000.00
YKBNK Ten:%7 147,000.00
HALKB Tem:%037 104,500.00
KCHOL Tem:%19 38,000.00
GARAN Tem:%14 205,000.00
ENKAT Tem:%8 116,000.00
KOZAL Tem:%86 22,000.00
CLEBI Tem:%75 20,500.00
BIZIM Tem:;%31 10,000.00
CCOLA Tem:%32 4,000.00
THYAQ Tem:%14 60,000.00
ALARK Tem:%5 136,500.00
TRKCM Tem:%2 246,069.00
VAKBN Tem:%4 $5,000.00
ENKAI Bds:%14 246,000.00
THYAQ Bds:%15 ‘ 124,000.00
TRKCM Bds:%2 193,900.00
KRDMD Bds:%20 181,000.00

B. Gegen Yil I¢inde Yatinm Fonlarma iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degiisme ve
Hukulki ihtilaflarla Igili Agldamalar

Fon muhasebe kayitlarmi ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tirk Ticaret Kanunu
(“TTK™), Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) yaymlamig oldugu tebligler ve Vergi Usul
Kanumr’na uygun olarak hazirlamaktadir, SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan, “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig"i (11-14.2}) ile
finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallari belirlemisgtir.




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 5

A TIPI HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

(eski adiyla “Teb Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi
Fonu™)

PORTFOYDEN SATISLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ilade edilmigtir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlamis oldugu Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (1I-14.2)" nin "Poriféy dagilim raporlart" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinea, satiy detaylarina yer verilmemistir.

10




TEB YA'I:IRIM MENKUL DEGERLER A.S. _ 5

A TIPi HiSSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

(eski adiyla “Teb Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi
Fonu”)

ITFALAR
(Tutarlar aksi belintilmedikge Titrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmisgtir.}

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yaymlamg oldugu Yatitm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (11-14.2) nin "Portfdy dagilim raporlart" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemistir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S, 5

A TIPI HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

(eski adiyla “Teb Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi
Fonu™)

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belinilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlammg oldugu Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
fligkin Tebligi (11-14.2)" nin "Portféy dagilun raporlari” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, alig detaytarina yer verilmemigtir,
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPi HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
(eski adiyla “Teb Yatirim Menkul Degerler A.§. A Tipi Hisse Senedi

Fonu”)

FIYAT RAPORLARINA ILISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi betirtiimedikge Tlrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.}

D

2)

Portféydeki varliklarin degeri asaidaki esasiara gore tespit edilir:

a)

b)

Portfoye alman varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir, Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankas1 (“TCMB”) déviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

Als tarihinden baglamak iizere portfdydeki varliklardan;

D

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9

Borsada islem gorenler degerieme giiniinde borsada olugan en son seans afirhkl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamy seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varhklarin degerlemesinde kapanig seansinda olugan
fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanihr.

Borsada iglem gdrmekle birlikte deperleme giintinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyattyla; bor¢lanma araglar, ters repo ve
repolar son islem gilniindeki i¢ verim oram ile degerlenir.

Fon katilma paylan, deerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlart esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz ahis kuru ile degerlenir,

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterili. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
¢ercevesinde defierlenir.

Borsa dig1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyanm en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kanmu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlact Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartiari (“TMS™) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglantr.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan ahinir.

Endeks fonlarn portfoylerinde yer alan varhklardan; baz alinan endeks kapsaminda
butunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degertenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimlilitkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen doviz satig kuru ile arpilmast suretiyle degerlenir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$, A TiPi HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON)

TINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDUR{'NUN SORUMLULUK BEYANI

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun
01,01.2013-31.12.2013 hesap ddnemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglart 6362 sayil
Sermaye Piyasast Kurulu'nun yatirm fonlarma iliskin ditzenlemeleri, Fon fgtiiz0gh hiiktimleri
ve Yatiwnn Fonlarmmin Finansal Raporlama Esaslarina fligkin Teblig (11-14.2) hitktimlerine
uygunluk cergevesinde;

a) Finansal tablo ve portfsy raporlarinm tarafimdan incelendigi,

b) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢ergevesinde, finansal tablolarn
ve portfiy raporlarinin nemli konularda gergege aykin bir agiklama veya agiklamanin
yapildig tarih  itibariyla  yamilticr olmasi sonucunu  dogurabilecek  herhangi  bir  eksiklik

icermedigi,

¢) Gorev ve sorumiuluk alaninda sahip olduklar bilgiler gergevesinde, bu Teblig uyarimca
hazirlanimis finansal tablolarn fonun aktifieri, pasifleri, finansal durumu ve kir ve zarari ile
ilgili  gergek durumu duriist bir bigimde yansittifn  ve portfdy raporlarnm  fon
ictiizlijtine, izahnamesine/ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandiginy,

Beyan ¢derim,

Fon Miidliril
Ash Exf




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§. A TIPI HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU’NUN i¢ KONROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU UYESININ
SORUMLULUK BEYANI

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedl Yogun Fon)’
nun 01,01.2013-31,12,2013 hesap dénemindeki faaliyetlerl ve finansal sonuglar 6362 sayili
Sermaye Pivasasi Kurulu' nun yatinm fonlarina iliskin dtizenlemeleri, Fon lgtiizGg hikdmleri
ve Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (I1-14.2) hikiimlerine
uygunluk cer¢evesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢ercevesinde, finansal tablolarin
ve portfdy raporlarinin énemll konularda gergege aykin bir agiklama veya agiklamanin
yapildig tarih itibariyla yanmilticl olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik

icermedigi,
¢) Gérev ve sorumluluk alaninda sahlp olduklan bilgiler ¢er¢evesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kér

ve zarari ile ilgili ger¢ek durumu diirlist bir bigimde yansittig) ve portfdy raporlarinin fon
ictiziigline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigimi,

Beyan ederim.

Kurucunun i¢ Kontrolden Sorumlu
Yénetim Kurulu Uyesi

Z 1._1 /u ot

Jean-Milan GIVADINOVITCH
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