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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

TEB Yatimm Menkul Defferler Anonim $irketi A Tipl Hisse Senedl Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon) Fon Kurulu'na

Finansal Tablolara ligkin Rapor

.. TEB Yatrim Menkul Defierler Anonim Sirket! A Tipi Hisse Senedi Fonu (Hisse Sened! Yogun
FonYnun ("Fon") 31 Aralik 2014 terihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum
tablosunu, ayni tarihte sona eren yila nit kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunu, toplam
deper/net varlik deeri degisim tablosunu, nakit alug tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini
szetleyen dipnotlar ve diger agiklayier notlardan olugan fligiktekd finansal tablolanm denetlemig
bulunuyoruz,

Kurucunun Finansal Tablolarla fliskin Sorumlulugu

2,  Kurueu; finansal tablolarin T{irkiye Muhasebe Standartlari’'na (“TMS") ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (*SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan, gergefie uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli snemli yanhghk igermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasim saglamak icin gerek!i gérdiigli i kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar haklanda gorilg
vermektir. Yaptiimiz bafamsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nea yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarna ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yaymmlanan Tiirklye Denetim Standartlarimin bir parcasi olan Bafimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yilriitilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saflanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin nemli yanhghk ierlp icermedigine dair makul glivence elde etmek
iizere planlanarek yfirlitillmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanin elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerlr, Bu prosedilrlerin secimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynaki “6nemli yanhghik” risklerinin deferlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bafimsiz denetql risk defferlendirmelerini
yaparken, gartlara uygun denetim prosediirlerin! tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolannin
hazirlanmast ve gercege uygun sunumuyla ilgili g kontrolii degerlendirir, ancak bu defjerlendirme,
Fon'un ig kontroliiniin etkinliine iligkin bir gorii§ verme amaci tanimaz. Bafims:z denetim, bir
blitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiciimesinin yam sira, Fon Kurulu tarafindan
kullanilan muhasebe politikalarimn uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadifinin deferlendiritmesini de igerir,

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamitlannin, gériigiimiiziin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduffuna inamyoruz.
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4. Gériisiimilze gdre, finansal tablolar, TEB Yatinm Menkul Dejierler Anonim Sirket] A Tipi Hisse
Senedi Fonu'nun 31 Arahk 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
dBnemine oit finansal performansini ve nakit akigtannt TMS’ye ve SPK tarafindan belirlenen
esaslara (bkz dipnot 2) uygun olarak tiim 8neml{ ySnleriyle gergefie uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliiklere fligkin Rapor

5. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiineii fikras uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma dilzeninin, kanun jle fon ig
tiiziigtintin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dalr 8nemll bir hususa
rastlanmamgtir,

6. TTK'nn 402'ncl maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinea, Fon Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
Istenen agiklamalar yapmig ve istenen belgeleri vermistir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.
A TiPi HISSE SENEDI FONU (HISSE SENED{ YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tom tutarier Tark Lirasi (*TL") alarak gosteriimigtir.)

Dipnot

referanslari 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 730.280 710.818
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 59.509 154,498
Ters repo alacaklar 5 - .
Takas alacaklar 6 . .
Diger alacaklar 6 - 15,020
Finansal varliklar 9 13.805.115 18.029.177
Toplam varliklar 14,594,904 18.909.513
Yilkiimliiliikler
Takas borglan 6 67.010 -
Diger borglar 6 46.502 73.928
Toplam yiikiimiiiliikler 113.512 73.928
Toplam degeri/Net varlik degerl 14.481.392 18.835.585

Sayfa 5 ile 22 arasindaki agiklama ve dipnatlar bu finansal tablolarn tamemlayici bir pargasidir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.

A TiPi HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{Ttim tulactor Tork Lirast (“TL") olarek gﬂstcrilmlst[r.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak-
referanslar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 121.323 84,721
Temettl gelirferi B 387.691 355,928
Finansal varhik ve ytikimlulOklere iligkin
gergeklesmis kar 11 452.044 1.229.271
Finansal varlik ve yikumiiltklere iligkin
gergeklesmemis kar/(zarar) it 3.608.652 (4.193,357)
Net yabanei para ¢evrim farki giderler] 1 - (46)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 19,167 84.764
Esas faaliyet gelirleri 4,588,877 (2.438.719)
Yénetim Ucretleri 8 (528.827) (798.481)
Saklama Ucretleri 8 (1.891) (2.764)
Denetim ilcretleri L (5.058) (3.933)
Kurul Ucretleri 8 (3.369) (4.379)
Komisyen ve diger iglem cretleri 8 (38.003) (68.913)
Esas faallyetierden diger giderler 12 (7.554) (3.759)
Esas faallyet giderleri (584.702) (852.229)
Esas fanliyet kar/(zarar) 4,004,175 (3.320.948)
Finansman giderleri - -
Net dénem kart/(zaran) 4.004,175 (3.320.948)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirlacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam deferde/net varlik z_lggcrinde artig/(azalig) 4.004.175 (3.320,948)

Sayfa 5 ile 22 arasindaki agiklama ve dipnotler bu finansal tablofarmn tamamlayici bir pargasidir,
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPi HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tdm tutarlar Tark Lirast (“TL") olanak gOsterilmisiir.)

Dipnot 1 Ocak -
referanslam 31 Aralhk 2014

1 Ocak -
31 Aralik 2013

1 Ocak itibariyla toplam degeri/

13.963.943

net varhik deferi 18.835.585
Toplam degerinde/net varlik deferinde artig/azalis 4.004.175 (3.320.948)
Katilma pay ihrag tutari 18 20.163.863 44,245,081
Katilma pay) iade tutar 18 (28.522.231) (36.052.491)
31 Aralik ltibariyla toplam degeri/
18.835.585

net varhk deferd 14.481.392

Sayfa 5 ile 22 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayies bir pargasidir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

A TiPi HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENED! YOGUN FON)

BACIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014

TARIHINDE SONA EREN YILA AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tom tutarlar Tdrk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtr.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Aralk 2014 31 Aralik 2013
A, lsletme fanliyetlerden nakit aluglart
Net dBnem kan/(zarar) 4.004.174 (3.320.948)
Net donem karv(zarar) mutabakati
1le fglli dDzeltmeler:
- Faiz gelirleri ve giderleri {121.385) (84.721)
- Temettl gelirleri (387.691) (355.928)
. Gergege uygun deger kayiplar/kazanglan
ile figili dozeltmeler (3.608.652) 4,193,357
- Kar/zarar mutabakat) ile ilgili diBer duzeltmeler - 46
isletme sermayesinde gergeklesen deBisimier
- Finansal varliklardaki degigim 7.832.714 {9.231.784)
- Alacakiardaki artig/azahisla ilgili duzeltmeler - -
- Borglardaki artig/azaligln ilgili duzeltmeler 67.010 (569.810)
- Igletme sermayesinde gergeklesen
diger artig/azaligla ilgili dizelimeler (12.407) 13.569
- Teminata verilen nakit ve nakIt benzelerindeki
arty5 /azahy 94.989 (22.709)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglan 7,868,752 (9.378.928)
Alinan temettll 387.651 355928
Alinan falz 121.323 84,768
Faallyetlerden saglanan/(kullamian) net nakit 8.377.766 (8,938.232)
B. Finansman faaliyetlerden nakit akiglary
Katilma pay Ihraglarinden elde edilen nakit 18 20.163,863 44.245.081
Kotilma pay1 iadelerl igin 6denen nakit I8 (28.522.231) (36.052.491)
Finansman faaliyetlerden saplanan/(kullanylan) net nakit (8.358.368) 8.192,590
Yabanci para ¢evrim farklarnunn etkisinden dnce
nakit ve neklt benzerlerindekl net arbg/(azalig) 19.398 (745.642)
C. Yabanci para ¢evrim farklarinin
nakit ve nakit benzerleri Ozerindeki etkisi - (46)
Nakit ve nakit benzerlerindekl net artig/(azals) (A+B+C) 19.398 (745.642)
D. DBnem bag nakit ve nnkit benzerl deZerlerl 17 710.664 1.456.352
D8nem sonu nakit ve
naklt benzer| degerleri (A+B+C+D) 17 730.062 710.664

Sayfa 5 ile 22 arasindaki agikisma ve dipnotier bu finansal tablolarn tamamlayici bir pargasidir,
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
A TiP} HiSSE SENEDi FONU (HISSE SENED{ YOGUN FON)

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tork Lirasi ("“TL") olarak ifade ediimistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu (“Fon”) A tipi yatinm fonudur.

TEB Yatiim Menkul Degierler A.S. tarafindan 2499 sayih Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (*SPK")
17, ve 38. maddelerine dayamlarak ve kendi igtizitk hUklUmlerine gbre ybnetilmek tizere, halktan '
katiima belgeteri karsihili toplanacak paralerla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi
ve inancl mitikiyet esaslarina gbre sermaye piyasasi araglar ve altin ve kiymetli madenler {le bunlara
dayali araglardan olusan portfdyl igletmek amaciyla SPK'min 21 Aralik 1999 tarihli ve KYD/637-
12163 sayili iznine dayanarak 3 Ocak 2000 tarihinde 4953 sayil1 Turkiye Ticaret Sicil Gazetesinde
358354-305936 sicil numarasi altinda kaydedilerek “TEB Yatinm Menkul Degerler A.$. A Tipi Hisse
Senedi Fonu” kurulmugtur. Fon'a istirak saflayan ve Fon varhgina katilim oramnu gdsteren 1, tertip
400.000. TL tutarindaki katilma paylari, SPK'min 14 Subat 2000 tarih ve KB.251/162 sayil1 izni ile
kayda alinmug, 7 Mart 2000 tarihi itibanyla halka arz edilmistir.

SPK’nim, 14 Haziran 2012 tarihli ve 15-17 sayih lzni ile Fon’un unvaninin “TEB Yatinm Menkul
Degerler A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)” olarak degistirilmesine ve Fon
igtizlignde gerekli degisikliklerin yapilmasina izin verilmigtir. 3 Temmuz 2012 tarih ve 8103 sayih
Ticaret Sicil Gazetesi’nde bu tescil edilmistir.

Fon Kurucusu, Ybneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
urucy;

TEB Yatiim Menkul Degierler A.S.
TEB Kamplis C ve D Biok Saray Mahaliesi Sokullu Caddesi No:7A~7B 34768 Umraniye/istanbul

Ydnetici:

TEB Portfty Yonetimi A.S,
Gayrettepe Mahailesi, Yener Sokak, No:1 34353 Besiktag/Istanbul

Saklayict Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli/lstanbu)

{stanbui Altin Borsasi
Rihtim Cad. No.231 Karakdy/Istanbul

Euraclear Operation Center
Morgan Guaranty Trust Company of New YORK ,Boulevard E.Jacqmain 151 B-1210
Brussles/Belgium '

J.P.Morgan Securities Ltd.
P.O.Box 161 60 Victoria ,Embankment London EC 4Y OJP

Fon'un, 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolart 30 Nisan 2014 tarihinde
Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmagtir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPi HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar uks} belirtlimedikge Trk Lirast (“TL") ofarak ifode edilmigtir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
B. FON'UN YONETIM STRATEJISI

20 No’lu dipnotta detayh bir sekilde agiklandifs tizere Fon 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayih
“Yatim Fonlarina lligkin Esastar Teblig" kapsaminda uyum stirecinde bulunmakta ve yatinm
stratejisini de bu kapsamda stirdUrmektedir.

Fon portfdytindeki varhklar SPK duzenlemelerine ve fon i¢ thzblne uygun olarak segilir ve fon
portfSyl, Yonetici tarafindan ig tizUgln 5. maddesi ve SPK'nin VI/10 numaral Tebligi’nin
41, maddesine uygun olarak ydnetilir.

fetizugn 7. maddesinde belirtildigi Uzere, Fon, portfiytinin aylik agirhkl ortalama bazda en %75'i
menkul kiymet yatitm ortakliklan hisse senetleri hari¢ olmak lizere, IMKB'de iglem gbren hisse
senetlerinden olusan Hisse Senedi Yogun Fonu'dur. Bu kepsamda, fonun hisse senedi yofiun fon
olmast nedeniyle, fon portfdy deperi, aylik ortalama bazda en az % 75 oraninda, menkul kiymet
yatinm ortakliklar: hisse semetleri harig olmak Gzere IMKB'de islem gtren hisse senetlerinden
olusacaktir. Fon portfdytinde yer alan hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayar olarak
yapilan vadeli islem stzlesmelerinin nakit teminatlan, hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine
dayali opsiyon sbzlesmeleri ile borsada iglem géren hisse senedi ve hisse senedi endeksine dayals araci
kurulug varantlar stz konusu %75 oranimin hesaplanmasinda hisse senedi olarak degerlendirilir

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR

(8) Uygulanan muhasebe standartlar ve TMS’ye uygunluk beyant

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (*SPK™) 30 Arahk 2013 tarih ve 28867
(miikerrer) saytlt Resmi Gazete'de yayimlanan seri 1]-14.2 No'lu (“Teblig") htkOimlerine uygun
olarak hazirlanuig olup Teblig'in 5. maddesine istinaden Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlani Kurumu (“KGK™) tarafindan ylrlrluge konulmus olan Turkiye Muhasebe
Standartlan (“TMS") esas alinmigtir. Bununla birlikte Fon’un portfdylindeki varliklarn gergege
uygun degier diglimlerinde Teblig'in 9. maddesinde belirtilen degierleme ilkeleri esas alinmustir
(Dipnot 2.i).

Fon'un finansal tablolan ve dipnotlan, SPK tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli bliten ile
agiklanan formatiara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu
kapsamda gegmig doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmigtir.

Fon muhasebe kayitlanmn tutuimasmda ve kanuni finansal tablolann hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiizunde belirtilen hiklimlere, Tirk Ticaret
Kanunu (“TTK"), vergl mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdlizen Hesap
Plam sartlarine uymaktadir, Bu finansal tablolar, gergegie uygun degerleri ile gdsterilen finansal
varlik ve ytktmldliklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore haziclanmig, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli duzeltme ve siflandirmalar
yansitilarak dlizenlenmistir.

(b) Yenl standartlar, degigiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yayimnlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartiar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile igill olanlar uygulamigtir.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$.
A TiPt HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA fLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belinitmedikge Tark Lirmsi {*TL") olarek ifade edlimistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamt)

Yilik raporlama dénemi sonu 31 Aralik 2014 olan finansal tablolarda gecerli yenl
standartiar, degisiklikler ve yorumlar:

TMS 32'deki depigiklik, " Finansal Araglar”; ‘varlik ve ylkUmiiiltklerin mahsup
edilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar:  Sunum’
uygulamasina yardime: olmak icin vardir ve bilangodaki finansal varliklann ve
yiikbmlilluklerin mahsup edilmesi igin gerekli bazi unsurlari ortaya koymaktadir.

TMS 36'daki degisiklik, 'Varliklarda defer dUsUkIEN geri kazanilabilir tutar
agtklamalarina iliskin, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degigiklikler, deger dstkitgline uramig variifin,
geri kazanilabilir deBeri, gergefie uygun degerinden satis igin gerekli masraflar dis0imesi
ile bulunmussa; geri kazamilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iligkin ek
a¢iklamalar getirmektedir,

TMS 39'daki degigiklik ‘Finansal Araglar': Muhasebelegtirilmesi ve tlclmi’ - ‘tlirev
araclarin yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasinin stirdtrliimesi’; 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarihiten sonra baglayan yilhk raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklik, kanun ve ySnetmelik geregi, finansal riskten korunma muhasebesi araci
olarak simflanan bir tirev Urtintin, taraflannm degismesi veya kars: tarafin yenilenmesi
durumunds, belli sartlar sagglandifit takdirde, bu tlirev Urilne riskten korunma muhasebesi

yaptimasina devam edilmesine izin vermektedir.

TFRYK 21 —'Vergi ve Vergi Benzeri YUkimitlikler ‘
TFRS 10, 12 ve TMS 27'deki ‘Yatinm lgletmelerinin Konsolidasyonu ile ilgili
Degisiklikler’

31 Avalik 2014 tarihi itibariyla yaysmlanmig ancak 1 Ocak 2014 tarihinden sonra
ylirtrliige girecek olan, finansal tablolarda etkisi olacak standartlar ve degigiklikler:

Yillik lyilestirmeler 2012: | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama d8nemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 dbnem agagida
yer alan 7 standarda degigiklik getirmistir:

. TFRS 2, Hisse Bazh Odemeler

TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

TFRS 8, Faaliyet Bsltmleri

TERS 13, Gergege Uygun Deger Olglimil

TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Oimayan Duran Varhklar
TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Kargiliklar, Sarta Bagh Varhk ve
Y uktimitihikler

. TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelegtirme ve Olgim

Yillik tyllestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilegtirme projesi 2011-12-13 ddnem asagida
ver alan 4 standarda degiyiklik getirmigtir:

. TFRS 1, TFRS’nin |1k Uygulamas

. TFRS 3, lsletme Birlegmeleri

. TEFRS 13, Gergegie Uygun Deger Olglimg

. TMS 40, Yatirm Amaglt Gayrimenkuiler

TFRS 14, “Reglilasyona tabi ertelenen hesaplar”

TFRS 11, “Musterek Anlagmalar’daki degisiklik:

TMS 16 ve TMS 38"deki degigiklik:

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”
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. TERS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatinmiar”

' TFRS 15 ‘Miuisterilerle yapilan sézlesmelerden dofian hastlat’

’ TFRS 9, “Finansal areglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39'un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve yukumltltklerin stmflandirmas ve dlgtiimesi ile ilgili zorunluluklan ve ayni
zamanda suanda kuliamilmakta olan, gergeklesen deficr distiklilgl zaran modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

. TMS 16 “Maddi duran varhklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki
meyve veren bitkilere iligkin degigikliklik,

. TMS 19'daki degisiklik, “Tanimlanmig fayda planlar:”

. Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dnemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degigiklik getirmistir:

. TERS 5, ‘Satis amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, sati§
methodlarina iligkin degisiklik

. TFRS 7, ‘Financial araglar: Agiklamalar’, TFRS 1'¢ bagl olarak yapilan, hizmet
stizlesmelerine iligikin degisikiik

. TMS 19, *Cahganlara saglanan faydalar® iskonto oranlarina iligkin degisiklik

. TMS 34, ‘Ara ddnem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin
degisiklik.

Kurueu, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasimin gelecek ddnemlerde Fon'un
finansal tablotar tizerinde 8nemli bir etki yaratmayaca g8riigtindedir.

Kargiagtsrmali bilgiler ve Gnceki dinem tarihll finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinmn tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan grkanlan prensipler ve sartlara, yOrbriokteki ticari ve mevzuat ile SPK'min
tebliglerine uymaktadur,

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Fon'un finansal
tablolar1 6nceki ddnemle kargilastrmal olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap ddnemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri dedigim tablosu ve nakit akiy tablosunu ise 1 Ocak -
31 Aralik 2013 hesap dSnemi ile karsilagtirmali olarak dlizenlemistir. Gerek gdriildigu takdirde
cari dSnem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk salanmas: agismdan kargtlagtirmah bilgiler
yeniden diizenlenmektedir.

Netlegtirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukimitltkler, gerekii kanuni hak olmasi, stz konusu varhk ve
ylkimitlukleri net olarak deferlendirmeye niyet olmast veya varhiklarin elde edilmesi ile
yuklimlilbklerin yerine getirilmesinin bivbirini takip ettigi durumlarda net olarak gtsterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolan, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir,
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MUHASEBE TAHMINLERINDEK] DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalaninda yapilan 8nemli degigiklikier ve tespit edilen tnemli muhasebe hatalar geriye
donitk olarak uygulanir ve 8nceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalmzea bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildifs cari ddnemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildifit dénemde hem de gelecek ddnemde, ileriye
ybnelik olarak uygulansr.

C.

(»)

(b)

(©

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETH
Nakit ve nakit benzerlerl

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit pars, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir, Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri igin teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibariyta agtk bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.
(Dipnot 18).

Ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetier (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve Kargi
tarafa olan ylkumltlok “Repo borglan™ hesabma kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo®), satig ve geri alg fiyat: arasindaki farkin i¢ iskonto oram
yntemine gtre dneme isabet eden kisminin ters repolarm maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklar hesabina ters repo alacaklar: ofarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amagh” menkul kiymetler olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finensal varliklann siniflandiriimas Fon ybnetimi tarafindan satin
alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtinlmaktadir,

Tum finansal varhklar, ilk olarek bedelin gergefie uygun degeri olan ve yatinmla ilgili satin
alma masraflar: da dahil olmak iizere maliyet bedelleri izerinden gosteriimektedir.

Kayitlara itk alindiktan sonra alim-satim amagl: finansal varliklar gergegie uygun defierleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amach finansal varhklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergegie uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varhik ve yUktumloltklerdeki
diger net degiisim” hesebina dahil edilmektedir.

Ahm satim amagh menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitiimaktadir, Temettll alacaklart ise ayri olarak temettll gelirleri geklinde finansal
tablolarda gtsterilmektedir,

TUm yatirnn smagh menkul kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadwr
{Dipnot 9).
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(d)

(¢)

(0]

(®

(h)

Takas alacaklan ve borglart

«Takas alacaklan” kalemi altinda Fon'un bilango tarihinden dnceki iki is glinlinde sattify
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar’” kalemi altinda altinda Fon'un bilango tarihinden 6nceki iki is glntinde aldift
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur deglgiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varhik ve borglar ise, ddnem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
dbviz ahg kurundan Turk lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemierin ¢evrimi

sonucunda ortaya gikan gelir ve giderler, ilgili yslin kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosuna dahil edilmigtir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dbnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya aiklanmasindan sonra ortaya gtkmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymm: igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylars kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki dilzeltme gercktiren olaylarin ortaya gtkmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun gekilde duzeltir,

Vergi kargihfy

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayilt yasa ile yapilan degisiklik ve bu defisiklik gercevesinde yayinlanan 23
Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayih Resmi Gazete’de yayinlanan kerar ile Sermaye Piyasas!
Kanunu'na g8re kurulan menkul kiymetler yatrm fonlari (borsa yatirim fonlan ile konut
finansman fonlari ve varhk finansman fonlar: dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin
portfty isletmeciligi kazanglan lizerinden yapilacak tevkifat orant degigiklik tarthinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Gelir/giderin tamnmasi

Fon menkul kiymetlerinin dtnem sonu litibariyla agafidaki degierleme ilkelerine gdre
degerlenmesi sonucunda ortaya gikan degerleme farklari, kar veya zarer ve diger kapsamh gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yUkomldluklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varhklann, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildikiar glin itibanyla muhasebelegtirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig glinl degeri (alig bedeli ve satig glinfine kadar olugan deger artig
veya azahglari toplami) zerinden “Finansal varliklar® hesabine alacak/borg kaydedilir. Satis
glnti degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varhiklar’ hesabinin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina bélénmesi suretiyle hesaplamir. Satis tutan ile satig gilnli degeri
arasinda bir fark olustupu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yilkiml0ltklere iligkin
gercekliesmis kar/zarar” hesabma kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari defer
artig/azalig”" hesabinm bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan gikanlarak “Finansal varhk ve yikimltloklere iligkin gergeklegmis kar/zarar”
hesaplarina aktanlir.
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Vadell Islem ve Opsiyon Piyasast’ndeki (“VIOP”) iglemler igin teminat olarak verilen tutar her
glin itibarryla agsk olan pozisyon rayig degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve difier kapsamh gelir tablosunda “Finansal varhk ve ylkiimititiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. 11gili teminat tutar ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Uygulanan Deferleme ilkeleri
Portfoydeki varliklarin degeri asafiidaki esaslara gre tespit edilir:

a) Portfdye alinan verhklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir, Yabanci para cinsinden
varhklanin alim fiyati satn alma glniindeki yabanct para cinsinden degerinin TCMB
dtviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur,

b) Al tarihinden baslamak tizere portfydeki varliklardan,

1)  Borsada iglem gbrenler degerleme glintinde borsada olugan en son seans agirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanig seanst uygulamasi
bulunan piyasalarda islem gtren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatiar, kapanig seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gbrmekle birlikte degerleme glntnde borsada alim satuna konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son islem gbnlindeki ig verim orant ile degerlenir,

3)  Fon katilma paylan, degierleme glnli itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degierlenir,

4)  Vadeli mevduat, bilegik faiz orant kullandarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

5)  Yabanc: para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen d8viz alig kuru ile degerlenir.

6) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfsy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiril dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dejerlenir.

7)  Borsa digi repo-ters repo stzlegmeleri, piyasa fiyatint en doBru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yintemle degierlenir.

8) (1) ile (7) nolu ait bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degierleme esaslari, yazih
karara bagilanir,

9)  (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ybntemlere iligkin kararlar kurucunun y8netim
kurulu tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diier varhklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar cergevesinde degerlenir.

Fon'un diger varlik ve ylkimlldkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
almarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukOmiOikleri TCMB tarafindan
ilgili yabanci para igin belirlenen dbviz satig kuru ilo carptimasi suretiyle degerlenir.
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D. ONEML{ MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolanmn isletmenin stirekliligi esasima gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmass, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agtklanan
kosullu varlik ve yliklimlGltklerin tutarlarmi ve ilgiki dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin: etkileyen tahmin ve varsayimiarin yapiimasint gerektirir. Bu tahminler ydnetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfdylindeki varhiklarin degierleme ilkeleri 2.3 no'lu dipnotta agiklanmigtir,

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmas: ve inangh milKiyet
esaslarina gore sermaye piyasas: araglarindan ve dier kiymetli madenlerden olugan portfyl isletmek
ve hizmet sundugn bilge Turkiye oldufundan 31 Aralik 2014 ve 2013tarihleri itibanyla sona eren
finansal tablolarda ayrica bdlimlere gbre raporlama yapilmamstir.

4 . ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Nakit ve nakdt benzerleri
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 4,424 4.741
4.424 4,741
Alacaklar
TEB Yatiim Menkul Degerler A.S.
- Kurucu'dan tahsil edilecek gider karsiligi - 15.020
- 15.020
Borglar
Turk Ekonomi Bankast A.§.
- Fon y8netim Ucreti 17.092 31.528
TEB Yatirim Menku! Degerler A.S.
- Fon y8netim ilcreti 5.510 8.713
TEB Portfdy Ytnetimi A.S.
- Fon y6netim lcreti 11.017 19,301
33.619 60.542
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b) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dSnemleri itibanyla iligkili taraflarla olan

iglemler agagidaki gibidir:
1 Ocak -
31 Arahk 2014
Tiirk Ekonomi Bankast A.S. - Araciltk komisyonu -
TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. - Fon ynetim Qlcreti 79.443
TEB Yatinm Menkul Degerler A.$. - Aracilik komisyonu 11.147
Turk Ekonomi Bankasi A.S. - Fon ydnetim lcreti 157.041
TEB Portf8y Yonetimi A.$. - Fon ydnetim Ucreti 250.830
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. - Gider (st limit tahsilatlar 30.156
TEB Yatiim Menku! Degerler A3,

-Kurucuya 8denecek gider karsihf 34.164

5- TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI
31 Arahk 2014

Ters repo alacaklan

Ters repo stizlesmelerinden alacaklar -

1 Ocak-
31 Arahk 2013

7
119.702
23.015
389.865
239.880
15.020

(68.341)

31 Arald 2013

31 Aralik 2014 tarihi itibaryla, ters repo sbzlegmelerinden alacaklar bulunmamektadur (Vadesi |1 aydan

kisa olup, agirlikli ortalama faiz oram 31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

6 - ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2014 31 Arahik 2013
Alacaklar
Takas alacaklan - -
Diger alacaklar (*) - 15.020
- 150020
(*)  Diger alacaklar Kurucu’dan tahsi! edilecek gider kargiliklarindan olugmaktadir.
31 Avahk 2014 31 Arahk 2013
Borglar
Takas borglan 67.010 -
Ydnetim Ueretleri 37.826 66.637
Denetim licretleri 5.106 3.941
Kurul kayit Ucretleri 7313 950
Takas saklama komisyonu 273 546
Diger giderler 2,564 1.854
113.512 73.928

Fon’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla slpheli alacag bulunmamaktadir

Bulunmamaktadr).

(31 Arahk 2013:



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.
A TiPi HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Turarlar aksl belirtilmedikge Tiirk Liras) (“TL") olarak ifade edlimlgtir.)

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2014 tarihi itibanyla VIOP iglemieri igin teminat olarak verilen 59.509 TL (31 Aralik 2013:
154.998 TL) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde gisterilmektedir,

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ccak - 1 Ocak-

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Ydnetim Ueretleri (*) 528,827 798.481
Saklama ticretleri 1.891 2.764
Denetim ficretleri 5.058 3.933
Kurul licretleri 3.368 4,379
Aractlik komisyonlart (**) 20,672 52,176
Komisyon ve difier islem licretleri 8.227 16.375
Tahvil borsa payt 104 362
577.147 878.470

(*)  Fon ybnetim tcreti oran, 30 Nisan 2014 tarihinde %0,01'den %0,0075'e ylkseltilmistir/degigtirilmigtir.

**)

(31 Aralik 2013: %0,01).

Fon hisse senetleri alim satim islem yaptig1 aract kurumlardan Bgc Partniers Menkul Deerler A.§ ,Finans
Yatinm Menkul DeBerler A.S Yapi Kredi Yaurim Menkul Degerler A.§ %0,05 Erstre Securities Menkul
Degerler A.§ %0,0525 komisyon 8denmektedir. Trk Ekonomi Bankas) A.S kesin iglem komisyonlarinda
%0,00105 O/N ve uzun ters repo Islemlerinde %0,000525 komisyon &denmektedir. TEB Yatrim Menkul
Deperler A.S kesin islem komisyonu %0,00150150 Uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repo/Ters repo
%0,000147 Takasbank Para Piyasasi komisyon oram %0,00022, 7glin tizeri Istemlerde %0,000027 VIOP
islem komisyonu %0,00021 hisse senedi komisyon oram %40,063 komisyon ddenmekledir. (31 Aralk
2013: Fon hisse senctleri alim satim iglem yaptifit sract kurumlardan Bge Partners Menkul Degerler A.§,
Tinans Yatimm Menkul Degerler A.S Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.§ %0,05 Erstre Securities
Menkul Degerler A.$ %0,0525 komisyon ddenmektedir. Turk Ekonomi Bankasi A.S kesin iglem
komisyonlarinda %0,00105 O/N ve uzurn ters repo i5lemlerinde %0,000525 komisyon 8denmektedir. TEB
Yatwrim Menkul Degierler A.S kesin islem komisyonu %0,00150150 Uzun vadeli ters repo %0,00084
OM repo/Ters repo %0,000147 Takasbank Para Piyasas) komisyon orant %0,00022, Tgiin lzeri
islemlerde %0,000027 VIOP iglem komisyonu %0,00021 hisse senedi komisyon orani %60,063 komisyon
ddenmektedir).



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.
A Tirl HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutorlar aksi belinitmedikee T0rk Liras ("TL") olorak Ifade ediimigtir.)

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhiklar

31 Arahk 2014 31 Aralhk 2013

Alim sanm amagh finansal varliklar
Hisse senetleri 13.805.115 18.029.177
13.805.115 18,029,177
11 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, allm-satim amagl finansal varliklarin detaylar agafidaki

gibidir:
31 Aralik 2014 31 Avahk 2013

Plyasa Faiz Plyasn Falz
Nominal deferi  oram (%) Nominal deferi orant (%)

Hisse senetleri 2.171.503 13.805.115 -

4.278.001 18.029.177 -

13.805,115

18.029.177

10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Fiyat raporundaki toplam deger/
net varlik degeri 14.481.392 18.835.585
Fiyat raporu Uzerine verilen dlizeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundaki
toplam deger/net varhk defieri 14.481.392 18.835.585
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A§.
A TiPl HiSSE SENED{ FONU (HIiSSE SENEDI YOGUN FON)

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tark Lirasi (“TL") olurok ifade edilmlstir.}

11 - HASILAT
1 Qcak - 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Ters repo alacaklarindan faiz gelirleri 2.213 4,763
Borsa Para Plyasas: faiz gelirleri 108.928 69.049
Takasbank VIOP nema faizi 8.083 10.589
Odting lglem Komisyonlari 2,099 320
Temettl gelirleri 387.691 355.928
Vadeli islem Stzlesmelerine iligkin gerceklesmiy kar/zarar {133.073) 12.120
Hisse Senetlerine iliskin gergeklesmis kar/zarar 585.117 1.217.151
Hisse Senetlerine iliskin gergeklesmemis kar/zarar 3.608.588 (4.193.357)
Borsa Para Piyasasina iligkin gergeklesmemis kar/zarar 64 -
Net yabanc para - (46)
4.569.710 {2.523.483)
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Esas faaliyetierden diger gelirler (*) 19.167 84.764
19.167 84.764
Esas faaliyetlerden diger giderler (**) (7.554) (3.759)
(7.554) (3.759)

(*) Esas foaliyet gelirler kurcudan tahsil edilecek gider karsiigindan ve diger gelirler'den saflanan

gelirlerden olugmaktadir.

{(**)} Esas faaliyet giderleri banka masraflar ve kurucuya sagtlanacak glder kargiliBt*dan olugmaktadir.

13 - KUR DEGISIMININ ETKILER{

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Fon portfSylnde ddvizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Arahk

2013: Bulunmamaktadir).

14 - TUREV ARACLAR

Fon'un 31 Aralk 2014 tarihi itibariyla tirev araglari bulunmamaktadir. (31 Arahk 2013:

Bulunmamaktadir):
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S,
A Tipi HISSE SENEDI FONU (HISSE SENED! YOGUN FON)

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA fLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtlimedikge Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edlimigtir.)

15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarim ger¢efie uygun deeri

Gergefie uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varh@in kargthginda el dejistirebilecegi veya bir yukUmldlugtn kargilanabilecefi
degfierdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yonlemlerini kullanarak belirlemigtir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirlp gergege uygun deBerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecefii miktarlarin
gistergesi olamaz.

Gergegie uygun degierleri tahmin edilmesi pratikte mOmkiin olan finansal enstrimanlann gercefe
uygun degerlerinin tahmini igin agagidaki ydntem ve varsayimlar kullaniimigtir:

a. Finansa! varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degierleri ile kayitlara ahnmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercegie uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b.  Finansal yilktimldliikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasifierin gergege uygun degerlerinin defter deferlerine
yaklagtig: varsayilmaktadir,

Fon'un finansal varlik ve yukbmiuliklerinin gescefie uygun degerleri ve kayith degerleri agagidaki
gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Gergefic uygun Kayith Gergefie uygun Kayith

degerd degeri deferi deferi

Nakit ve nakit benzerleri 730.280 730.280 710.818 710.818
Ters repo alacaklart - - . -
Takas alacaklart - - - -
Diger alacaklar - - 15.020 15.020
Finansal varliklar 13.805.115 13.805.115 18.029.177 18.029.177
Taokas borglar 67.010 67.010 - -
Diger borglar 46.502 46.502 73.929 73.929

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gdsterilen finansal aktiflerin gergefie uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalan ve muhtemel zararlarin 8nemsiz miktarda olabilecegi digtinilerek defter
degerlerine yaklagtifii 8ngtriiimektedir. :
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S,
A TiPi HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

31 ARALIK 2014 TAR{HINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarler aksi belinilmedikge Turk Lirast (“TL") olurak ifade editmigtir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devam)
Finansal varliklarin ve ybkilmitiltklerin gergefe uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ytikbmltliikler, birbirinin ayn: varlik ve ybktmltiitkler igin
aktif piyasada iglem gbren borsa fiyatlarmdan degierlenmektedir (Dipnot 2.i).

. fkinci seviye: Finansal varlik ve ylkimloiukler, ilgili varlk ya da ylkUmltiligtn birinci
seviyede belirtilen borse fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli alarak piyasada gbzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullantlan girdilerden degerlenmektedir,

. Uclincll seviye: Finansal varhk ve ylikimlilukler, varhk ya da yukimliligln gergefe uygun
deperinin bulunmasinde kullamilan piyasada goizlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Alim satim amagh gdsterilen finansal varliklar:

31 Aralk 2014 Seviye 1 Scviye 2 Seviye 3
Hisse Senedi 13.805.115
13.805.115
31 Arahk 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse Senedi 18.029.177 - -
18.029.177 - . .

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamakiadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.
A TiPi HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

31 ARALIK 2014 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belinfimedikge Tark Lirass (*TL") olarak ifade edilmiglir.)

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN AGIKLAMALAR

31 Arohk 2014
Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduatlar

31 Arahk 2013

- Vadesiz mevduat 5.062 5.664
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar (*) 725,218 705.154
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (**) 59,509 154.498
Ters repo atacaklar (Dipnot 5) - -

789,789 865.316

(*) 31 Aralik 2014 1arihi itibariyln, Borsa Para Plyasasi’ndan alacaklanin vadesi | aydan kiss olup, agirhikl

ortalema falz orani %11,46 (31 Arahk 2013; Bulunmamaktadir)'dir.

(**) 31 Aralik 2014 tarihi itibanyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerlert VIOP teminatlanndan

olusmakta olup tutan 59.508 TL (31 Aralik 2013: 131,789 TL)'dir.

Fon'un 31 Araltk 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir defierler ile ters repo alacaklar toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

ve faiz tahakkuklari dusllerek gtisterilmektedir:

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

Nakit ve nakit benzerleri 789.789 865.316
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) 59.509 154.498
Faiz tahakkuklan {-) 218 154

730.062 710.664

31 Aralik 2014 tarihi itibaniyla Fon portfydl ierisinde vadeli mevduat bulunmamektadir (31 Aralik

2013; Bulunmamaktadir).
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPl HISSE SENEDi FONU (HiSSE SENED{ YOGUN FON)

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarler aksi belintilmedikge Tork Lirasi (“TL") olarak 1lade edilmistir.)

8- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA [LISKIN
ACIKLAMALAR

2014 2013

1 Ocak itibariyla toplam deferi/

net varlik degeri 18,835,585 13.963.943
Toplam degierinde/net varlik degerinde artig/azali 4.004.175 (3.320,948)
Katima pay1 ihrag tutari 20.163.863 44,245,081
Katilma payi iade tutari (28.522.231) {36.052.491)
31 Arahk itibanyla toplam degeri/net varkk degeri 14.481.392 18.835.585

2014 2013

1 Qcak itibariyla (Adet) 387.142.162 262.038.778
Dtnem iginde satilan fon paylari sayisi (Adet) 364.450.850 777.485.000
Dbnem iginde geri alinan fon paylari saysst (Adet) (520.479.157) (652.381.616)
31 Aralik itibariyla dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 231.113.855 387.142,162

31 Aralik 2014 tarihi itibanyla gtkamlmig ketilma belgeleri 2.800.000.000 (31 Arahk 2013:
2.800.000.000) adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve kaulma belgeleri lstanbul Takes ve Saklame Bankasi A.$.

(“Takasbank”) nezdinde seklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama szlesmesine istinaden menkul
kiymetler Takasbank glivencesi altindadir.

20
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.
A TiPi HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGI VE DUZEY1
FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portfdylndeki finansal varlk ve yiikimldlUklerden dolay:, borg ve sermaye piyasasi
fiyatlarindaki, ddviz kurlari ile faiz oranlarindaki degtigimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere
mearuz kalmaktadir. Fon’un ydnetim stratejisi Dipnot 1'de agiklanmistir,

/, Kredi riski agiklamalar

Fon'un kredi riski esas olarak finansal varhiklarindan dogabilmektedir. Fon'un portfBylinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK duzenlemeleri ve Fon i¢ tizOgl hitkiimlerine gbre
belirlenmektedir.

il.  Likidite riskine Hiskin agtklamalar

Likidite riski, Fon'un net fonlama ylhktimitliklerini yerine pgetirememe ihtimalidir, Fon
ylkbmltlokierinin timl kisa vadeli olup defter degieri stzlesme uyarinca yapilacak nakit gikiglar
toplamini gstermektedir.

Fon'un tlirev finansal yikimldlogi bulunmamaktadir.
il Piyasa riski agiklamalan
Diviz pozisyonu riski

Yabancs para varliklar, ytikiimluitkier ve bilango dig yUkOmliloklere sahip olma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon'un 31 Aralik 2014, 2012 ve 2011
tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve ylikUmltlugi bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz oran: degisikliklerinin Fon varlik ve ylkimllilklerine etkisi faiz orant riski ile ifade edilir, Bu
risk, faiz degigimlerinden etkilenen varliklari aynt tipte ‘ylkiimltliklerle karsilamak suretiyle
ybnetilmektedir.

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Sabit faizll finansal araglar

Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar 725.218 705.154
Ters repo alacaklan -

-

31 Aralik 2014 tarihi itibaniyla Sirket'in defisken faizli finansal varhg bulunmamaktadir (31 Aralhk
2013: Bulunmamaktadir).

Fiyat riski
Fon'un agik VIOP stzlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2013; Bulunmamaktadir).

Fon'un finansal durum tabsounda 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla alim satim amagh finansal varlik
olarak sinifladifi hisse senetlerinin timt BIST’de islem gtrmektedir. Fon'un analizlers gdre BIST
endeksinde %5 oraninda artig/azaliy durumunda diger tilm degigkenlerin sabit kaldigs varsayimiyla
Fon’un vergi tncesi karinda 690.256 TL artig/azaliy olusmaktadir (31 Arahik 2013: 901,459 TL)
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.
A Tipt HISSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlor aksi bellntilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak Ifade edilmistir.)

20 - FINANSAL TABLOLARI ONEML{ OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 No'lu resmi gazetede yaymnlanarak 1 Temmuz 2014 tarihinden
itibaren yurblilige giren “Yatinm Fonlarina lligkin Esaslar Teblig™nin 37. Maddesi uyarinca 19
Aralik 1996 tarihli 22852 No'lu resmi gazetede yayinlanan “Seri: VL No:10,Yatwim Fonlarina lliskin
Esaslar Teblig” yrtiltltkten kaldiriimigtir. Bununla beraber SPK tarafindan 20 Haziran 2014 tarih ve
19/614 sayih ilke karan olarak kabul edilen ve 20 Haziran 2014 tarihli ve 2014/18 sayih biliteninde
yaymnlanan “Yatnm Fonlarina Itiskin Rehber™in 12. Maddesi geregince Fon, 9 Temmuz 2013
tarihinden 8nce kurulmug olduundan “Yatirim Fonlarina lligkin Esaslar Teblig''ne uyum slirecinde
bulunmakta ve faaliyetierini bu gergevede slirdiirmektedir.

31 Arahk 2014 itibariyla Fon portfSylinde gelir ortaklif) senetleri bulunmamaktadir (31 Arahk 2013:
Bulunmamaktadir).

Alman bedelsiz hisse senetleri agafiidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Nominal Nominal

Tirk Snayi Kalkinma Bankasi A.S. 51.538 -
Sinpas Gayrimenkul Yatim Ortakhift A.3. 18.000 -
Enka Ingaat ve Sanayi A.§. 12.500 35.143
Trakya Cam Sanayii A.S. 8.047 4.562
Anadolu Hayat Emeklilik 5.743 -
Kardemir Karabtk Demir Celik San.Tic.A.§. - 36.302
Tlrk Hava Yollari A.C, - 18.600
Kog Holding A.S. - -
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklify A.S - -
95.828 94.607
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.
A Tiri HiSSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON)

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN

FIVAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLISKIN RAPOR



i

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
A TiP! HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA {LiSKIN RAPOR

TEB Yatinm Menkul Deferter A.§. A Tipl Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun FonY'nun pay fiyahnin
hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan portfdy degeri tablosu ve
toplam deger/net varlik defieri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayil: Resmi Gazete'de yayymlanan Yatirim Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslanna iligkin
Teblig (11-14.2) (“Teblig") hilklimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK"} belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlamp hazirlanmadifiim SPK'nin kenu haklundaki dilzenleme ve duyurulan gergevesinde

31 Arahk 2014 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

TEB Yatinm Menkul Deferler A.§. A Tipi Hisse Senedi Fonu (Hisse Sened! Yogun Fon)'nun pay fiyatimn
hesaplanmesina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2014 tarihi itibarlyle haznirlanan portfy degeri tablosu ve
toplam deger/net varhik defieri tablosunu fgeren fiyat raporlan Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmgtir.

Bu gériis tamamen SPK ve TEB Yatinm Menkul Degerler A.§.'nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmig
olup, bagka bir maksatla kullamlmas: miimkiin degildir,

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.$.
a member of

T

2T gy
ogpefi‘ . @“

istanbul, 27 Subat 2015

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mitgavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Beglktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S$.
A Tipl HISSE SENEDi FONU (HISSE SENEPi YOGUN FON)

PORTFOY DAGILIM RAPORU

{CINDEKILER
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.
A Tipi HISSE SENEDI FONU (HISSE SENED{ YOGUN FON)

FONU TANITICI BiLGILER
{Tutarlar oks! beknlimedikge Ttrk Lirnsi (“TL") olnrak ifade edilmislir,)

A. FONUN ADI:

TEB Yatinm Menkul Degerier A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
(“Fon™) A Tipi Yatirim fonudur.

B. KURUCUNUN UNVANL
TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.

C. YONETICININ ONVANL
TEB Portfdy Ydnetimi A.S.
D. FONTUTARIL: |
Fonun tutar1 28.000.000,00 TL'dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 14,481,392 TL'dir.
F. KATILMA PAYISAYISI:
Fonun katiima payi'saym 231.113.855 adettir.
G. FONUN KURULUS TARiHI:
Fon 11 Temmuz 2000 tarihinde kurulmustur,
H. FONUN SURESI:

Fon kuruldugu glinden itibaren sitresizdir.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPi HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

FONUN PERFORMANSINA [LiSKIN BILGILER
{Tutarlar aksi beliniImedikge TOrk Liras (*TL") olarak 1fade edilmistir.)

A,

E.

YIL SONU KATILMA PAYI FIYATE:

Fonun yil sonu katilma payt fiyati 0,062659 TL'dir.
ONCEK! YIL KATILMA PAYI FIYATE:

Fonun 8nceki yil sonu katilma pay1 fiyat: 0,048653 TL'dir.
YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTI$ ORANI:
Yiilik katilma poyi fiyati artig oram %28,79"dur.
YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANL:

Yilbagina gbre fiyat artig orani %28,79"dur.

YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KTYMETLER YUZDESI

Hisse Senedi

92.97%

Varant

Devlet Tahvili

Ozel Sektdr Tahvili

Finansman Bonosu

Banka Bonosu

Hazine Bonosu

Devlet Tahvili Repo

0.16%

Kuponlar Repo

Hazine Bonosu Repo

Varliia Dayal Menkuller

Kira Sertifikalan

Katilim Hesabs

Katilma Belgesi

GES

GOS

Borsa Pamn Piyasas!

6.33%

Kiymetli Madenler

VOB lslemleri

VOB Nakit Teminat Islemleri

0.54%

Yabanc) Sabit Getirililer

Euro Bond (Euro Tahvil Turk)

Opsivon

Yabanct Hisse Senetleri

Vadeli Mevduat TL

Vadeli Mevduat Diviz




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPi HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDi YOGUN FON)

FONUN PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tork Lirnsi (*TL") olarak ifude edilmistir.)

F.

J.

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Yillik ortalama tedavill orani %11,34'tlr.

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Yilhk ortalama portfSy devir izt %359,63'tllr.

PORTFOYUN ORTALAMA VADESi:

Portfdylin artalama vadesi 2'dir.

KATILMA PAYI iIHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Katilma pay1 ihraglanindan kaynaklanan nakit girigleri 20.163.863 TL'dir.
KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay: iadelerinden kaynaklanan nakit gikislar, 28.522.231 TL'dir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPi HISSE SENED] FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

31 ARALIK 2014 TARIHLI FiYAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
{Tutarlar sksi belinilmedikge Tork Limsi (“TL") olarak [fade edilmistir.)

31 Arahk 2014

Tutar Grup Toplam
TL % Yo
Fon/ortakhik portfdy deZeri 14.589.842 . 100,00
Hazir deerler 5.062 - 0,03
Kasa - - -
Bankalar 5.062 100,00 -
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar - - -
Takastan alacaklar - - -
Diger alacaklar - - -
Diger varhklar - - -
Borglar (113,512) . {0,78)
Taknasa borgtar - - -
Ytnetim Ucreti (37.826) 33,32 0,26)
Odenecek vergi - - .
[htiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borglar (75.686) 66,68 (0,52)
Toplam defer/net varhk degerl 14.481.392 100,00
Toplam katiima pay)/pay sayis 231.113.855

Yatirim fonlart igin kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma payi



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
A Tipt HISSE SENED! FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

YIL iCINDE YAPILAN GiDERLER
{Tutarler aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak Ifade edilmistir.)

Ihrag izni Gicretleri
llan giderleri
Sigorta ticretleri

31 Arahk 2014

37.695

Araciiik komisyon giderleri

Noter harg ve tasdik Ucretleri -
Fon ybnetim ticretleri 528.827
Denetim ticretleri 5.058
Vergi, resim, har¢ vb giderler -
Diger giderler 13,122
Toplam 584,702




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
A TiPi HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

DIGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi betintilmedikge Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edilmislir.)

A.  Gegen Yil Iginde Rilghan Hakla Kullanim, Bedelsiz Pay Alimi, Temettli ve Anapara

Tahsilatina 1igkin Agiklamalar

Agiklama Bedelsiz orani Tem Qrant| - Nominal
ISGYC %0,00 5,00% 390,000.00
TAVHL %0,00 54,78% 36,132.00
AKCNS 20,00 75,43% 26,150.00
CIMSA %0,00 115,40% 25,000.00
AKBNK %0,00 11,67% 235,000.00
TSKB %0,00 5,00% 340,000.00
TTRAK %0,00 562,12% 8,000.00
ARCLK %0,00 44,40% 66,500.00
ISCTR %0,00 12,33% 244,000.00
SAHOL %0,00 10,00% 118,500.00
YKBNK %0,00 8,93% 81,500.00
HALKB %0,00 22,01% 45,500,00
ENKAI %0,00 8,50% 93,500.84
GARAN %0,00 10,12% 132,500.00
TSKB %15,38 335,000.00
BIMAS %0,00 50,00% 6,500.00
ENKAI %12,50 100,000.84
ISGYO %8,00 225,000.00
EREGL %0,00 23,43% 153,000.00
CCOLA %90,00 33,42% 12,500.00
TTKOM %0,00 26,06% 102,500.00
ALARK %0,00 6,80% 31,000.00
TRKCM 90,00 4,08% 129,000.80
VAKBN - %0,00 4,00% 68,000.00
ANHYT ) %8,57 67,000.00
TRKCM %4,08 197,000.80
ENKAI 8,00% 122,530,94
KRDMD 8,06% 0.62
BIMAS 30,00% 16,500.00
FROTO 50,00% 11,000.00

intitaflaria Ilgili Aqiklamalar

Gegen Yil iqinde Yatirim Fonlarina fligkin Mevzuatta Meydana Gelen Defisme ve Hukukd

(i)  Fon muhasebe kayitlarmi ve yasal finansal tablolarim TL cinsinden, Tork Ticaret Kanunu
(“TTK"), Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) yayinlanig oldujiu teblifler ve Vergi
Usul Kanunu’na uygun olerak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi
Gazete'de yayimlanan, “Yatinm Fonlannm Finansal Raporiama Esaslarina Nigkin
Teblig"i (1I-14.2) ile finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve

kuraitar belirlemigtir.

1 Temmuz 2014 tarihi itibariyls, 19 Aralik 1996 tarihli ve 22852 sayil Resmi Gazete'de
yayimianan “Yatnm Fonlarina ltigkin Esaslar Teblig (Seri VI, No:10)" ylirlrltikten kaldirinng
olup, 9 Temmuz 2013 tarihli 28702 sayth Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarina

lligkin Esaslar Teblig (11-52.1)" ylrlirlige girmigtir.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§,
A TiPi HISSE SENEDi FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar eksi belinilmedikge Thrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir,)

Sermaye Piyasast Kurulu'nun yaymlamig olduu Yaurim Fonlarinn Finansal Raportama Esaslarina
fligkin Tebligi (II-14.2)' nin "PortfBy dagihm raporlar” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, sati§ detaylarina yer verilmemigtir. :



L]

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.

A TiPi HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
ITFALAR

(Tutarlar eksi belintilmedikge Tark Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yaynlamis oldugu Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
fligkin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfby dagilim raporfar’” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemistir.

10



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$.
A TIPl HISSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

PORTFOYE ALISLAR
{Tuterlar aksl belirtilmedikge Tark Liras: (“TL") alarak ifade edlimitir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yaynlami oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raportama Esaslarina
Nigkin Tebligi (1i-14.2) nin "Portfty dagihm raporlar” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, ahg detaylanna yer verilmemistir. ,

11



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.
A Tipl HISSE SENED! FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)

FiYAT RAPORLARINA ILISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
{Tutariar eksi belirtilmedikee Turk Lirast (“TL") ofarek ifade cdilmiglir.)

1)

2}

Portfsydeki varliklarin degeri asafiidaki esaslara gbre tespit edilir:

a)  Portfoye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varhklarn alin fiyatt satn alme glniindeki yabanci para cinsinden degerinin
T.C. Merkez Bgnkasn (“TCMB") dtiviz satig kuru ile garptimast suretiyle bulunur,

b)  Aligtarihinden bagiamak Uizere portfdydeki varliklardan;

)]

2)

3

4)

3)

6)

7

8)

9

Borsada isiem gorenler degierleme glinlinde borsada olugan en son seans agirlikly
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanig seans) uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem gtren varhiklann degerlemesinde kapamy seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans afirhikli ortalama fiyatlar kullanthr,

Borsada iglem gdrmekle birlikie deerleme glnlinde borsada alim satima konu
olmeyan paylar son iglem tarihindeki borse fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son islem glintindeki i¢ verim orant ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme ginil itibariyla en son aciklanan fiyatlar esas
aliarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmest suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen dtviz alig kuru ile defierlenir,

Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhiklar da portfly deferi
tablosunda gdsterili. Bu varlikiar teminatin turll dikkate alinarak bu meddedeki
esaslar gergevesinde defierlenir.

Borsa digt repo-ters repo s8zlesmeleri, piynsa fiyatint en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogirulanabilir bir ytntemle degierlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Turkiye Muhasebe Standartlan (“TMS") / Tlirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS") dikkate alinarak degerlenir. Defierleme esaslari, yazili karara baglanir,

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan y8ntemlere iligkin kararlar kurucunun ydnetim
kurulu tarafindan alinir.

¢)  Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsamunda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanian esaslar, difer varhiklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yikumlilikieri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir, Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylkbmlitlokleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen doviz satig kuru ile carpiimasi suretiyle degerlenir,




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. A TIPi HiSSE SENEDI FONU (HISSE SENED| YOGUN FON)
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU’NON
SORUMLULUK BEYANI

TEB Yatirim Menkul Degerler A.§. A Tipi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’
nun 01.01.2014-31.12.2014 hesap ddnemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglari 6362 sayili
Sermaye Piyasast Kurulu® nun yatinim fonlarmna iliskin diizenlemeleri, Fon igtGzigt htkiimleri
ve Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine
uyguniuk ¢ercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢ercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarinin 8nemli konularda ger¢ege aykiri bir agiklama veya agiklamanin
yaptldigi tarih  itibariyla yaniltic olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

¢) Goérev ve sorumluluk alaminda sahip olduklan bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kéar
ve zarar ile ilgili gercek durumu durist bir bicimde yansittigi ve portféy raporlarimin fon
ictlizGgline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirtandigini,

Beyan ederim.

Fon Midird

LA

Ash ERTAN




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. A TiPi HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU'NUN ¢ KONTROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU OYESININ
SORUMLULUK BEYANI

TEB Yatinm Menkul Degerler A.§. A Tipi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’
nun 01.01.2014-31,12.2014 hesap dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonug¢lan 6362 sayih
Sermaye Piyasast Kurulu’ nun yatirtim fonlarina iliskin diizenlemeleri, Fon i¢tiiziigii hikiimleri
ve Yatirtm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikGmlerine
uygunluk ¢ercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarninin tarafimdan incelendigt,
b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin
ve portfGy raporlarinin énemli konularda gercege aykin bir agklama veya agiklamanin

yapildig tarih itibariyla yanmiltict olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi bir eksiklik
icermedigi,

¢) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip olduklar bilgiler cergevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zaran ile ilgili gercek durumu diirist bir bicimde yansittigi ve portfdy raporlarinin fon
ictliziigline, izahnamesine / ihra¢ belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigin,

Beyan ederim,

Kurucunun i¢ Kontrolden Sorumlu
Yonetim Kurulu Uyesi

/Z..u-bv"" .o

Jean-Milan GIVADINOVITCH




