TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
B Tipi Ozel Sektor Tahvil ve Bono Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
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TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLiSKiN RAPOR

TEB Portfdy Ozel Sektér Bor¢lanma Araclar1 Fonu'nun (“Fon”) (Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
B Tipi Ozel Sektér Tahvil ve Bono Fonu”) 1 Ocak - 31 Aralik 2015 dénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayih Bireysel PortfGylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer
alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disginda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olugturulmamigtir.

Goriigiimiize gére 1 Ocak - 31 Aralik 2015 d6nemine ait performans sunusg raporu Fon’un performansini
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir
bigimde yansitmaktadir.
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TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. B Tipi Ozel Sektor Tahvil ve Bono Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS L At
Halka Arz Tarihi - 27/06/1990 YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

31/12/2015 tarihi itibarivla

Portfoy Yoneticileri
) TEB Portfoy Yonetimi
Fon Toplam Degeri 234.740.479 TEB Portfsy Ozel Sektér Borglanma Araglart Fonu A.S.-Ozlem Karagoz.
("Fon") Ozel sektor borglanma araglarma yatinm
yaparak, hazine bonosu ve devlet tahvili faizleri iizerinde

Fon'un Yatirim Amaci

bir getiri elde etmeyi amag]ar.
Birim Pay Degeri (TL) 92,737639
Yatirimei Sayisi 1.507 En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet
Tedavtil Orani (%) %21,09

Yatirim Stratejisi

Fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon

igtiiziigtine uygun olarak segilir ve fon portfoyti yonetici tarafindan igtiiziigin 5. md.

Borglanma Araglan %79,97 ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatnm Fonlarmna Iligkin Esaslar Tebligi’ne
- Ozel Sektér Borglanma (ITI-52.1) uygun olarak ynetilir. Fon, toplam degerinin en az %80’i devamh olarak
Araglan 9%79,97 yerli 6zel sektdr borglanma araglarindan olusan Ozel Sektér Borglanma Araglari

Fonu’dur. Fon portfoyll yonetilirken, 6zel sektor borglanma araglarnin ihragcilari,
vade yapis1 ve getiri orani dikkate alinarak, kamu borglanma araglari getirilerinin
tizerinde bir getiri saglanmasi hedeflenir.

Fon portfdytinde yer alabilecek varhk ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami

sinrlamalar agagidaki gibidir:
Takasbank Para Piyasasi Islemleri %18,97 Ozel Sektér Borglanma Araglan %80-%100,Kamu Borglanma Araglan %0-%20,
Vadeli Mevduat %]1,06 Repo/Ters Repo %0-%20, Takasbank Piyasast Islemleri %0-%20, Vadeli Mevduat

%0-%10, Varlipa Dayali Menkul Kiymetler %0-%20, Ipotege Dayali Menkul
Kiymetler %0-%20, Kira Sertifikalan %0-%20, Varlik Teminatli Menkul Kiymetler
%0-%20, Yapilandinlmig Yatinm Araglan %0-%10.

Fon yonetiminde temel olarak asagidaki riskler tasinmaktadir. Diger risklere iligkin
detayl bilgilere ise izahnameden ulagilabilir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat ve oran
degisimlerin, pozisyonlan olumsuz etkileme potansiyelidir.Kars: Taraf Riski: Finansal
islemlerde karg: tarafin yikumliklerini yerine getirememesi durumudur.Faiz Orani
Riski: Faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle yonetilmekte olan portféylerin,
pozisyonlarina bagh olarak maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.Enflasyon riski:
Enflasyon nedeniyle yatinmci tarafindan arzulanmayan bir reel getiri oranmnin
gergeklesme olasiigidirKur Riski: Gelecekte doviz kurlarindaki dalgalanmalar
sebebiyle doviz veya dovize endeksli varlik veya yiikimlaliklerde meydana
gelebilecek degisikliklerden kaynaklanan zarar ihmalidir.Hisse Senedi, Emtia Riski:
Hisse senedi, emtia ve emtiaya dayal tiirev finansal araglardaki pozisyon durumuna
bagli olarak fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle maruz kalman zarar
ihtimalidir.Opsiyon Riski:Opsiyon parametrelerindeki dalgalanmalara bagli olarak
maruz kalman zarar ihtimalidir.Likidite Riski: Finansal varhklann istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde donugtorilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar
olasihigidir Kredi Riski: Islem yapilan karst tarafin sdzlesme gereklerine uymayarak,
ylkiimlaloging kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirmemesinden ya da
getirememesinden dolay: kargilagilabilecek zarar ihtimalidir.Strateji Riski: Makro ve
mikro degisikliklerin iyi analiz edilememesi veya yorumlanamamasi sonucunda
ileride olusabilecek firsat veya tehditlerle uyumlu stratejik kararlarin neticesinde
maruz kalinan zarar ihtimalidir.Operasyonel Risk: Finansal risklerin diginda kalan tiim
riskleri ifade eder.



TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. B Tipi Ozel Sektor Tahvil ve Bono Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIlT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BILGiSsi

PERFORMANS BILGISI

| | ! Portfoyiin Karsilastirmaj Sunuma Dahil
Karsitastirm: Zaman I¢inde! Olgiitiiniin|

Toplam Olciitiiniin;  Enflasy Standart| Standart
Getiri| Getirisi / Esik| Or: Sapmasi (%)| Sapmasi (%) Bilgi
(%) Deger (%) (TUE | ()i (**)] Rasyosu|

20 Mayis-31 Aralik

2013 %4k /dekkk %8,267 %19,016 %7,400 %0,578 %0,3482  (0,0846) 101.371.041
1 Ocak-31 Aralik

2014%** %9,868 %10,422 %8,170 %0,036 %0,0258  (0,0446) 203.146.055
10cak31 Aralik 2015 %10060 %9984 %8808 %0,027 %0,0289 (0,0070) 234740479

@) Enflasyon orant TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oramdir.

(**)  Portfoyiin ve karsilastirma dlgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmigtir.

(***) Iigili donemler igin herhangi bir inceleme yapilmamis ve denetlenmemistir.

(****) Tirk Ekonomi Bankas1 A.§. A Tipi Kugtik ve Orta Olgekli Isletmeler Mavi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun
20 Mayis 2013 tarihi itibariyle Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. B Tipi Ozel Sektor Tahvil ve Bono Fonu olarak fon unvam ve tiiriiniin
degisikligine bagl olarak yatirim stratejisinin degismesi sebebiyle performans bilgisi 20 Mayis 2013 - 31 Aralik 2013 dénemi igin
hesaplanmugtir.

PERFORMANS GRAFIGL

%10.0 - i

%8.0 - 1
%6.0

%4.0 - -

%0.0

zolza 2014 20'15
[ Toplam Getiri [ ] Karglagtrma Olpiitintn Getirisi

GECMI$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

Tligikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. B Tipi Ozel Sektor Tahvil ve Bono Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

C. DIPNOTLAR

1)  Fon’un kurucu ve yoneticisi olan 1999 yilinda kurulan TEB Portfoy Yonetimi A.S., Tiirk
Ekonomi Bankasi1 A.$.’nin istiraki olarak faaliyetlerini siirdiirmekte olup, Yatirnm Fonlan
Yonetimi, Emeklilik Fonlar1 Yénetimi, Ozel Portfsy Yonetimi ve Yatim Damismanhigi
alanlarinda faaliyet gostermektedir. TEB Portfdy Yonetimi A.S.'nin kurulug temel amaci,
bireysel ve kurumsal yatirimcilarin risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiliminin
belirlenerek portfSylerinin yonetilmesini ve bu cergevede optimum faydanin saglanmasim
gerceklestirmektir.

2)  Fon portfoyiiniin yatirim amaci, yatirimei riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde
belirtilmigtir.

3)  Fon 01 Ocak - 31 Aralik 2015 déneminde net %10,06 oraninda getiri saglarken, karsilastirma
Olgiitiiniin getirisi ayn1 donemde %9,98 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %0,08
olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dSnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma 6lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen
varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile nispi getiri orani
arasindaki fark: ifade etmektedir.

4)  Yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy
degerine oraninin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir:

01/01/2015 - 31/12/2015 déneminde : Portfioy Degerine Oram (%)

Fon Yonetim Ucreti ' %0,003502 3.006.757
Denetim f.:Icreti Giderleri %0,000007 6.243
Saklama Ucreti Giderleri %0,000028 24.051
Aracilik Komisyonu Giderleri %0,000049 42,052
Kurul Kayit Ucreti %0,000047 40.774
Diger Faaliyet Giderleri %0,000032 27.749
Toplam Faaliyet Giderleri 3.147.626

Ortalama Fon Portfoy Degeri 200.830.779

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfdy Degeri o %1,567303

5) 1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 d6neminde 2 defa, 1 Ocak 2011 - 31 Arahik 2015 déneminde
toplam 9 defa strateji degisimi gergeklesmistir. Ilgili dénemlerdeki yatirim stratejileri asagidaki
tabloda gosterilmektedir.

Strateji Donemi | Strateji Bilgisi

20/05/2013-24/06/2013 Kamu Borglanma Araglan %10-%40, Ozel Sektor Bonolart %60-%90, Ters Repo/Repo %0-%30
25/06/2013-16/08/2013 Kamu Borglanma Araglan %0-%30, Ters Repo/Repo %0-%30, Ozel Sektor Bonolan %70-%100
19/08/2013-20/08/2013 Ozel Sektor Bonolan %60-%90, Kamu Borglanma Araglan %0 -%30, Ters Repo/Repo %10-%40
21/08/2013-06/09/2013 Ters Repo/Repo %19-%49, Kamu Borglanma Araglan %0-%30, Ozel Sektér Bonolan %51-%81
09/09/2013-31/10/2013 Ters Repo/Repo %5-%35, Kamu Borglanma Araglar1 %0-%30, Ozel Sektor Bonolan %65-%95
01/11/2013-01/12/2013 Kamu Borglanma Araglan %0-%30, Ters Repo/Repo %19-%49, Ozel Sektor Bonolan %51-%81
12/12/2013-06/01/2014 Ters Repo/Repo %5-%35, Kamu Borglanma Araglan %0-%30, Ozel Sektor Bonolan %65-%95
07/01/2014-22/01/2015 Kamu Borglanma Araglart %0-%30, Ters Repo/Repo %0-%30, Ozel Sektsr Bonolan %70-%100

Kamu Borglanma Araglar %0-%30, Vadeli Mevduat %0-%10, Ozel Sektor Bonolar1 %70-%100, Repo/Ters
23/01/2015-11/11/2015 Repo %0-%30



TEB PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Ozel Sektior Tahvil ve Bono Fonu™)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

C.

DIPNOTLAR (Devami)

Kargilagtirma olg¢iitii degisiklikleri:

Kistas Donemi Kistas Bilgisi

%20 KYD 365 Ganluk DIBS Endeksi + %35 KYD OST Endeksi (Degisken) + %35 KYD OST Endeksi (Sabit)

20/05/2013-24/06/2013 + %10 KYD ON Briit Endeksi

%10 KYD 365 Gunluk DIBS Endeksi + %40 KYD OST Endeksi (Degisken) + %40 KYD OST Endeksi (Sabit)

25/06/2013-18/08/2013 + %10 KYD ON Briit Endeksi

%5 KYD 365 Giinlik DIBS Endeksi + %40 KYD OST Endeksi (Degisken) + %40 KYD OST Endeksi (Sabit)

19/08/2013-20/08/2013 + %15 KYD ON Briit Endeksi

%5 KYD 365 Gunluk DIBS Endeksi + %35 KYD OST Endeksi (Degisken) + %35 KYD OST Endeksi (Sabit)

21/08/2013-08/09/2013 + %25 KYD ON Briit Endeksi

%5 KYD 365 Gunlik DIBS Endeksi + %35 KYD OST Endeksi (Degisken) + %35 KYD OST Endeksi (Sabit)

09/09/2013-31/10/2013 + %25 KYD ON Briit Endeksi

%5 KYD 365 Giinlitk DIBS Endeksi + %35 KYD OST Endeksi (Degisken) + %35 KYD OST Endeksi (Sabit)

01/11/2013-11/12/2013 + %25 KYD ON Briit Endeksi

%S5 KYD 365 Ganlik DIBS Endeksi + %35 KYD OST Endeksi (Degisken) + %35 KYD OST Endeksi (Sabit)

12/12/2013-06/01/2014 + %25 KYD ON Briit Endeksi

%5 KYD 365 Gunlik DIiBS Endeksi + %35 KYD OST Endeksi (Degisken) + %35 KYD OST Endeksi (Sabit)

07/01/2014-22/01/2015 + %25 KYD ON Briit Endeksi

%5 KYD 365 Ganlitk DIBS Endeksi + %35 KYD OST Endeksi (Degisken) + %35 KYD OST Endeksi (Sabit)

23/01/2015-11/11/2015 + %23 KYD ON Brit Endeksi + %2 KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat Endeksi

%45 KYD Ozel Sektor Borglanma Araglan (Sabit) Endeksi Endeksi + %40 KYD Ozel Sektor Borglanma

12/11/2015-... Araclan (Degisken) Endeksi + %15 KYD O/N Repo Briit Endeksi

6)

1)

2)

3)

Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK
onay: ile TEB Portfoy Yonetimi A.$.'ye 12 Kasim 2015 tarihi itibariyla devredilmis olup
Fon’un portf6y saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
tarafindan verilmektedir.

Fon, 1 Ocak - 31 Aralik 2015 donemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde yer
alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde hazirlamistir.

Fon’un bagl oldugu semsiye fonun iinvam1 “TEB Portfoy Y6netimi A.S. Borglanma Araglari
Semsiye Fon” olup, semsiye fonun tiirii bor¢glanma araglar1 semsiye fonudur.



