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Tiirk Ekonomi Bankas: Anonlm Sirketi B Tipl Ozel Sektér Tahvil ve Bono Fonu Fon
Kurulu'na

Finansal Teblolara tligkin Rapor

1, Tiirk Ekonomi Bankast Anonim Sirketi B Tipi {zel Sektor Tahvil ve Bono Fonu'nun (*Fon”)
q1 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer nlan finansal durum tablosunu, ayn tarihte
sona eren yila ait kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunu, toplam deger/net varlik deferi
degisim tablosunu, nakit akig tablosu ile dneml! muhasebe politikalamm &zetleyen dipnotlar ve
diger agiklayier notlardan olugan iligikteki finansal tablolanni denetlemig bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolarla Hiskin Sorumlulugu

2.  Kurucy; finansal tablolann Tiltkiye Muhasebe Standartlan'na (“TMS") ve Sermaye Plyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan, gergefe uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh 8nemi yanlighk icermeyen finansal tablolarn
hazirlanmasin saglamak igin gerekli gbrdiigd i kontrolden sorumludur.

Baghimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.  Sorumlulufumuz, yaphfimz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar haklanda gbrilg
vermektir, Yaphgimiz bagamsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayrmlanan bajimsiz
denetim standartianna ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlannin bir pargast olan Bafimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiritilmilgtlys. Bu standartlar, etk hilkiimlere uygunluk safflanmasim ve bagimsiz
denetimin, finansa! tablolann Snemii yanhghik icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
lizere planlanarak yiirlitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amactyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirierin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynekli “6neml yanlighk" risklerinin deferlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bafumsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finanseal tablolarinin
hazirlanmasi ve gergefie uygun sunumuyla ilgili ig kontrolil degerlendirir, ancak bu defierlendirme,
Fon'un ig kontroliin{in etkinligine iligkin bir gorils verme amaci tagimaz. Bafimsiz denetim, hir
blitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, Fon Kurulu tarafindan
kullanilan muhasebe politikalannin uyguniuunun ve yaptlan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadifimin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bajimsiz denetim kamtlannn, ghriigiimiziin
olusturulmastna yeterli ve uygun bir dayanak olugturdufuna inamyoruz.

Bagaran Nas__Bagtmst Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.$. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050



Gérilg

4.  Gorilgiimilze gore, finansal tablolar, Tiirk Ekonomi Bankasi Anonim §irketl B Tipi {zel Sektor
Tahvil ve Bono Fonu'nun 31 Arahk 2014 tarihi {tibariyle finansal durumunu ve aymn tarihte sona
eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglann: TMS'ye ve SPK tarafindan
belirlenen esaslara (bkz dlpnot 2) uygun olarak tiim dnemll yonleriyle gergefe uygun bir bigimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Difer Yiikiimliiliiklere tligkin Rapor

B 6102 sayih TUrk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap d6neminde defter tutma diizeninin, kanun lle fon ig
tiiziiiintin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair Snemii bir hususa
rastlanmamighr.

6. TTK'mn 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyannca, Fon Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar yapmig ve istenen belgeleri vermigtir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§.
a member of

P aterhouseCpqﬂﬁ%

ynep-Uras
Sorumlu Denetgi
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPl OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARJYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
{Tum tutarlar Tark Liras) (*TL") olarak gBsterilmigtir.)

Dipnot

referanslart 31 Arvalik 2014 31 Arahk 2013
Yarhklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 31.915.988 144,857
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 . .
Ters repo alacaklart 3 - 7.001.354
Takas alacaklan 6 - -
Finansal varlikiar 9 171.490.115 04,354,236
Toplam varhklar 203.406.103 101,500.447
Yiktimlililkler
Takas borglari 6 - -
Diger borglar 6 309.658 153.167
Toplam ylikiimiiittkler 309.658 153.167
Toplam dggerllNet varhk degeri 203.096.445 101,347,280

Sayfa 5 lle 23 arasindaki agikiama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayiwc bir pargasidir.
1



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi ZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(T0m tutarlor Tork Liras) (“TL") olarak gbsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 15.478.893 1,225,849
Temettll gelirleri 11 - 162
Finansal varhik ve ylkimloliiklere iligkin
gergeklesmis kar 11 1.025.189 14.130
Finansal varhk ve yOkilmltlikiere iligkin
gerceklesmemis kar 11 1.197.331 946.597
Net yabaci para gevrim farki giderleri I - (36)
Esas faaliyetlerden difier gelirler [2 - 3.058
Esas faaliyet gelirleri 17,701,413 2,189.760
Yénetim Ucretleri 8 (2.430.949) (374.916)
Saklama Ocretler! 8 (22.283) (3.422)
Denetim Ueretleri 8 (5.058) (3.924)
Kurul teretleri g (35.174) (7.205)
Komisyon ve difer iglem Ucretleri 8 (90.628) (27.146)
Esas faaliyetlerden digier giderler 12 (3.776) (3.442)
Esas faaliyet giderleri (2.587.868) (420.,055)
Esas faaliyet kan 15,113,545 1.769.705
Finansman giderleri - -
Net dénem kan 15.113.545 1,769,705
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden sim:flandinimayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam deperde/net varlik deferinde artig 15.113.545 1.769.705

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayses bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

TOPLAM DECER/NET VARLIK DEGERIi DEGiSIM TABLOSU
{Tam tutarlar Tdrk Lirass (*“TL") olarak gtsterilmigtir,)

Dipnot 1 Oeak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2014 31 Aralk 2013
1 Ocak itlbariyla toplam degieri/ .
net varhk defieri 101.347.279 251.830
Toplam degerinde/net varlik deferinde artig/azalig 15.113.545 1.769.705
Katilma payi ihrag tutar: 18 267.795.758 173.853.908
Katilma pay1 iade tutan 18 (181.160.137) (74.528.163)

31 Aralik itibanyla toplam degerl/
net varhik defieri 203.096.445

101.347.280

Sayfa § ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi OZEL SEKXTOR TAHVIL VE BONO FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014
TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

{Tom tutarlar Tork Lirasi (“TL") olorek gdsterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
A. lsletme faallyctlerden nakit akiglar
Net déinem kan 15.113.545 1.769.704
Net donem kar/(zarar) mutabakat
lle figill diizeltmeler:
- Falz gelirleri ve giderleri (15.545.062) 1.225.849
- Temettll gelirleri - 162
- Gergeklesmemis yabanc: para gevrim
- farklari ile iiglli duzeltmeler - (36)
- Qergepe uygun deger kayiplarvkazanglan
- ileilgili duzelimeler (1.197.331) {946.597)
Isletme sermayesindc gergeklesen defilsimler
- Finansal varliklardaki degisim (75.938.548) (93.320.266)
. Alacaklardaki artig/azaligle ilgili diizelmeler - 137.630
- Bor¢lardeki artis/azahsla iIgili duzeltmeler - (116)
- lgletme sermayesinde gergeklegen
- digerartig/azahsta ilgili dilzeltmeler 156.490 144,120
- Teminata verilen nekit ve nakit benzerlerindeki
- artig/azaliy - -
Faaliyetlerden elde edilen nakit alaglar (77.410.906) (90,989.550)
Alinan temettl . (162}
Alnan faiz 15.478.893 {1.225.849)
Faaliyetterden saflanan/(kullamilan) net nakit (61.932.013) (92,215.561)
B. Finansman fanliyetlerden nakit akiglara: '
Katiima pay) ihraglarindan elde edilen nakit 18 267.795.758 173.853.908
Kanlma pay: fadeleri igin 8denen nakit 18 {181.160.137) (74.528.163)
Finansman faallyetlerden saflanan/(kullamlan) net nakit 86.635.621 09,325,745
Yabanc) para cevrim farklarimin etkislnden tnce
naklt ve nakit benzerlerindeki net artig/(azahg) (A+B) 24.703.608 7.110.184
C. Yabancipara gevrim farklarimn
nakit ve nakit benzerler| izerindekl ctkisl - 36
Nakit ve naklt benzerlerindekl net artig/{azalis) (A+B+C) 24,703,608 7.110,220
D. Dbtnem bag nakit ve nakit benzerl deBerlerd 17 7.144.826 34.606
DBnem sonu nakit ve
nakit benzerl defierleri (A+B+C+D) 17 31.848.434 7.144.826

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarn tamarmnlayic) bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPt OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FiNANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutez lar aks! belirtilmedikge Tork Lirast (“TL") olarnk ifade edlimistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
A. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Turk Ekonomi Bankast A.§. B Tipi Ozel Sekttr Tahvil ve Bono Fonu (“Fon™) B tipi yatinim fonudur,

Fon, 2499 sayili Sermaye Piyasast Kurulu'nun (*SPK") 37. ve 38. maddelerine dayanilarak ve kendi
icthizlik hikUmlerine gre y8netilmek dzere, halktan katilma belgeleri karsilifs toplanacak paralarla,
katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dafitimas: ve inanglt mulkiyet esaslarina gire sermaye
piyasasi araglarindan ve altn ile kiymetli madenlerden olugan portftyli isletmek amaciyla 2 Mayis
1990 tarihinde “Tiirk Dsg Ticaret Bankas: A.S. Uglincll Yatinm Fonu” unvam altinda kurulmugtur.
Fon'un unvani SPK'nin 25 Eyltl 1997 tarih ve KYD/27-1503 sayil izni ile “Tlirk Dig Ticaret Bankas
A.S. A Tipi Degiisken Fonu” olarak degistirilmistir.

Turk Dis Ticaret Bankasi A.S.'nin hisselerinin %93,26'tnlin Fortis Bank NV-SA’e devri sonucunda
Fon'un unvan “Fortis Bank A.S. A Tipi Degiisken Fonu” olarak degistitilmigtir. Fon'un unvam
SPK’nin 25 Haziran 2008 tarih ve B,02.1.SPK.0.15.569 sayih izni ile de "Fortis Bank A.§. A Tipi
Kiglik ve Orta Olgekli tsletmeler Hisse Senedi Fonu” olarak degigtirilmistir.

Turk Ekonomi Bankasi A.S.'nin Fortis Bank A.$."yi tim aktif ve pasifi ile birlikte kil halinde
devralmak suretiyle birlesmesi nedeniyle Fon’un unvan “Tlirk Ekonomi Bankast A.§. A Tipi Kligiik
ve Orta Olgekli Isletmeler Mavi Hisse Senedi Fonuna ddntigtiiriimtistir.

SPK'nin 3 Mayis 2013 tarih ve 12233903-468 say:l izni ile Fon'un linvam “Tlrk Ekonomi Bankasi
A.S. B Tipi Ozel Sektsr Tahvil ve Bono Fonu" olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Y8neticisi ve Saklayiet Kurum ile ilgili bilgiler agafidaki gibidir:
Kurucu:

Tirk Ekonomi Bankasi A.S. ‘
TEB Kamplis C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7A-78 34768 Umraniye/lstanbul

Ynetici:

TEB Portftly Ytnetimi A.S.
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Begiktas/Istanbul

Sakia rum:

Istanbu! Takas ve Saklama Bankasi A.$.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli/istanbul

Euroclear Operations Center
151 Boulevard Emile Jacqmain Brussels B-1210 Belgium

Istanbul Altin Borsas:
Rihtim Cad. No.23 | Karakdy/lstanbul

For’un, 31 Arahk 2014 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarn 30 Nisan 2014 tarihinde
Kurucu’nun Y&netim Kurulu tarafindan onaylanmistir,




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi HZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilimedikge Tilrk Lirnsi (“TL") olorak {fade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
B. FON'UN YONETIM STRATEJIS]

20 No'lu dipnotta detayh bir sekilde agiklandifis Uzere Fon 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayili
“Yatinm Fonlarina 1ligkin Esaslar Teblif” kapsaminda uyum sbirecinde bulunmakta ve yatinm
stratejisini de bu kapsamda slirdlirmektedir.

Fon portfsylindeki varhklar SPK diizenlemelerine ve fon i¢ tizliiline uygun olarak segilir ve fon
portfSyll, Yonetici tarafindan i¢ thzUgUn 5. maddesi ve SPK'min VII/10 numarah Tebligi'nin
41, maddesine uygun olarak ySnetilir,

lethzifin 7. maddesinde belirtildigi tzere, Fon, portfdylinfin en az %51%ini devamli olarak
zellegtirme kapsamina alinanlar dahil Tirkiye'de kurulmus ortakliklarin hisse senetlerine yatiracak
olan Hisse Senedi Fonu'dur. Fon, 1,5 milyar ABD dolarinin altinda piyasa degerine sahip ve halka
acik kismmn piyasa degeri 10 milyon ABD dolarinin Uzerinde olan girketlere yatirim yapar. Fon’un
yatinim stratejisi, aktif ytnetim tarzi benimseyip, kilgtik ve orta dlgekli isletmelerin hisse senetlerine
yatirim' yaparak, ylksek getiri saglamaktir. Yatiim yapilacak hisse senetleri, 3 aylik ddnemler
itibariyle, 1,5 milyar ABD dolarinin altinda piyasa defierine sahip ve halka agik kismun piyasa
degierinin 10 milyon ABD dolannin tizerinde olduju belirlenen girketler arasindan gesitli yatirim
analizleri kullamlarak belirlenir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A, SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
() Uygulanan muhasche standartlan ve TMS'ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(mikerver) say1lt Resmi Gazete’de yayimlanan seri I1-14.2 No'lu (“Teblig"”) hitktimlerine uygun
olarak hazirlamig olup Teblig'in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlars Kurumu (“KGK"™) tarafindan ylirlirlie konulmus olan Tlrkiye Muhasebe
Standartlari (“TMS") esas alinmistir, Bununla birlikte Fon'un portfdytindeki varliklann gergege
uygun defier &lglimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir
(Dipnot 2.i).

Fon'un finansal tablolan ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Arahik 2013 tarihli biilten ile
agiklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilman bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu
kapsamda gegmis dbneme ait finansal tablolarda gerekli degigiklikler yapilmgtir.

Fon muhasebe kayitlannin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtlizbglinde belirtilen hitklimlere, TUrk Ticaret
Kanunu (“TTK™), vergi mevzuatt ve Maliye Bakanlifiy tarafindan ¢ikarilan Tekdilzen Hesap
Plam gartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergefie uygun degerleri ile gtisterilen finansal
varhk ve ylkimltliklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara
TMS uyannca dofru sunumun yaptlmas: amaciyla gerekli dlzeltme ve simflandirmalar
yansitilarak dilzenlenmigtir,




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B Tiri §ZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belintilmedikge Tork Liras) {“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

(b)

Yeni standartlar, degigiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmig standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamistir.

Yiik raporlama dinemi sonu 31 Arahk 2014 olan finansal tablolarda gegerli yeni
standartlar, deBigiklikler ve yorumlar:

. TMS 32'deki depisiklik, " Finansal Araglar”: ‘varlik ve ylkUimliliklerin mahsup
edilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yithk raporlama
dénemlerinde gecerlidir. Bu degigiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’
uygulamasina yardimet olmak igin vardir ve bilangodeki finansal varliklarin ve
yiktmiliklerin mahsup edilmesi igin gerekli bazi unsurlari ortaya koymaktadir.

. TMS 36’daki degisiklik, 'Varliklarda defer dusUkilgn' geri kazamlabilic tutar
aciklamalarina iligkin, | Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yslhk
raporlama dnemlerinde gegerlidir. Bu degigiklikler, deger dusiikliglne ugramig varlifiin,
geri kazanlabiliv degeri, gergegie uygun degerinden satig i¢in gerekli masraflan diigtiimesi
ile bulunmugsa; geri kazamilabilir deper ile ilgili bilgilerin agiklanmaswna iligkin ek
agiklamalar getirmektedir,

. TMS 39'daki defisiklik ‘Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmesi ve dlgimi® - ‘tlrev
araglarin yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasimimn strdilrlilmesi’; 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yiilik raporlama ddnemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklik, kanun ve y8netmelik geregi, finansal riskten korunma muhasebesi araci
olarak siniflanan bir tiirev {irlinlin, taraflaninin degismesi veya karg tarafin yenilenmesi
durumunda, belli sartlar saglandii takdirde, bu tiirev Urline riskten korunma muhasebesi
yapilmasina devam edilmesine izin vermektedir,

J TFRYK 21 —'Vergi ve Vergi Benzeri YUkumltlokler

. TFRS 10, 12 ve TMS 27'deki ‘Yatinm fsletmelerinin Konsolidasyonu ile ilgili
Degtigiklikler’

31 Arahk 2014 tarihi itibaryla yayimlanmig ancak 1 Ocak 2014 tarihinden sonra
yirlirlife girecek olan, finansal tablolards etkisi olacak standartlar ve deBlsiklikler:

. Yulik lyilegtirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama ddnemierinde gegerlidir. lyilestime projesi 2010-2012 dénem agagida
yer alan 7 standarda degigiklik getimistir:

. TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

TFRS 8, Faaliyet BSlUmleri

TFRS 13, Gergegie Uygun Deger Olglimil

TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

TFRS 9, Finansal Araclar; TMS 37, Karstliklar, Sarta Bagh Varhk ve

Yuktimltttkler

. TMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Olglim
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B TiPi OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks! belirtilmedikge Tork Liras) (“TL"™) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devamr)

©

. Yillik fyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yilhk raporlama dbnemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2011-12-13 ddnem agagida
yer alan 4 standarda degisiklik getirmigtir:

«  TFRS I, TFRS'nin [ik Uygulamasi

. TFRS 3, Isletme Birlegmeleri

. TFRS 13, Gergefie Uygun Deger Olgtimt

’ TMS 40, Yatinm Amagh Gayrimenkuller

TFRS 14, “Reglilasyona tabi ertelenen hesaplar”

TFRS 11, "Musterek Anlagmalar’’daki degisiklik:

TMS 16 ve TMS 38°deki degisiklik:

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar™

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki

yatinmlar”

’ TFRS 15 ‘Musterilerle yapilan sdzlegmelerden dogan hasilat’

. TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhk
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39'un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve ylkiimlilitklerin simflandirmasi ve 8lgtiimesi ile ilgili zorunluluklar: ve aym
zamanda suanda kullanilmakta olan, gergeklesen defer duglikiil zarar modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

. TMS 16 “Maddi duran varhklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki
meyve veren bitkilere iligkin degisikliklik,

’ TMS 19'daki degisiklik, “Tanimianmis fayda planlan”

. Ytk lyilegtirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilegtirmeler 4 standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS 5, ‘Satis amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satig
methodlanina iliskin dedigiklik

. TFRS 7, ‘Financial araglar: Agiklamalar', TFRS 1'e bagh olarak yapilan, hizmet
stizlesmelerine ilisikin degigiklik

v TMS 19, *Caliseniara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik

. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin a¢iklanmasina iligkin
degisiklik.

Kurucu, yukendaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek ddnemlerde Fon’un
finansal tablolari Uzerinde tnemli bir etki yaratmayacagt gtriislindedir.

Kargilagtrmal bilgller ve Snecki ddnem tarihli finansal tablolarin ditzeltiimesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazsrlanmasinda SPK
tarafindan gikarnlan prensipler ve sartlara, yUriirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin
tebliglerine uymaktadir.,

Finansa! durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lzere, Fon'un finansal
tablolar dnceki dénemle karsilagtirmah olarak hazirlanmaktadir, Fon, 31 Arahk 2014 tarihi
itibartyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum
tablosu ile | Ocak - 31 Aralik 2014 hesap dSnemine ait kar veya zarar ve diger kapsamls gelir
tablosu, toplam defier/net varlik deferi degisim tablosu ve nakit akig tablosunu ise | Ocak -
31 Aralik 2013 hesap d8nemi ile karsilastirmali olarak dizenlemigtir. Gerek griildigtl takdirde
cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk safilanmast a¢isindan karsilagtirmali bilgiler
yeniden diizenlenmektedir.
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B TiPt OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA fLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi bellnlimedikge TOrk Liras: (“TL") alarak ifude cdiimistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

1))

(e)

B.

(a)

)

Netlegtirme/Mahsup

Finansal varlik ve yUkUimlGltkler, gerekli kanuni hak olmas), s8z konusu varlik ve
ylikiimllukleri net olarek degerlendirmeye niyet olmasi veya variiklarin elde edilmesi ile
ylikiimltliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gbsterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolani, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. lsletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon'un gegerli para birimi olan ve finansel tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

MUHASEBE TAHMINLERINDEK! DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan 8nemli degisiklikler ve tespit edilen 8nemli muhasebe hatalar:
geriye donilk olarak uygulanir ve 8nceki ddnem finansal tablolar: yeniden dilzenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalmzea bir ddneme iliskin ise, degisiklifin yapildig) cari
d8nemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek
dtnemde, ileriye ybnelik olarek uygulanir.

ONEML{ MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Islemve Opsiyon Piyasasi (“VIOP") islemleri igin teminat
olarak verilen ve bitango tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.
(Dipnot 18).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitihr ve kargi
tarafa olan ykUmlillbk “Repo borglar” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo™), satig ve geri ahg fiyati arasindaki farkin ig iskento oram
yintemine gdre déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacakler’” hesabina ters repo alacaklar olarak kaydedilir (Dipnot 5).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI IPNOTLAR
(T plnrlnr aksi belirtiimedikge Tork Lirast (*TL") olarak {fode edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(©

(d)

(e)

U

Finansal varliklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amagli” menkul kiymetler olarak simflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklann simflandinimasi Fon ybnetimi tarafindan satin
alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtinlmaktadir.

Tum finansal variiklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatinmla ilgili satin
alma masraflari da dahil olmak Uzere maliyet bedelleri Uzerinden gisterilmektedir.

Kayitlara itk alindiktan sonra zlim-satim amach finansal varliklar gergegie uygun degerleriyle
degierlenmektedir. Alim satim amagl: finansa! varhklarin makul defierindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢tkan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergefle uygun degieri kar/zarara yansitilan finansal varhk ve ylikliml{liklerdeki
diger net defiisim” hesabina dahil edilmektedir.

Alim setim amagh menkul kiymetleri elde tutarken kazamlan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitiimaktadir. Temettl alacaklar: ise ayrn olarak temettll gelirleri seklinde finansal
tablolarda g8steriimektedir,

Tbm yatinm amagh menkul kiymetler istem tarihlerinde finansal tablolara yansitiimaktadir
{Dipnot 9).

Takas alacaklar ve borglan

“Takas alacaklan” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 8nceki iki is glinlinde sattifi
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir,

“Takas bor¢lar” kalemi altinda altinde Fon'un bilango tarihinden dnceki iki is ginlnde aldig
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir,

Kur defiigiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dnem sonu Tilrkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
ddviz alig kurundan Tlrk lirasina ¢evrilmistir, Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve difer kapsamh gelir
tablosuna dahil edilmistir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilengo tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tbm olaylari kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki dlizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasy durumunda, finansal tablolara
alman tutarlan bu yeni duruma uygun gekilde ditzeltir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tuterlar aksi bellrtlimedlkge Tark Livasy (“TL") olarak Ifode edllmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(g

(h)

Vergl karsihfy

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun (*GVK") Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayih yasa ile yapilan degisiklik ve bu degiisikiik gergevesinde yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas
Kanunu'na gdre kurulan menkul kiymetler yatinm fonlart (borsa yatirim fonlan ile konut
finansman fonlar ve varhk finansman fonlar dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortahklarinin
portfdy isletmeciligi kazanglan Dzerinden yapilacak tevkifat orami degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degigtirilmistir,

Gelir/giderin tamnmasi

Fon menkul kiymetlerinin dbnem sonu itibanyla agagirdaki degerleme ilkelerine gtre
degierlenmesi sonucunda ortaya gikan deferleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosuna “Finansal varlik ve ylkiimititklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satirm, fon paylarinin alim ve satim, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger iglemleri yapildiklari glin itibarnyla muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig glinil degeri (ahg bedeli ve satis glinline kadar olugan deger artig
veya azahglart taplami) zerinden “Finansal varhklar” hesabmna alacak/borg kaydedilir, Satig
giinll defieri, ortalame bir deger olup; “Finansal varhiklar” hesabimin bor¢ bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina b8ltinmesi suretiyle hesaplamr, Satig tutart ile satis glini degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yUkiimliliklere iligkin
ger¢eklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur, Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylari defier artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gtire

satilan kisma isabet eden tular ise, bu hesaptan gikarilarak “Finansa!l varlik ve yilkiimltiliklere
iligkin gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktanhr,

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'ndaki (“VIOP") iglemler igin teminat olarak verilen tutar her
glin itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak defierlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varhk ve ylkiimililiklere iligkin
gergeklesmls kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. ligili teminat tutar ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi befirtitmedikge Tark Lirasi (“TL") olorak ifade cdilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam) |
() Uygulanan Deficrleme Incelert

Portfydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gtire tespit edilir:

a)  Portfdye ahinan varhklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varhklarin alim fiyati satin alma gliniindeki yabanci pera cinsinden degerinin
TCMB dbviz satig kuru ile ¢arpimasi suretiyle bulunur.

b)  Ahg tarihinden baglamak lizere portfydeki varliklardan;

D

2)

3
4)
5)
6)

7
9

N

Borsada iglem gbrenler defierleme glinlinde borsada olusan en son seans agtrlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir, Su kadar ki, kapanis seans: uygulamasi
bulunan piyasalarda islem g6ren varliklarin degerlemesinde kapams$ seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamas) durumunda ise borsada
olusan en son seans afirliklt ortalama fiyatlar kullandir, .
Borsada islem gbrmekle birlikte defierleme glinlinde borsada alim sattma konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son islem glintindeki i¢ verim orani ile degerlenir,

Fon katilma paylan, deferleme glnil itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas

- alnarak deferlenir,

Vadeli mevduat, bilegik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen ddviz ali kuru ile deferlenir.

Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy deferi
tablosunda gtsterilir. Bu varliklar teminatin tiirll dikkate ahinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde deferlenir.

Borsa disi repo-ters repo stzleymeleri, piyasa fiyatini en dofru yansitacak gekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belittilenler diginda kelenlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Defierleme esaslari, yazili
karara baglanir,

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan y8ntemlere iligkin kararlar kurucunun y&netim
kurulu tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlann portfiylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhklar endeksin hesaplanmasinda kullamilan esaslar, diger varhiklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir,

Fon'un diger varlik ve yUktimlUlikleri, KGK torafindan yayimianan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, Fon'un yabanci para cinsinden yitktimltlikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen d8viz satiy kuru ile garpilmast suretiyle degerlenir.

D. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarimn igletmenin stirekliligi esasina gore hazirlamigtir,

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibarnyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve ylkiimltliiklerin tutarlarnim ve ilgili ddnem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlann yapiimasini gerektirir. Bu tahminler ydnetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farkhilik gbsterebilir.
Fon portfytindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.i no’lu dipnotia agiklanmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutartar aksi belirtlimedIkge Tark Lirasi (“TL") olarok [fade edilmlstir.)

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Fon'un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabima, riskin dagitilmast ve inangh mulkiyet
esaslarina gre sermaye piyasast ara¢larindan ve diger kiymetli madenlerden olugan portfyll iletmek

ve hizmet sundufu bige Tiirkiye oldugundan 31 Aralk 2014 ve 2013 taribleri itibanyla sona eren
finansal tablolarda ayrica bdlimlere gire raporlama yapilmamigtir.

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzerleri
Turk Ekonomi Bankas1 A.S. 4,118 5.437
Turk Ekonomi Bankasi A.S. Vadeli 5.745.348 -
5.749.466 5.437
Finansal variiklar
Tilrk Ekonomi Bankast A.S. .
- Ozel sektdr tahvilleri 17.076.829 8.212,495
- 8.212.495
Borglar
Tirk Ekonomi Bankasi A.S.
- Fon ynetim Ucreti 192471 92,719
TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.
- Fon y8netim Ucreti - -
TEB Portfly Y8netimi A.$.
- Fon ytinetim Ucretl 83.214 40,275
275,685 132,994

b) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dtnemleri itibariyla iliskili taraflarla olan
islemler agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Turk Ekonomi Bankasi A.S. - Aracilik komisyonu 6l6 461
TEB Yatirim Menkul Degerler A.$. - Aracthk komisyonu 90,011 25.393
TEB Yatinm Menkul Degerler A.$. - Fon ybnetim (creti - 13
Tirk Ekonomi Bankasi A.$. - Fon ydnetim Uocreti 707.238 251.814
TEB Portf8y Ytnetimi A.S. - Fon y8netim Ucreti 1.622,347 109.246
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar okst belintiimedikge Tork Lirus) (“TL") olaruk ifade edilmigtir.)

5-TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Ters repo alacaklan

Ters repo stizlegmelerinden alacaklar - 7.001.354

- 7.001,354

31 Arahik 2014 tarihi itibariyla, ters repo stzlesmelerinden bulunmamaktadir, (31 Arahk 2013:
%7,27)'dir.

6 - ALACAK VE BORCLAR
31 Arahk 2014 31 Aralk 2013

Alacaklar

Takas alacaklan - -
Barglar

Takas borglar - -
Ytnetim ficreti 285,904 141,579
Denetim Ucreti 5.106 3941
Saklama Ucreti 2.178 899
Kurul kayit flcreti 10.156 5.068
Difer borglar 2.314 1.680

309.658 153.167

Fon'un 31 Arahk 2014 tarihi itibanyla sUpheli alaca@i bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:
Bulunmamaktadir).

7- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla VIOP iglemleri igin teminat olerak verilen nakit ve nakit benzerleri
bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:Bulunmamaktadir).
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA fLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarler aksi bellntlimedikge Tork Lims: {“TL"} olarak ifade edilmistlr.)

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Qcak-

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Ydnetim QOcretleri (*) 2.430,949 374916

Saklama Uicretleri 22,283 3.422

Denetim ficretleri 5.058 3.924

Kuru) Ucretleri 35.174 7.205

Aractlik komisyonlari (**) 55.455 12,097

Tahvil borsa pay! 35.173 15.049

2,584,092 416.613

(*)  Fon'un ydnelim ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donamim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargihg

olarak her glin igin fon toplam degerinin %0,010'undan olugan ytnetim lcreti tahakkuk ettirilir ve bu

Uicret her ay sonunu izleyen bir haRa iginde, imzalanan portftly ybnetim sbzlesmeleri ve katilma belgesi

alim satimina aracihk stzlegmeleri cergevesinde Kurucu'ya, Yonetici'ye ve katilma belgesi alim satimimi

yapan kuruluglara 8denir (31 Aralik 2012: %0,010). Fon ydnetim lcret orani 24,05.2013 tarihinden
itibaren % 0,00411 olarak uygulanmaktadr,

(**) Turk Ekonomi Bankast A.$ kesin islem komisyonlarinda % 0,001050 O/N ve uzun ters repo Ilemlerinde

%0,000525 komisyon ddenmektedir. TEB Yatinm Menkul Degierler A.§ kesin iglem komisyonu
240,00150150 Uzun vadell ters repo %0.00084 O/MN repo/Ters repo % 0,00147 Takasbank Para Piyasasi
komisyon orani% 0,0022, 7giin Uzeri islemlerde %0,00027(milyondayirmiyedi) komisyon ddenmektedir,
(31 Aralik 2013; Turk Ekonomi Bankas) A.$ kesin iglem komisyonlarinda % 0,001050 O/N ve uzun ters
repo islemlerinde % 0,000525 komisyon ddenmektedir, TEB Yatinm Menkul Degerler A.§ kesin islem
komisyonu % 0,00150150 Uzun vadell ters repo %0,00084 O/N repo/Ters repo % 0,00147 Takasbank
Para Plyasasi komisyon orami %0,0022, 7gtin tizeri iglemlerde %0,00027(milyondayirmiyedi) komisyon
Bdenmektedir.)
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutnrlar aksi belinilmedikge Tork Lirast (“TL") olorak ifade edilmistir.)

9. FINANSAL VARLIKLAR

Finansal variiklar g
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Alim satim amaclt finansal varitklar
Ozel sektdr borglanma araglan 171.490.115 B88.803.672
Kira sertifikalar - 3,350,564
171.490.115 94,354,236
31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, alim-satim amagh finansal varliklarnn detaylan asagidaki
gibidir:
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Plyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal deferl  oram (%) Nominal deBerl  orant (%)
Hisse senetleri - - . - - -
Ozel kesim tahvil 125,833,454 127.802.476 9,95 88.659.506 88.803.672 10,12
Kire sertifikalan - - - 5.500.000  5.550.564 -
Finansman bonosu 11.326.091 11.228.772 739 - - -
Banka bonosu 33.550.000 32.458.866 0,48 - - -
171.490.114 04.354.236

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadir.

10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Fiyat raporundaki toplam degier/ net varlik degeri 203.096.445 101.347.280
Fiyat raporu {izerine verilen diizeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundaki

toplam defer/net varhk degeri 203.096.445 101.347.280
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TURK EKONOMI BANKASI A§.
B TiPt OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlor nksi bellrtlimedikge Tork Llrost (“TL") olarak ifade edlimistir.)

11 - HASILAT
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Ozel Sektdr menkul kiymet faiz gelirleri 10.498.463 839.417
Vadeli Mevduat faiz gelirleri 621.286 -
Finansman Bonosu faiz gelirler 232,516 -
Banka Bonosu faiz gelirleri 2.476.341 -
Ters repo faiz gelirleri 754.496 222.946
Borsa Para Piyasasi faiz gelirleri 895.791 151.446
Kamu kesimi menkul kiymet faiz gelirleri - 12.040
Temettit gelirleri - 162
Hisse Senetlerine iliskin gergeklesmis kar/(zarar) - 5.079
Ozel sektdr tahvillerine iligkin gergeklesmis kar/(zarar) 471,613 9.051
Banka Bonolarina iliskin gergeklesmis kar/(zarar) 402.512 -
Kira Sertifikalarina iligkin gergeklesmis kar/(zarar) 151.064 -
Hisse Senetlerine iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) - (3.267)
Kamu kesimi menkul kiymetlere iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) - -
Ters repo alacaklarina iliskin gergeklesmemiy kar/(zarar) {1.354) 1.350
Ozel sektor tahvillerine iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) 730.038 897.883
Finansman Bonolarna iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) 213.08] -
Vadeli Mevduatlara iligkin gergeklesmemiy kar/(zarar) 60,064 -
Borsa Para Piyasasina iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) 7.459 31
Kira Sertifikalarina iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) (50,564) -
Banka Bonolarina iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) 238.607 50,564
17.701.413 2,186,702
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Esas faaliyetlerden diger gelirler (*) - 3.058
- 3.058
Esas faaliyetlerden diger giderler (**) 31776 3.442
3,776 3.442

(*)  Esas faaliyetlerden diger gelirler igerisinde Kurucu'dan tahsil edilecek gider karsihf ve difier gellrler

bulunmektadir.

(**) Esas faeliyetlerden difer giderler igerisinde banka masraflari ve difier giderler bulunmaktadir,
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA {1LiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tork Lirasi ("TL") olorak Ifade edilmistir.)

13 - KUR DEGiSIMININ ETKILERI

31 Aralik 2014 tarihi itibaryla Fon portfiylinde ddvizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik
2013: Bulunmamaktadir).

14 - TUOREV ARACLAR

Fon'un 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla tlrev araglen bulunmamaktadir (31 Aralk 2013:
Bulunmamaktadir).

15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araglarin gercefe uygun deferi

Gergefie uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullanma uygun olarak gergeklesen
iglemlerde, bir varhfin karsihginda ¢l degigtirebilecepi veya bir ybkiimliiigin karsilanabilecefi
degerdir.

Fon, finansal enstrlimanlarin tahmini gergegie uygun degierlerini hélihazirda meveut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme ydntemlerini kullanarak beliriemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun deferleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecefi miktarlarin

glistergesi olamaz,

Gergefie uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkiln olan finansal enstriimanlarin gergefe
uygun degerlerinin tahmini igin esagidaki ybntem ve varsayimlar kullamimigtir:

a, Finansal varhiklar:

Bankalardan slacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu defierleri ile kayitlara alinmakiadir.

Menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi OZEL SEXKTOR TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi bellrtiimedikge TOrk Lirns (“TL"} olaruk ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
b.  Finansal yikUmitlikler:

Kisa vadeli olmalar: sebebiyle parasal pasiflerin gergefge uygun degerlerinin defter degierlerine
yaklagtigt varsayiimaktadir.

Fon'un finansal verhk ve ylkimlbltklerinin gergefie uygun defierleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Gergefie uygun Kayith Gergefe uygun Kayith
degeri degerl degcri deperi
Nakit ve nakit benzerleri 31915988 31915988 12,696.775 12.696.775
Finansal varliklar 171.490,115  171.490.115 88.803.672 88.803.672
Takas alacaklart - - - -
Takas borglan - - - -
Diger borglar 309.658 309.658 153.167 153.167

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gdsterilen finansal aktiflerin gergefe uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalan ve muhtemel zararlarin Snemsiz miktarda olabilecefi diiglintilerek defter
degerlerine yaklagtig1 8ngbrillmektedir.

Finansal varliklarin ve ylkUmltitklerin gergefie uygun dederi asafidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikUimltltkler, birbirinin aym varlik ve yUkiimltlikler igin
aktif piyasada islem gtren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.i).

. Ikinci seviye: Finansal varlk ve yUkUmldlokler, ilgili varlk ya da ylkUmlilUgiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gdzlenebilen
fiyattnin bulunmasinda kullamlan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincl seviye: Finansal varhk ve yukUmlilikler, varhk ya da ylkimlGligtin gergege uygun
degierinin bulunmasinda kullamilon piyasada gzlencbilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir, '

Alim satim amagh gdsterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kira Sertifikalar -
Ozel sektdr tahvilleri 127.802.476
Finansman bonosu 11,228,772
Banka bonosu 32.458.866
171.490.114

31 Arahk 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Kira Sertifikalar 5.550.564 . -

Ozel sektdr tahvilleri 88.803.672 - -

940354-236 -~ -
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TURK EXONOMI BANKASI A.S.
B TiPi OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlor aks! belinilmedikge Tark Liras (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aratik 2013: Bulunmamaktadr),

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzerleri
Bankalardaki mevduatlar
- Vadesiz mevduat 17.148 6.827
- Vadeli mevduat(***) 20,581,350 -
Borsa Para Piyasasi'ndan alacaklar (*) 11.317.490 138.030
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (**) - -
Ters repo alacaklari {(Dipnot 5) - 7.001.354
31,915.988 7.146.211

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi | aydan kisa olup, agirhkh
ortalama faiz orani %11,12 (31 Arahk 2013: 8.38)"dir.

(**) 31 Aralik 2014 tarihi ltibariyle, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2013: Bulunmamaktadir),

(***) 31 Aralk 2014 tarihi itibariyla bankalardeki vadeli mevduatlarin vadesi iki aydan kisa olup, agirlikh
ortalama faiz oran1 %10,85'tir. (31 Arahk 2013: Bulunmamaktadir,)

Fon'un 31 Arahk 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile ters repo alacaklar toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
ve faiz tahakkuklar diigiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzerleri 31.915.988 7.146.211
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri () - .
Faiz tahakkuklar (-) 67.554 1,385

31.848.434 7.144.826
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TURK EKONOMI BANKASI AS.
B TiPl OZEL SEXTOR TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutartar okst belirtilmedik¢e Tark Lirast (“TL") olarak ifade editmigtir.)

18 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGISIM TABLOSUNA iLiSKIN
ACIKLAMALAR

2014 2013

1 Ocak itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri 101.347.279 251.830
Toplam degerinde!net varlik defierindeartig/azali 15.113.545 1.769.705
Katilma pay: ihrag tutari 267.795.758 173.853.908

Katilma payt iade tutan

(181.160.137)

(74.528.163)

31 Arahk itibariyla toplam degeri/net varhk defferi 203.096.445 101.347.280
2014 2013
1 Ocak itibaryla (Adet) 1.320.601 J.548
D8nem iginde satilan fon payler sayisi (Adet) 3.355.129 2.301.246
D8nem iginde geri alinan fon paylar sayis) (Adet) (2.266.956) (984,193)
31 Arahk itibariyla dolagimdakl pay sayisi (Adet) 2,408.774 1.320.601

31 Aralik 2014 tarihi itlbaniyla ¢ikanimig katilma belgeleri 12,000,000 (31 Aralik 2013: 12.000.000)
adettir.

Fon'a ait menkul kiymetler ve katma belgeleri Istanbul Tokas ve Saklama Bankasi A.S,
(“Takasbank”) nezdinde saklamada tutulmektadir. Yapilan saklama stzlesmesine istinaden menkul
kiymetier Takasbank glivencesi altindadir,

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY1
FINANSAL RISK YONETIMI

Fon portfoylindeki finansal varlik ve yUktimltlukierden dolay;, borg ve sermaye piynsasi
fiyatlanndaki, déviz kurlan ile faiz oranianindaki deigimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir, Fon'un y8netim stratejisi Dipnot 1°de agiklanmugtir,

i Kredi riski agiklamalar:

Fon’'un kredi riski esas olarak finansal varhklarindan dogabilmektedir. Fon'un portfSylinde

bulunebilecek finansal varhklar SPK diizenlemeleri ve Fon i¢ thzlifh hiiklimlerine gtre
belirlenmektedir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi bellrtlimedikge Terk Lirasi {*TL"} olerak ifade edilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devanu)

il.  Likidite riskine illiskin agiklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama ylkUmlliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
ylikimliltklerinin tOmb kisa vadeli olup defter defieri stzlesme uyarinca yapilacak nakit gikiglar
toplamtni gtstermektedir,

Fon'un tlrey finansal ylkimlt100 bulunmamaktadir.
Wi, Piyasa riski agiklamalart |
Diviz pozisyonu riski

Yabanci para varhklar, yliklimliilikler ve bilango digi yilkimltiltiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2014 ve 2013
tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yiktml0lugt bulunmamaktadir.

Falz pozisyonu riski

Faiz oram degigikliklerinin Fon varlik ve ytktumitliiklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir, Bu
risk, faiz defigimlerinden etkilenen varhiklan aym tipte ylklimliliiklerle kargilamak suretiyle
ybnetilmektedir,

31 Arahk 2014 31 Araltk 2013
Sabit faizlt finansal araglar

Finansal varliklar

Alim satim amagh finansal varliklar - 76.126.720 45,491,390
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar 11.317.490 138.030
Ters repo sdzlesmelerinden alacaklar - 7.001.354
Vadeli mevduatlar 20.581,350 -

Depigken faizli finansal araclar

Finansal varliklar :
Alim satim amagh finansal varhklar 05.363.395 48.862.846

31 Aralik 2014 tarihi itibanyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puen yitksek/dlslk olsayd: ve
diger tlim degiskenler sabit kalsayd: vergi 8ncesi kar 140.591 TL (31 Arahk 2013: 488.628 TL)
azalacak veya 285,315 TL (31 Aralik 2013: 488.628 TL) artacaktr.

Fiyat viski

Fon'un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle alim satim amagh finansal varhk
olarak sinifladig hisse senetleri bulunmamaktadir. (31 Arahk 2013 Bulunmamaktadir).

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla agik VIOP stzlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2013
Bulunmamaktadiy). :
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B Tiri OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belinilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACTKLANMASI GEREKL{ OLAN DIGER HUSUSLAR

9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 No'lu resmi gazetede yaynlanarak | Temmuz 2014 taribinden
itibaren yUrblologe giren “Yatiim Fonlarina lliskin Esaslar Teblig"'nin 37. Maddesi uyarinca 19
Araltk 1996 tarihli 22852 No'lu resmi gazetede yayinlanan “Seri: VIl No:10,Yatirim Fonlarina Hiskin
Esastar Teblig" yurtlpitkten kaldirilmigtir. Bununla beraber SPK tarafindan 20 Haziran 2014 tarih ve
19/614 sayih ifke karari olarak kabul edilen ve 20 Haziran 2014 tarihli ve 2014/18 sayih blilteninde
yayinlanan “Yatinm Fonlanna lligkin Rehber'in 12. Maddesi geregince Fon, 9 Temmuz 2013
tarjhinden 6nce kurulmug oldugundan “Yatinm Fonlarna iliskin Esaslar Teblig''ne uyum slirecinde
bulunmakta ve faaliyetlerini bu ¢ergevede stirdUrmektedir.

31 Arabk 2014 itibariyla Fon portfdylinde gelir ortakhif senetleri bulunmamaktadir (31 Arahk 2013:
Bulunmamaktadir},

Alinan bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir,
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPt OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERi TABLOSUNU ICEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR
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TURK EKONOMI BANKASI A.$.
B TirPi OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI TABLOSUNU
{CEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA {LISKIN RAPOR

Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. B Tipi zel Sektor Tahvil ve Bono Fonu'nun pay fiyanmn hesaplanmasina
deyanak tegkil eden 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazmrlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net
varlik degteri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayth Resmi
Gazste'de yayamlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslerina iligkin Tebli} (11-14.2) (“Teblig")
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazitlamp
hazrlanmadigani SPK'nin konu haklandaki dlizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2014 tarihi
itibaryla incelemis bulunuyoruz.

Tiirk Ekonomi Bankast A.S. B Tipi Ozel Sektor Tahvil ve Bono Fonw'nun pay fiyatimin hesaplanmasima
dayanak tegkil eden 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazrlanan portfoy deferi tablosu ve toplam defer/net
varlik defieri tablosunu igeren fiyat raporlan Tebli} hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmighr.

Bu gorils tamamen SPK ve Tiick Ekonomi Bankast A.$.'nin bilgisi ve kullamm igin hazirlanmig olup, bagka
bir maksatla kullaniimast miimkiin degildir,

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebecl Mall Misavirlik A.S.

Sorumlu Denetgi

fstanbul, 27 Subat zo15

Bagaran Nos Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mall Miigavirli i

3 savirlik A.S. a member of Pricewat
BJK Plaza, Stileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:2 Akaretler Bejiktas 3435? Istanbul - Tt{rkey waterouseCoopers
www.pwe.com/ir Telephone; +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

PORTFOY DAGILIM RAPORU

1CINDEKILER Sayfa No
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlor aksi belinllmedikee Tark Lirast (“TL") olorek jfede edilmistir,)

A. FONUN ADI: _
Ttirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Ozel Sektdr Tahvil ve Bono Fonu
B. KURUCUNUN UNVANI:
Tirk Ekonomi Bankasi A.§.
C. YONETICININ UNVANE:
TEB Portfy Ybnetimi A.§.
D. FON TUTARI:
Fonun tutar 120.000 TL'dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 203.096.445 TLdir.
F. KATILMA PAYISAYISI:
Fonun katima pay! sayist 2,408,774 adettir.
G. FONUN KURULUS TARIHI:
Fon 14 Nisan 1990 tarihinde kurulmugtur.
H. FONUN SURESI:

Fon kuruldugu glinden itibaren siiresizdir.



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi HZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

FONUN PERFORMANSINA ILiSKiN BILGILER
(Tularlar sksi belirilmedikge Tork Lirasi {"TL") olarmk fnde edilmigtir.)

AI

B,

YIL SONU KATILMA PAYIFiYATL:

Fonun yil sonu katilma pay: fiyat: 84,3 15276 dir.
ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:

Fonun 8nceki yil katilma pay: fiyat: 76,743301 dir.
YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTI$ ORANI:
Yilitk katilma pay fiyati artig oram %9,87"dir.
YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANI:
Yilbagina gdre fiyat artis orani %9,87'dir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESH:

Hisse Senedi

Varant

Devlet Tahvili

Ozel Sektdr Tahvili 65.36%
Finansman Bonosu 2.22%
Banka Bonosu 17.39%
Hazine Bonosu

Devlet Tahvili Repo 5.17%

Kuponlar Repo

Hazine Bonosu Repo

Varliia Dayal Menkuller

Kira Sertifikalar 1.16%

Katilim Hesabi

Katiima Belgesi

GES

GOs

Borsa Para Piyasasi 5.23%

Kiymetli Madenler

VOB lstemleri

VOB Nakit Teminat Islemleri

Yabanci Sabit Getirililer

Eurc Bond (Euro Tahvil
Turk)

QOpsiyon

Yabanct Hisse Senetleri

Vadeli Mevduat TL 3.47%

Vadeli Mevduat Dbviz




TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tock Liras (“TL") olorak Ifade edilmigtir.}

F.

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANE:

¥1llik ortalama tedavlil orami %16,63 tir,

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Yilhk ortalama portf8y devir luzi %0'dir.

PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portfytin ortalama vadesi 378°dir.

KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GiRISLERI:
Katiima pay: ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri 267.795.758 TL dir.
KATILMA PAYI {ADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katiima payi iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglar1 181,160.137 TL dir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHLI

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belintiimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2014
Tutar Grup Toplam
TL % Y
Fon/ortakhik portfdy degeri 203.388.954 - 100,14
Hazir deferler 17.148 - 0,01
Kasa - - -
Bankalar 17.148 100,00 0,01
Diger hazir degerler - - .
Alacakiar - - -
Takastan alacaklar - - -
Diger alacaklar - - -
Diger varhklar - - -
Borglar (309.658) - ©0,15)
Takasa borglar - - -
Y #netim Gereti (289.904) 93,62 (0,14)
Odenecek vergi - - -
intiyatlar ‘ - - -
Krediler - - -
Diger borglar (19.754) 6,38 (0,01)
Toplam deper/net varhk defieri 203.096.444 - 100,00
Toplam katilma pay\/pay say1si 2.408.774

Yatirim fonlari igin kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma payt -




TURK EKONOMI BANKASI A.$.
B TiPi OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
{Tulerlar aksi belirtidmedikge Thrk Liras) {*TL") olprk ifade edilmigir.)

Ihrag izni Gcretleri
llan giderleri
Sigorta Ucretleri

31 Arahk 2014

55.455

Aracilik komisyon giderleri

Noter harg ve tasdik ticretleri -

Fon ydnetim dcretleri 2.430.949

Denetim Uicretleri 5.058

Vergi, resim, harg vb giderler -

Diger giderler 96.406
2.587.868




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPl OZEL SEXTOR TAHVIL VE BONO FONU

DIGER ACIKLAMALAR ’
{Twarlor aksi bellntiimedikge Tark Llrmst (*TL") olarak lfade edilmigtir.)

A,

PERREESREW

Yil i¢inde Rilghan Hakia Kullamnt, Bedelsiz Pay Almi, Temettli ve Anapara Tahsilatina
iliskin Agildamalar

Yl iginde Yatnm Fonlanna fligkin Mevzuatta Meydana Gelen Dcgigme ve Hukuki
ihtiiafarla tigli Aqiklamalar

(i)  Fon muhasebe kayitlanm ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tlirk Ticaret Kanunu
(“TTK"), Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK™) yaywinlamig oldufiu tebligler ve Vergi
Usul Kanunu'ng uygun olarak haziriamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi
Gazete'de yayimlanan, “Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina }ligkin
Teblig"i (11-14.2) ile finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallari belirlemigtir.

1 Temmuz 2014 tarihi itibariyla, 19 Aralik 1996 tarihli ve 22852 sayili Resml Gazete’de
yayimlanan “Yatinim Fonlarina lliskin Esaslar Teblig (Seri VIi, No:10)" ylrlirltikten kaldiritrms
olup, 9 Temmuz 2013 tarihli 28702 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarina
Hligkin Esaslar Teblig (111-52.1) ylriirlige girmistir,



TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B Tiri OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirlimedikee Tark Lirast (*TL") olarak Ifade cdilmigtir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamg oldugu Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
fligkin Tebligi (II-14.2) nin "portfly dafiihm raporlan” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, satis detaylarina yer veriimemistir.



TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B Tiri OZEL SEXTOR TAHVIL VE BONO FONU

ITFALAR
(Tutarlar aksi belinlimedikee Tark Lirasi (“TL") olarak ifade ediimistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yaymnlamig oldugu Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina
{liskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfdy dagiim raporlan” konulu 10, maddesinin (4} nolu bendi
uyarinca, itfa detaylarina yer veriimemistir.

1




TURK EKONOMI BANKASI A.$.
B TiPi OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

PORTFOYE ALISLAR
{Tutorlar aksl belirtiimedikge Tark Liras: ("TL") olerak ifede edilmisilr.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlamis oldufiu Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Higkin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfdy dagihm raporian” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, ahi detaylarina yer verilmemistir.



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU

FIYAT RAPORLARINA ILiSKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarler eksl belintilmedikge Tark Lima (“TL") olornk ifade edilmigtir.)

1)  Portfdydeki varliklarin degeri agagiidaki esaslara gbre tespit edilir:

a) Portfdye alinan varliklar alm fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varbklarin alm fiyats satin alma glniindeki yabanci para cinsinden degerinin
T.C. Merkez Bankasi (“TCMB") d8viz satig kuru ile garpilmast suretiyle bulunur.

b)  Algtarihinden baglamak Uzere portfydeki varhklardan;

D)

2)

k)

4)

5)

6)

7

8)

)]

Borsada islem gorenler deferleme glinlinde borsada olusan en son seans afirhkis
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans1 uygulamas
bulunen piyasalarda islem gren varliklarin deferlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degierleme glinlnde borsada ahm satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatyla; bor¢lanma araglan, ters repo
ve repolar son ilem glinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, defierleme glnli itibanyla en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir,

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanslarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanter, TCMB tarafindan ilgili yabanc: para igin
belirlenen dtviz alis kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portfy defieri
tablosunda gdsterilir. Bu variiklar teminatin tiri} dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gercevesinde degerlenir,

Borsa digi repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatint en dofiru yansitacak gekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ySntemte degerlenir,

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, Kamu Gbzetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK™) tarafindan yayimlanan
Tirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS") / Tlirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS") dikkate alinarak defierlenir. Defierleme esaslari, yazili karara baglanir,

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun ynetim
kurulu tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlann portfylerinde yer alan varlhiklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullantlan esaslar, difer varhiklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar ergevesinde degerlenir.

2)  Fonun digier varlik ve ytktimlilukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TERS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanc para cinsinden yliktimltllokleri TCMB tarafindan ilgili
yabanct para igin belirlenen dviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

.................




TEB A.S$. B TiPi OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU’NON
SORUMLULUK BEYANI

TEB A.S. B Tipi Ozel Sektdér Tahvil ve Bono Fonu' nun 01.01.2014-31.12.2014 hesap
dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglart 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun
yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri, Fon l¢tizGgil hikiimleri ve Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hiiklimlerine uygunluk cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,
b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢cercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarinin énemli konularda gercege aykint bir agiklama veya aciklamanin

yapitdigi tarih itibanyla yanmiltia olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi bir eksiklik
icermedigi,

¢} Gorev ve sorumluluk alaninda sahip olduklan bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kéar
ve zarar ile ilgili gercek durumu diirist bir bicimde yansittig ve portféy raporlaninin fon
igtliziigline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigin,

Beyan ederim.

Fon Midira

i

Yalgin GIRAY ARICAN




TEB A.S. B TiPl OZEL SEKTOR TAHVIL VE BONO FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU'NUN ¢ KONTROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU DYESININ
SORUMLULUK BEYANI

TEB A.S. B Tipi Ozel Sektér Tahvil ve Bono Fonu’ nun 01,01,2014-31,12.2014 hesap
dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglart 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kurulu' nun
yatinm fonlarina iliskin diizenlemeleri, Fon ictiiztigii hikiimleri ve Yatiim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine uygunluk ¢ercevesinde:

a) Finansal tablo ve portfdy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b} Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢ercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlannin 6nemli konularda gercege aykin bir aciklarma veya agiklamanin
yapildigi tarih itibariyla yaniltici olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi bir  eksiklik
icermedigi,

c) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip olduklan bilgiler ¢ercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmus finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarari ile ilgili gercek durumu duirist bir bicimde yansittigt ve portfdy raporlarinin fon
ictiiziigline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim.

Kurucunun i¢ Kontrolden Sorumlu
Yénetim Kurulu Uyesi
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Jean-Milan GIVADINOVITCH




