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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Tiirk Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu Fon Kurulv'na

1.

Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu'nun (“Fon") 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, aym tarlhte sona eren yila ait kar veya zarar
ve difer kapsamh gelir tablosunu, toplam defer/net varlik degerl degigim tablosunu, nakit akig
tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 8zeti ve diger agiklayica dipnotlanim denetlemisy
bulunuyoruz,

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Kurucumun Sorumlulugu

2,

Kurucu bu finansal tablolarin, Tlirkiye Muhasebe Standartlar’na (“TMS”) ve Sermaye Piyasas:
Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara wygun olarak hazirlanmasindan ve gergefie uygun olarak
sunumundan ve bunun i¢in finansal tablolarin usulsilzliik veya hatadan kaynaklanan nemli
yanhghKlar igermeyecek bigimde hazirlanmasim saglamak amactyla yonetim tarafindan gerekli
gortilen ig kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumitlugu

3.

Sorumlulufumuz, yaptiimz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar haklanda gorlig
bildirmektir. Bafimsiz denetimimiz, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
uygun olarak gergeklegtirilmigtir, Bu standartlar, etik {lkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarn gergegi dofru ve dtirilst bir bigimde yansitip yansitmadif konusunda makul bir
gilvenceyi saglamak ilzere planlanarak yiiriitillmesini gerektrmektedir.

Bafimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bafunsiz denetim kamti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamlmasim igermektedir, Bagamsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolann, hata ve/veya hileden ve usulstizliikten kaynaklantp
kaynaklanmadiga hususn da dahil olmak fizere 6neml yanhghk {gerip igermedigine dair risk
degerlendirmesin de kapsayacak gekilde, mesleld kanaatimize gére yapilmighsr, Bu risk
deferlendirmesinde, Fon'un ig kontrol sistemi géz 6niinde bulundurulmugtur, Ancak, amacimsz ig
kontrol sisteminin etkinlijl hakkinda gériig vermek degil, bafimsiz denetim tekniklerini kogullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymakiir, Bafimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen
muhasebe politikalan ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin
olarak sunumunun uygunlufunun degerlendirilmesini igermektedir,

Bafimsiz denetim sirastnda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarin, goriigiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inanyorusz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.$. a member of PricewaterhouseCoopers
BIK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akarctler Besiktag 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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4. Goriigilmiize gore, iligikteki finansal tablolar, Tiirk Ekonomi Bankas A.S. B Tipi Tahvil ve Bono
Fonu'nun 31 Arahk 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait finansal
performansin ve nakit akiglarim TMS ve SPK tarafindan belirlenen esaslar (bkz. Dipnot 2)
sercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yilkiimlillitklere iligkin Rapor

5. 6102 sayih Tlirk Ticaret Kanununun (“TTK") 402, Maddesi uyarnca; Fon Kurulu tarafimiza
denetim kapsamnda istenen agiklamalan yapog ve istenen belgeleri vermigtir, ayrica Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap déneminde defter tutma dilzeninin, TTK ile for i¢ tiiziiiiniin finansal
raporlamaya jligkin hitkiimlerine uygun olmadifina dair nemli bir hususa rastlanmamigtir,

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebecf Mali Miigavirlik A.S.
a member of

waterhouseCoopers

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 29 Nisan 2014
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)
{Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir,)

Dipnot

referanslan 31 Arahk 2013 31 Aralhik 2012 31 Aralik 2011
Yarhklar
Nakit ve nakit benzerleri 18 66.300 81.376 871
Ters repo alacaklar 5 - - 2.410.385
Finansal varliklar 9 17.863,733 53.529.498 18.427.712
Toplam varhiklar 17.930.033 53.610.874 20.838.968
Yilldimliiliikler
Diger borglar 6 48.457 119.468 79.108
Toptam yiikilmlilliikler 48,457 119.468 79,108
Toplam degeri/Net varhik deferi 17,881,576 53.491.406 20,759,860

Sayfa 5 ile 23 arasmdaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

31 ARALIK 2013 TARiHiN]v)E SONA EREN YILA AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Qcak -
referanslan 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 1.639.955 846.314
Temettll gelirleri 11 - -
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis (zarar)/kar 11 42.046 2.780.563
Finansal varlik ve yitkiimliiliiklere iliskin
gergeklesmemis (zarar)/kar 11 (903.509) 806.484
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 - 270
Esas faaliyet gelirleri 778.492 4.433.631
Yonetim ticretleri 8 (721.317) (728.233)
Saklama ticretleri 8 (5.493) (1.695)
Denetim ticretleri 8 (3.932) (3.506)
Kurul iicretleri 8 {5.713) (6.617)
Komisyon ve diger islem licretleri 3 (8.982) (26.564)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (1.915) €))]
Esas faaliyet giderleri {747.352) (766.6018)
Esas faaliyet (zararn)/kan 31.140 3.667.013
Finansman giderleri - -
Net ddnem (zararn)/lcari 31.140 3.667.013
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandinlacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
31,140 3.667.013

Toplam degerde/net varlik degerinde (azahs)/artis

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarm tamainlayici bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.}

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
1 Ocak itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri 53.491.406 20.759.860
Toplam degerinde/net varlik degerinde
(azalig)/artis 31.140 3.667.013
Katilma pay1 ihrag tutar 19 42.962.550 71.488.298
Kaitlma pay! iade tutar 19 (78.603.520) (42.423.765)
31 Arahk itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri 17.881.576 53.491.406

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agtklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidar.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013
TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

{Tiim tutardar Tilck Liras: (“TL”) olarak gosterilmigtir,)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2013 31 Arahik 2012
A. Isletme faaliyetlerden nakit akislar:
Net dtinem (zarari)/kari 31.140 3.667.013
Net diinem (zarari)/kar1 mutabakat:
ile ilgili diizeltmeler:
- Faiz gelirleri ve giderleri {1.639.955) (846.314)
- Gergege uygun deger kayiplari/kazanglan
- ile ilgifi diizeltmeler 903.509 (806.484)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
- Finansal varhiklardaki degigim 34.762.256 (34.295.302)
- Isleime sermayesinde gergeklesen
- diger {azalig)/artigla ilgili diizeltmeler (71.011) 40,360
Faaliyetlerden elde edilen nakit aluglan 33.985.939 (32.240.727)
Alman faiz 1.639.956 847.687
Faaliyetlerden saglanan/(kullamilan) net nakit 35.625.895 (31.393.040)
B. Finansman faaliyetlerden nakit akiglar:
Katilma payt ihraglarindan elde edilen nakit 19 42.962.550 71.488.298
Katilma payt iadeleri igin 6denen nakit 19 (78.603,520) (42.423.765)
Finansman faaliyetlerden saglanan/(kullanilan) net nakit (35.640.970) 29,064.533
Yabanc1 para gevrim farkiarimn etkisinden dnce
nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahy)/artis (15.075) (2.328.507)
C. Yabana para ¢evrim farklarinm
nakit ve nakit benzerleri tizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahg)/arhy (A+B+C) (15.075) (2.328.507)
D. Dinem bagi nakit ve nakit benzeri degerleri 18 81,364 2.409.871
Dénem sonu nakit ve
nakit benzeri degerleri (A+B+C+D) 18 66.289 81.364

Sayfa 5 ile 23 arasidaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayici bir pargasidir,
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tilrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
Tirk Ekonomi Bankas1 A.$. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu (“Fon™) B tipi yatinim fonudur.

Tiirk Ekonomi Bankas! A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK") 37. ve 38.
maddelerine dayanilarak ve kendi igtiiziik hilkimlerine gore yonetilmek iizere, halktan katilma
belgeleri karsilig toplanacak paralarla, katiima belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangli
miilkiyet esaslarina gbre sermaye piyasasi araglarindan ve altin ile diger kiymetli madenlerden olugan
pmtf‘oyu isletmek amaciyla Sermaye Piyasast Kurula (“SPK”)’nun 10 Eyliil 1993 tarih ve OFD/1287
sayih izni ile “Tirk Ekonomi Bankasi A.$. Birinci Yatirim Fonu” kurulmugtu. SPK’nin Seri: VI,
No: 10 Tebligi’nin gegici 1’nci maddesi geregince, 19 Afustos 1997 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili
Memurlugu’na tescil, 26 Agustos 1995 tarih ve 4362 sayil: Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
yayimlanan Igtiizitk degisikligi ile A Tipi Degisken Yatrim Fonu’na dénistiirilen Fon, SPK’nin
8 Ocak 2004 tarih ve KYD-15 sayili izni ile B Tipi Tahvil ve Bono Fonu’na doniistiiriilmistir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili biigiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S,
TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye/istanbul

Yinetici:

TEB Portféy Yaonetimi A.S.
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Begsiktas/Istanbul

Saklayic1 Kurum:

IMKB Takas ve Saklama Bankasi1 A.S. _
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli / Istanbul

Istanbul Altin Borsasi ‘
Rihtim Cad. No.231 Karak&y/Istanbul

Evroclear Bank S.A/N.V.
Morgan Guaranty Trust Company of New York, Boulevard E.Jacqmain 151 B-1210, Brussels/
Belgium

J.P.Morgan Securities Ltd
P.O. Box 161 60 Victoria, Embankment London EC 4Y OJP

Fon'un, 31 Arahk 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 30 Nisan 2014 tarihinde
Kurucu’nun Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmugtir.

B. FON’UN YONETIM STRATEJISI

Fon portfoylindeki varliklar SPK diizenlemelerine ve fon i¢ thzilgiine uygun olarak segilir ve fon
portfoyll, Yonetici tarafindan i¢ tizOigin 5. maddesi ve SPK’nin VII/10 numarali Tebligi’nin
41. maddesine uygun olarak ydnetilir.

Igtiziigtin 7. maddesinde belirtildigi tizere, Fon portféytiniin yonetiminde yatinm yapilacak sermaye
piyasasi araglarimn segiminde nakde déniisimil kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon portfoyiinii
olusturan varhiklarin en az %51’ devamli olarak kamu ve 6zel sektér borglanma araglarindan olusan
tahvil ve bono tilriindedir.




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FiNANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

A.

(a)

(b)

SUNUMA IiLISKiN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar: ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansai tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(milkerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan seri 11-14.2 No’lu (“Teblig”) hitkimlerine uygun
olarak hazirlanus olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlann  Kurumu (“KGK™} tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlart (*“TMS”) esas alinnugtir. Bununla birlikte Fon’un portfdylindeki varliklarin gergege
uygun deger blgimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmugter
(Dipnot 2.1).

Fon'un finansal tablolari ve dipnotlar;, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile
agiklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu
kapsamda ge¢mis déneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmgtur.

Fon muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigtinde belirtilen hitkiimlere, Tirk Ticaret
Kanunuy (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanhf tarafindan ¢ikarilan Tekdilzen Hesap
Plam sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, ger¢ege uygnn degerleri ile gosterilen finansal
varhik ve yikiimlitliiklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dogru sunumun yapilmast amaciyla gerekli diizeitme ve siiflandirmalar
yansitilarak dilzenlenmistir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlary uygulamigtir.

Yilik raporlama dénemi sonu 31 Arahk 2013 olan finansal tablolarda gecerli yeni
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

. TMS 1’deki degisiklikler, “Finansal tablolarm sunumu®:diger kapsamh gelirlere iligkin
degisiklik; 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Buradaki en &nemli degigiklik, sirketlerin diger kapsamlh gelir
tablosunda bulunan kalemlerin, miiteakip dénemlerde gelir tablosuna aktarilip
aktarilamayacagina gére gruplandirmas: gerekliligidir. Bununla birlikte degisiklik, hangi
kalemlerin diger kapsamli gelir tablosunda yer alacag konusuna agiklik getirmez.

. TFRS 1’deki degigiklikler, ‘Ulusiararasi finansal raporlama standartlann ilk kez
uygulanmas1’: devlet kredileri; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, Uluslararasi finansal raporlama
standartlarin ilk kez uygulayacaklar i¢in piyasa faizinden diigiik, devlet kredisinin nasil
muhasebelestirilecegi ile ilgili bilgi verir. Ayrica 2008 yilinda yayinlanan TMS/UMS
20’e ilaveler getirerek, daha énce UFRS finansal tablo hazirlayanlarinda gegmise doniik
olarak, ilk defa TFRS/UFRS hazirlayanlara taninan imtiyazdan yararlanmasini saglar.




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

-

Yillik iyilestirmeler 2011; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yillik iyilestirmeler, 2009-2011 raporlama dénemi
iginde alt1 baghg icerir. Bu degisiklikler:

. TFRS 1, ‘Uluslararasi finansal raporlama standartlarin ilk kez uygulanmast®

. TMS 1, ‘Finansal tablolarm sunumy’

. TMS 16, ‘Maddi duran varliklar’

’ TMS 32, ‘Finansal Araglar; Sunumlart’

. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’

TFRS 13, ‘Gergefie uygun deger dlglimlemesi’; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonta baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir, TFRS/UFRS 13 tutarhilifin
gelismesini gergegie uygun degerin tam bir tammin yaparak ve karmagiklhifin azalmasim
ve tek kaynakli gercege uygun lglimiln ve dipnot agtklama gerekliligini TFRS/UFRS
izerinden kesin tamimlamalar yaparak saglamayr amaglamigtir. UFRS ve Amerika
GKGMS ile arasinda uyumu saglarken ilgili standartlarda varolan gergege uygun degerin
uygulama ile ilave zorunluluklar getirmeyip; yalmzca uygulamaya yonelik agikiik
getirmistir.

31 Aralhk 2013 tarihi itibariyla yayunlanmig ancakk 1 Ocak 2014 tarihinden sonra
yiiriirliife girecek olan, finansal tablolarda etlkisi olacak standartlar ve defisilclikler:

TMS 32'deki depisiklik, " Finansal Araglar™ varlik ve yiikiimlUlidklerin mahsup
edilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’
uygulamasina yardimer olmak ig¢in vardir ve bilangodaki finansal varhklarin ve
yllktmliliklerin mahsup edilmesi i¢in gerekli bazi unsurlar ortaya koymaktadir,

TMS 36°daki degisiklik, 'Varhklarda deger dilgiiklugll' geri kazamlabilir tutar
agiklamalarina iligkin’; | Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, deger diigikliigiine vgranug varhigun,
geri kazanilabilir degeri, gercege uygun degerinden sati igin gerekli masraflan dilsiilmesi
ile bulunmugsa; geri kazamlabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iliskin ek
agiklamalar getirmektedir.

TMS 39'daki degisiklik‘Finansal Araglar’; Muhasebelegtirilmesi ve dlgimii® - ‘filrev
araglarin devredilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisik belirtilen sartiar saglandigy siirece, kanun
ve ybnetmeliklerden kaynaklanan korunma aracinin taraflarinin degismesi veya karst
tarafin yenilenmesi sebebiyle finansal risklerden korunma muhasebesi uygulamasina son
verilmeyecegine agiklik getirmektedir.

TFRS 9 “Finansal Araglar - simiflandirma ve élgim”; 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu
faribten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart finansal
varhik ve ytkimliiliiklerin, siniflandirmast ve Slgiimii ile ilgili TMS 39 standartlarimn
yerine geemistir. TFRS 9; itfa edilmis deger ve gergege uygun deger olmak itzere Slgiimle
ilgili iki model sunmaktacir, Tiim dézkaynak araglan gergege uygun degeri ile dlgiiliirken;
borglanma araglarinin kontrata bagl nakit petirisi Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit
getiri faiz ve anaparayi igeriyorsa, borglanma araglari itfa edilmis deger ile olglii.
Yiikiimliilikler icin standart, TMS 39°daki itfa edilmis maliyet yéntemi ve gomiilii
tlrevierin ayristirilmas: da dahil olmak {izere birgok uygulamay1 devam ettirmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi beliriitmedik¢e Tiirk Lirasi {“TL") otarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

. Esas dnemli degisiklik, finansal yiikiimlilikklerinin gergege uygun defierden takip edildigi
durumiarda; muhasebesel uyusmazhk olmadifi siirece gercee uygun deger
depisimindeki Sirketin kendi kredi riskinden kaynaklanan kismen arttk gelir tablosuna
degil, kapsamli gelir tablosuna yansiitlmasidir. Bu degigiklik 6zellikle finansal kuruluglan
etkileyecektir,

. TFRS 9°daki depisiklik, “Finansal Araglar - genel riskten korunma muhasebesi”; bu
degisiklik TFRS 9 Finansal Araglar standardina yer alan riskten korunma muhasebesine
dnemli degisiklikler getirerek riski yonetimi faaliyetlerinin finansal tablolara daha iyi
vansitilmasini saglamigtir.

. Yilhik lyilestirmeler 2012; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2010-2012 d8nem asagida
yer alan 7 standarda degisiklik getirmigtis:

. TFRS 2; Hisse Bazli Odemeler

. TFRS 3; Isletme Birlesmeleri

. TFRS 8; Faaliyet Boliimleri

. TMS 16; Maddi Duran Varliklar ve TMS 38; Maddi Olmayan Duran Varliklar

. TFRS 9; Finansal Araglar: TMS 37; Karsihiklar, Sarta Bagh Varlik ve
Yukiimliiliikler

. TMS 39; Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

. Yullik Iyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Tyilestirme projesi 2011-2013 dénem asagida
yer alan 4 standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS 1; “UFRS’nin 1lk Uygulamasi

. TFRS 3; isletme Birlesmeleri

. TFRS 13; Gergege Uygun Deger Ol¢timii
. TMS 40; Yatirnm Amagh Gayrimenkuller

Kurucu, yukaridaki Standart ve Yorumlann uygulanmasinin gelecek donemlerde Fon’un
finansal tablolari tizerinde dnemli bir etki yaratmayacag gorigiindedir.

{¢) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve ytkOmliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varhk ve
yilkiimltlikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklanin elde edilmesi ile
yitkiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilitler.

(d) Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamu)

B.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
donbk olarak uygulamr ve Gnceki dénem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak wygulanir.

C.

(a)

(b)

(©)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemieri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Opsiyon Borsasi (“VOB”) iglemleri igin teminat olarak
verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degertemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir. (Dipnot
18).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karst
tarafa olan yikiimliitik “Repo borglar” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alnan
menkul kiymetler (“ters repo”), satig ve geri abs fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto oram
ySntemine gdre déneme isabet eden kismunin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklar” hesabina ters repo alacaklan olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amagh” menkul kiymetler olarak simflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varhiklarin simflandiriimasi Fon yonetimi tarafindan satin
alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin ger¢efe uygun degeri olan ve yaunmla ilgili satin
alma masraflart da dahil olmak iizere maliyet bedelleri tizerinden gdsterilmekitedir.

Kaytlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagli finansal varliklar gergege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagl finansal varhiklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya gikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergege uygun degeri kar/zarara yansttilan finansal varlik ve yikitmlilliiklerdeki
diger net degisim” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagli menkul kiymetleri elde tutarken kazamlan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansttilmaktadir, Temetth alacaklari ise ayri olarak temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Tim yatinm amagh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
{Dipnot 9).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(d)

(e)

M

(@

(h)

Takas alacaklari ve borglar

“Takas alacaklar” kalemi altinda Fon'un bilango farihinden onceki iki is gilniinde sattifl
menkul ktymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglari” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden énceki iki is giiniinde aldify
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degigiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig tarihte gegerti olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Tirkiye Comhuriyet Merkez Bankas:
dbviz alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve difer kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmisgtir.

Bilang¢o tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayums igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylart kapsar. Fon, bilang¢o
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlars bu yeni duruma uygun sekilde ditzeltir.

Vergi karsihifi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun (*GVK”™) Gegici 67. maddesinde 7" Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23
Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayih Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirun fonlar (borsa yatirim fonlan ile konut
finansman fonlar ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinm
portfy isletmeciligi kazanglar Uzerinden yapilacak tevkifat orami degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, { Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/giderin tanimmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varhk ve yiikiimliilitklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarsn, alim ve satim, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger istemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
saftlan bir menkul kiymet satig giinil degeri (alig bedeli ve satis giiniine kadar olugan deger artig
veya azalislari toplami) tizerinden “Finansal varliklar” hesabma alacak/borg kaydedilir. Satig
glinl degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabiun borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satis giinil degeri
arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Finansal varhk ve yOkiimliiliiklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Safilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deger
artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikanlarak “Finansal varlik ve ylktumliliiklere iligkin ger¢eklesmis kar/zarar”
hesaplanna aktarilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devams)

@

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast’ndaki (“VOB”) iglemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla agtk olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varhk ve yiikiimlulilklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir, 1lgili teminat tutan ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Uygulanan Degerleme ilkeleri
Portféydeki varhiklarin degeri asafidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye altnan varliklar alin fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alima giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz
satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem goérenler degerleme giiniinde borsada olusan en son scans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanis seanst uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapams seansinda olusan
fiyatlar, kapams seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikli ortalama fiyatlar kullamlir,

2) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giintinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo ve
repolar son iglem giintindeki ig verim orant ile degetlenir,

3} Fon katilma paylan, deferleme ginii itibartyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

4y  Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para igin belirlenen
déviz alis kuru ile degerlenir,

6} Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhiklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir, Bu varhklar teminatin tlirQl dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
¢ergevesinde degerlenir,

7) Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatmi en dogru yansitacak sekilde
gitvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanr,

9)  (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ybntemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir,

¢) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alman endeks kapsaminda
bulunan varhklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde deBerlenir.

Fon’un diger varhk ve yiikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate

alinarak degerlenir, Su kadar ki, fonun yabane1 para cinsinden yitktimlijlitkleri TCMB tarafindan
ilgili yabanc para igin belirlenen doviz satig kuru ile garpiimasi suretiyle degerlenir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA TLISKIN ESASLAR (Devami)

D. ONEMLIi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarinin istetmenin siirekliligi esasina gore hazirlamigtir.,

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yitkimiiliiklerin tutariarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapitmasini gerektirir. Bu tahminler y6netimin

en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farkhlik gosterebilir,
Fon portfsylindeki varhklarin degerleme ilkeleri 2.i no’lu dipnotta agiklanmugtur.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Fon'un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasast araglarindan ve diger kiymetti madenlerden olusan portfoyi isletmek

ve hizmet sundugu boige Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 taribleri itibariyla sona
eren finansal tablolarda ayrica béliimlere gore raporlama yaptimamstir.

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Nakit ve nakit benzeleri

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 4511 5.596 871

4,511 5.596 871

Finansal varhklar

Tirk Ekonomi Bankasi A.S. - Ozel sektor tahvili ~ 314.189 - -

314.189 - -
Borglar
Ttk Ekonomi Bankas:r A.S.
- Fon y6netim dcreti 25.748 74.004 43.997
TEB Portfy Yonetimi A.S.
- Fon yénetim iicreti 11.311 32.336 19.282
37.059 106,340 63.279
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4 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 31 Arahk 2013 ve 2012 tarihletinde sona eren hesap dénemleri itibariyla iliskili taraflarla olan
islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. - Aracilik komisyonu 36 277
TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. - Aractlik komisyonu 8.529 25.022
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. - Fon ydnetim {icreti 489,761 493.799
TEB Portfiy Yénetimi A.S. - Fon yonetim ilereti 214,307 215.797

5-TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahlk 2011
Ters repo alacallarn

Ters repo stzlesmelerinden alacaklar - - 2.410.385

- - 2,410,385

31 Aralik 2013 tarihi itibanyla, ters repo sozlesmelerinden bulunmamaktadir (31 Arahk 2012:
Bulunmamaktadir, 31 Aralik 2011: Ters repo stzlesmelerinden alacaklarin vadesi | aydan kisa olup
agirlikll ortalama faiz orant %10,4 1 dir).

6 - ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Borglar

Fon ybnetim Ucreti 39.408 112,080 69.507
Denetim iicreti 3.941 1.808 2271
Saklama ficreti 2.261 605 2.142
Kurul kayit iieretleri 899 2.679 1.038
Diger borglar 1.948 2,296 4.150

48.457 119.468 79.108

Fon’un 31 Aralik 2013 tarihi itibanyla glipheli alacagi bulunmamaktadir (31 Araltk 2012 ve 2011:
Bulunmamaktadir).
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7 - KARSILIKLAR, KOSULLU YARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla VOB islemleri i¢in teminat olarak wverilen nakit ve nakit benzeri
bulunmamaktadir (31 Aralik 2012:Bulunmamaktadir, 31 Aralik 201 1: Bulunmamaktadir).

8 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Oc¢cak - 1 Qczk-

31 Arahlk 2013 31 Arahk 2012

Yénetim Ucretleri (*) 721.317 728.233
Saklama ticretleri 5.493 1.695
Denetim iicretleri 3.932 3.506
Kurul ticretleri 5713 6.617
Aracilik komisyonlar (**) 5.873 12.222
Tahvil ve borsa payi 3.109 14.342
745.437 766.615

(*) Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donamim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargihif
olarak her giin igin fon toplam degerinin %0,006’sindan ofugan yénetim {icreti tahakkuk ettirilir ve bu icret
her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, imzalanan portfoy yonetim sbzlesmeleri ve katilma belgesi alim
satinuna aracilik sézlesmeleri gergevesinde Kurucu'ya, Yonetici'ye ve katilma belgesi alim satimini yapan
kuruluglara ddenir (31 Aralik 2012: %0,006).

(**) Tiirk Ekonomi Bankast A.S. kesin iglem komisyonlarinda %0,001050 O/N ve uzun fers repo iglemlerinde
%0,000525 komisyon Odemektedir. TEB Yatmim Menkul Degerfer A.§ kesin iglem komisyonu
%0,00150150, vzun vadeli ters repo %0.00084, O/N repo/Ters repo %0,00147, Takasbank Para Piyasasi
komisyon oran1%0,0022, 7gin dzeri iglemlerde %0.00027, VOB iglem komisyonu %0,000735 ve hisse
senedi komisyon oram %0,021°dir (31 Aralhk 2012; Tirk Ekonomi Bankasi A.§. kesin iglem
komisyonlarinda %0,001050 O/N ve uzun ters repo islemlerinde %0,000525 komisyen 6demektedir, TEB
Yatirim Menkut Degerler A.S kesin iglem komisyonu %0,00150150, uzun vadeli ters repo %0.00084, O/N
repo/Ters repo %0,00147, Takasbank Para Piyasast komisyon orami%0,0022, 7giin lzeri islemlerds
%0.00027, VOB iglem komisyonu %0,000735 ve hisse senedi komisyon oram %0,021°dir).
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

9. FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar
31 Arahk 2013 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Alin satim amaclt finansal varliklar

Devlet tahvilleri 13.921.951 51.473.809 17.464.746
Ozel kesim tahviller 3.941.782 2.055.689 962,966
17.863.733 53.529.498 18,427,712

31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla, alim-satim amaglt finansal varliklarin detaylar
agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Piyasa Faiz Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal degerioram (%)  Nomiual deferi oram (%) Nominal defieri  oram (%)
Devlet tahvilleri 13,799,000  13.921.951 7,20 49.998.000 50.473.809 7,58 16.840.000 17.464.746 10,64
Ozel kesim lahviller 3.871.631  3.941.782 (0,00 2.050.000 2.055.689 9,10 936.100 962,966 10,63
17.863.733 53.529.498 18.427.712

31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varlik bulunmamaktadir.,

10 - FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Fiyat raporundaki toplam deger/
net varlik degeri 17.881.576 53.491.406 20.759.860

Fivat raporu Uzerine verilen diizeltmelerin etkisi - - -

Finansal durum tablosundaki
toplam deger/net varhk degeri 17.881.576 53.491.406 20.759.860
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilimedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigrir.)

11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Faiz gelirleri 1.639.955 846.314
Finansal varlik ve yikiimliiliklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar 42.046 2.780.563
Finansal varlik ve yiikkiimlulilklere iliskin
gergeklesmemis kar/zarar (903.509) 8006.484
778.492 4,433,361
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2013 31 Arahik 2012
Esas faaliyetlerden diger gelirler - 270
- 270
Esas faaliyetlerden diger giderler (*) (1.915) 3)
(1.915) (3)

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde banka masraflar ve diger giderler

bulunmaktadir (31 Aralik 2012: banka masraflar1 ve diger giderler).

13 - KUR DEGISIMININ ETKILERT

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Fon portf$yiinde dévizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik

2012: Bulunmamaktadir, 31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

14 - TUREV ARACLAR

Fon'un 31 Arahk 2013 tarihi itibanyla tirev araglart bulunmamaktadir (31 Aralik 2012:

Bulunmamaktadir, 31 Aralik 2011; Bulunmamaktadur),
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE, SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtihnedikge Tilrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal aracglarin gergefie uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhgin kargihginda el depistirebilecegi veya bir yiklimliilligiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstrilmanlarin tahmini gergefie uygun degerlerini hilihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercee uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.

Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cati bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin ofan finansal enstrimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini igin asaidaki yontem ve varsayinlar kullanilmugtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak lizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirtenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinur.
b.  Finansal yiikiimlilitkler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter deBerlerine
yaklastifi varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri agagidaki
gibidir:

31 Arahlc 2013 31 Aralik 2012 31 Avahlk 2011
Gergefie uygun Kayith Gergee uygun Kaynh  Gergege uygun Kayith
deperi deferi degeri degeri degeri dederi
Nakit ve nakit benzerleri 66.300 66.300 81.376 81376 871 871
Finansal varliklar 17.863.733 17.863.733 53,529,498 53.529,498 18.427.712 18.427.712
Diger borglar 48.457 48,457 119.468 119.468 79.108 79.108

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalan ve muhtemel zararlarin tnemsiz miktarda olabilecegi distintilerek defter
degerlerine yaklagtif1 dngbriilmektedir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S,
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Liras) (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varlikiarin ve yiikomlilliklerin gergefie uygun degeri agafidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlifiikler, birbirinin aym varlik ve yiktimlilikkler igin
aktif piyasada islem giren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.i).

. ikinci scviye: Finansal varhk ve ylkiimlutiikler, ilgili varlik ya da yiikimlitligin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincli seviye: Finansal varlik ve yilkilmloliikler, varhk ya da yitkimhiligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Alum satimy amagh gosterilen finansal varhklar:

31 Arahk 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 13.921.951 - -
Ozel kesim tahvilleri 3,941,782 - -

17.863.733 - -
31 Aralik 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Deviet tahvilleri 51.473.809 - -
Ozel kesim tahvilleri 2.055.689 - -

53.529.498 - -
31 Arahik 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 17.464.746 - -
Ozel kesim tahvilleri 962.966 - -

18.427.712 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2312: Bulunmamaktadir).
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

17 - TMS’YE iLK GECI$

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla finansal tablolar Fon'un Dipnot 2’de anlatilan ¢ergevede TMS ye gére
hazirlanan ilk finansal tablolari olup, TFRS 1 -“Finansal Raporlama Standartlar’nin Ik Kez
Uygulamnasi” uygulanmistir, Fon’un TMS’ve gegis tarihi | Ocak 2012’dir.

TFRS | kapsaminda;

- Fon, 31 Aralik 2013 tarihi itibarryla finansal durum tablosunu 31 Aralik 2012 ve 1 Ocak 2012
tarihleri itibariyla hazirlanmig finansal durum tablolari ile karsilastirmal olarak; 31 Aralik 2013
tarihinde sona eren yila iliskin kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir, toplam deger/net varlik
deperi degisim ve nakit akig tablolarimi ise 31 Aralik 2012 sona eren yila iligkin hazirlanmig kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir, toplam deger/net varlik degeri degisim ve nakit akig tablolar
ile karsilagtirmali olarak hazirfamistir,

- Sunulan tiim dénemlere iligkin olarak finansal tablolarda Dipnot 2’de belirtilen aynt muhasebe
politikalar1 benimsenmigtir. Raporlama tarihi olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle uygulanmasi
zorunlu titm standartlar geriye déniik olarak karsilagtirmali finansal tablolarda vygulanmigtis.

- Raporlama tarihi olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle uygulanmast zorunlu tiim standartlar geriye
doniik olarak karsilagtirmal finansal tablolarda uygulanmugtir.

- TFRS 1 kapsaminda Fon zorunlu istinalar ve istege bagli muafiyetlerden faydalanabilmektedir.

Bu gergevede; 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren déneme ait Fon’un toplam defer/net varlik degeri
degisim ve nakit akis tablolart itk defa bu finansal tablolarda sunulmugtur. 31 Arahk 2012 ve 2011
tarihlerine iligkin finansal duruin tablolarinda siniflama degisikligi yapilmsgtir.

ilgili depisiklik esasen finansal varliklartn TFRS uyarmca yeniden sintflandirimasindan
kaynaklanmaktadir. Toplam deger/net varlik deferi degisim gostermemistir. Kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu; &nceki raporlama formatinda bulunan “katilma belgesi deger artis/azahs”
bakiyesinin gelir tablosunda siniflandirilmast nedeniyle degismigtir. Ilgili degisiklik asagida
agtidanmigtir.

1 Ocak-
31 Arahk 2012

Onceden raporlanan gelir/gider farki 2.860.529
Diizeltme tutar: 806.484
3.667.013

Yukarida belirtilen degigiklige ilaveten, gelir tablosu kalemlerinde simiflandirmalar yapilnig olup,
ilgili siiflandirmalar raporlanan gelir gider kalemlerinde onemli degisikliklere sebep olmamistir,




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilinedik¢e Tirk Liras1 (“TL”) clarak ifade edilmigtir.)

18 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Nalit ve nakit benzerleri
Bankalardaki mevduatlar
- Vadesiz mevduat 11.289 6.364 871
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar (*) 55,011 75.012 -
Ters repo alacaklar (Dipnot 5) - - 2.410.385
66,300 31.376 2.411,256

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi'ndan alacaklarin vadesi | aydan kisa ofup, agirltkh
ortalama faiz oram 97,79 (31 Aralik 2012: %5,92, 31 Aralik 201 |: Bulunmamaktadir)*dur.

31 Aralik 2013 taribi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadir (31 Aralik

2012: Bulunmamaktadir, 31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Fon'un 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla nakit akig tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata veriten nakit ve nakit benzerleri

ve faiz tahakkuklar: distilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Nakit ve nakit benzerleri 66.300 81.376 2.411.256
Faiz tahakkuklari (-) 11 12 1.385
66,289 81.364 2.409.871

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Fon portfdyii igerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik

2012 ve 201 1: Bulunmamaktadir).
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FiINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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19 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN

ACIKLAMALAR

2013 2012

1 Ocak itibarwyla toplam degeri/
net varlik degeri 53.491.406 20.759.860
Toplam degerinde/net varhk degerindeartig/azalis 31.140 3.667.013
Katilma payi ihrag tutan 42.962.550 71.488.298
Katilma pay! iade tutars (78.603.520) (42.423.765)
31 Aralik itibariyla toplam deZeri/net varhik degeri 17.881.576 53.491.406
2013 2012
1 Ocak itibartyla (Adet) 4.777.534 2,101.621
Dénem iginde satilan fon paylari sayist (Adet) 3,781.230 6.629.990
Dénem iginde geri alinan fon paylan sayis1 {Adet) (6.975.993) (3.954.077)
31 Aralik itibariyla dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 1.582,771 4.777.534

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla ¢ikarilmis kattlma belgeleri 80.000.000 (31 Aralik 2012: 80.000.000,
31 Aralik 2011: 80.000.000) adettir.

Fon'a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri IMKB Takas ve Saklama Bankast A.S. (“Takasbank”)

nezdinde saklamada tutulmaktadir, Yapilan saklama sdézlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank gilivencesi altindadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (*TL") olarak ifade edilmigtir.)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon porifoyiindeki finansal varltk ve yitkiimliliklerden dolayl, bor¢ ve sermaye piyasast
fiyatlarimdaki, déviz kurlar ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un yonetim stratejisi Dipnot 1'de agiklanmustir.

i Kredi riski agiklamalar:

Fon'un kredi riski esas olarak finansal varhklarindan dogabilmektedir. Fon’un portf&ylinde
bulunabilecek finansal wvarhiklar SPK diizenlemeleri ve Fon i¢ tliztigli hilkiimlerine gore
belirlenmektedir.

i, Likidite riskine ifigkin agiklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yilkiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimatidir. Fon
yilkiimlilliklerinin tiimii kisa vadeli olup defter degieri sdzlesme uyarmca yapilacak nakit cikiglar
toplamini géstermektedir.

Fon’un tiirev finansal yilktimliiligi bulunmamaktadir.
ifii.  Piyasa riski actklamalart
Déviz pozisyonu riski

Yabanci para varhklar, yiikiimiililkler ve bilango dis1 ylikiimliilitklere sahip olma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon'un 31 Araltk 2013, 2012 ve 2011
tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yilkimliilogi bulunmamaktadr.

Faiz pozisyonu riski

Faiz oranu degisikliklerinin Fon varlik ve yiikiimltliiklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degigimlerinden etkilenen varliklari aymi tipte yukumliloklerle karsilamak suretiyle
ydnetilmektedir,

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Sabit faizli finansal aracglar

Finansal varliklar
Alim satim amagli finansal varliklar 14.181.315 51.473.809 17.464.746

Ters repo stzlesmelerinden alacaklar - - 2.410.385

Degisken faizli finansal araglar

Finansal varliklar
Alim satim amagli finansal varliklar 3.682.418 2,055,689 962,966

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi vergi dncesi kar 36.824 TL (31 Arahk 2012; 20.557 TL.) azalacak
veya 36.824 TL (31 Arahk 2012: 20.557 TL) artacakt1,
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(Devam)

Fiyat riski
Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla alim satim amagh finansal varlk

olarak siniflach@ hisse senetleri ve agik VOB sozlesmeleri bulunmamaktadir (31 Arahik 2012 ve 2011:
Bulunmamaktadir).

21- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

31 Aralik 2013 itibariyla Fon portfdyiinde gelir ortaklig senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2012
ve 2011: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2013 itibariyla alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir (31 Arahk 2012:
Bulunmamaktadir, 31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir),
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TURK EKONOM! BANKASI A.§.
B TiPl TAHVIL VE BONO FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAR TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERE TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Tiirk Ekonomi Bankas) A.§ B Tipi Tahvil ve Bono Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil
eden 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan portfily defieri tablosu ve toplam deger/net varlik degert
tablosunu igeren fiyat raporlarmin 30 Aralik 2013 taribli ve 28867 (Mtikerrer) sayth Resmi Gazete'de
yaymmlanan Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iligkin Teblif (11-14.2) (“Teblig")
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas: Kurulw’nea (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlamp
haarlanmadiim SPK’nin konu hakdandaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Arahk 2013 tarihi
itibanyla incelemig bulunuyoruz,

Tilrk Ekonomi Bankas A.§ B Tipi Tahvil ve Bono Fonu'nun pay fiyahmin hesaplanmasina dayenak tegldl
eden 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy deeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlan Teblif hitkiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak

Bu gériig tamamen SPK ve Tiirk Ekonomi Bankas: A.§/nin bilgisi ve kullarum i¢in hazirlanmig olup, bagka
bir maksatla kullamlmas: miimkiin degildir,

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik AS.
a member of

PricewaterhouseCoopers

\NMs

Zgynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 29 Nisan 2014

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. amember of PricewaterhouseCoopers
BJK Plazq, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktay 34357 Istanbul - Thrkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: + 90 (212) 326 6050
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Tt‘Jm( EKONOMI BANKASI A.S.
B Tiri TAHVIL VE BONO FONU

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarkar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmiglir.)

A. FONUN ADIL:
Tirk Ekonomi Bankas1 A.$ B Tipi Tahvil ve Beno Fonu
B. KURUCUNUN UNVANI:
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
C. YONETICININ UNVANL:
Teb Portfoy Yonetimi A.$.
D. FONTUTARI:
Fonun tutar1 800.000 TL dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 17.881.576 TL dir.
F. KATILMA PAYISAYISI:
Fonun katilma pay: sayist 1.582.771 dir.
G. FONUN KURULUS TARIHI:
Fon 24 Ekim 1990 yilinda kurulmustur.
H. FONUN SURESI:

Fon kuruldugu giinden itibaren sliresizdir.




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

FONUN PERFORMANSINA ILIiSKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

A,

YIL SONU KATILMA PAYI FIYATI:

Fonun yil sonu katilma payr fiyati 11,29764 TL’dir.
ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:

Fonun énceki yil katilma pay1 fiyat 11,196447 TL dir.
YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANL:
Fonun yillik katilma pay: fiyati artig oram %0.90’dir.
YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI:

Fonun yilbagina gore fiyat artis orani %0.90°dir

YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi

Varant
Deviet Tahvili 79.37%
Ozel Sektsr Tahvili 16.70%

Finansman Bonosu
Banka Bonosu

Hazine Bonosu
Devlet Tahvili Repo 0.71%
Kuponlar Repo

Hazine Bonosu Repo
Varliga Dayali Menkuller
Kira Sertifikalan

Katilim Hesabi

Katilma Belgesi

GES

GOS

Borsa Para Piyasast 3.22%
Kiymetli Madenler

VOB Islemleri

VOB Nakit Teminat Islemleri
Yabanci Sabit Getirililer

Euro Bond (Euro Tahvil Turk)
Opsiyon

Yabanci Hisse Senetleri
Vadeli Mevduat TL
Vadeli Mevduat Déviz




TURK EKONOMI BANKASI A.S,
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir,)

F. YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:
Y llik ortalama tedaviil orani 0,04 dir.

G. YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:
Yillik ortalama portfdy devir Iuz: 0,00 dir.

H. PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:
Portféyiin ortalama vadesi 652,44 dir.

I.  KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIiRISLERI:

Fonun katilma payi ihraglarindan kaynaklanan nakit girigleri toplami 42.962.550 TL dir.

J.  KATILMA PAYI JADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Fonun katilma payi iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislar toplami78.603.520 TL dir.




TURK EKONOM!I BANKASI A.S.
B TiPl TAIIVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHLI FIYAT RAPORU

FONJORTAKLIK PORTFY DEGERI TABLOSU
{Tulartar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi {*TL") olarak ifade edilmigtir.}

Nomias| Falz Ty Bor| Repo] Glsluk Toplam|
Falz] Odeme Birim Aly Likoolo| Souleyme| Temiaar) Birlm Deet/Net] Grap| Toplim
Sermaje Piy et thragal Vade ISINKoda]  Omam|  Seym| Mominal Deger| Fiyah] Sabn AlgTerib| Orani No|  Tuten]  Deger| VarikDegeri] {4) (%)
A PAY . R - . . - . - - - . . - R
B.BORCLARMA
ARACLARI
B.1. 6ZEL SEKTOR
BORCLANMA ARACLARI
HIALK
FINANSAL
KIRAI
TAUVIL AS. I Eyll2014  TRSILFK91412 27 4 450,000 10044 5Lyl 2012 1088 266 10049 452187 11,47 1,52
TED CETELEM 161kim 2014 TRSTRTFEI414 185 2 5652 9743 18 Nisn 2003 1468 28 M5 5551 04 0,09
LOT VARLIK 31 ikim 2014 TRSLRTYElal2 2 k] 300,000 100,16 | Kzam 2012 10,90 3 102,87 08559 763 1,72
VOLKSWAGEN
nodug | Amlk 2014 TRSVDTFAL412 162 2 260.000 10127 3Temmz 3013 11,06 335 9761 1537 644 142
DD KONUT
FINANSMAN
AS. 70cak 2015 TRSDDKFII1525 25 [ 330,000 100,00 S0cak 2013 1031 2 102,50 138246 858 1,39
ZIRAAT
FINANSAL
KI|R4\LAM.A 19 Subar 2015 TRSZFKL2I5I0 256 ] 168 000 10000 2l Swat213 1069 L1} 191,43 160852 431 0,95
LIMAK
YATIRTM 19 Subm 2013 TRSLYEU215(5 588 2 7979 100,00 21 Subal 2013 12,10 415 104,28 8321 021 0,08
GELLK 11 Mart 200 TRSERGLIIS17 535 ? 1.000.000 100,00 13Mart 2013 1149 435 102,76 107648 6067 574
HASKENT
ELEKTRIX
DS\Q[T[MAS Il Nisan 2016 TRSBEDS41611 242 4 950,000 100,00+ 15 Nixan 2011 1049 832 101,85 967.561 24,55 54
RONESANS
IIOLDING A%, H Termuz 2016 TRSRNSI (71616 21 4 400.000 10000 STemmezz0ld 1136 93 102,49 409961 104 2,19
ARA GRUP TOPLAMI 3871631 3941782 10000 17,00
B2 KAMUSEKTOROD
BORCLANMA ARACLART
DEVLET TANVILE 1.C 70cak 2015 TRTOTORLSTIY 125 H 1.500.000 10044 13 Anabk 2013 9,91 mn 100,113 1301725 10,74 818
TC 13 Mayis 2005 TRTII0SASTII 23 2 1.500.000 9745 [2amhk 013 1014 498 94,584 1418745 10,19 7.9
TC. 7kim 2015 TRTOTIOLSTI2 4,15 2 300,000 100,16 20Katim 2013 220 645 52,5161 298548 2,14 1,67
0w 170cak 20i6  TRT2TOHIETIB 4.5 2 10.499.000 10127 16 Arabk 2013 10,29 57 1019424 10702930 163K §9.7))
ARA GRUP TOPLAMEF
12.795.000 13.521.981 10080 717.49
GRUP TOPLAM!I 17.670.631 \TeSA7IN 99,69 5990




TURK EKONOMI BANKASI A.S,
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHL! FIYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TARLOSU
{Tutaclar aksi beliriilmedi%ce Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Nomlsal| Birim .nql Satin Aby
Sermuye Plys raci Ivrega Vade| : Fiysh Taribl

€ KTRA SERTIFIKALARI

Repu]  GUaldk]
Boraa Temlont Birlm| Taplam DegerNet
Sarlepme No Talan Deper Varhk Dejier|

I Iskanto
Oram

Grap
{4)

Toplam
A}

GRUF TOPLAM] - - . - - - - - - . . . - - i
¢. TOREY ARACLAR

GRUP TOPLAMI . - - - - . . . . . - - . . 4
D. YABANCI SERMAYE PLYASASL ARACLARL

GRUP TOPLAMI - . - - - - - - R . . . - . 3
E. ALTIN VE DIGER KIYMETL! MADENLER

[IGRUP TOPLAMI - - . - . - - - - - - N . - 4
F. YARANTLAR

GRUP TOPLAMI . . . - - - . - . . . . R . 4
G. DIGER

DORSA PARA PIYSAST 2 Ccak 2014 25 55013 16000 5| Aralik 2013 1,79 100.020,84 $5011 100,00 03]

VARLIKLAR
GRUP TOPLAMI 44,023 5011 100,00 0,31

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERE 17.715.654 17.918.744




TURK EKONOMI BANKASI A.$.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHLI

TOPLAM DECGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmigtir.}

31 Arahk 2013
Tutar Grup Toplam
TL %o %
Fon/ortakhk portféy degeri 17.918.744 - 100,21
Hazir degerler 11.289 - 0,06
Kasa - - -
Bankalar 11.289 100,00 0,06
Diger haztr degerler - - -
Alacaklar - - -
Takastan alacaklar - - -
Diger alacaklar - - -
Diger varliklar - - -
Borglar (48.457) - (0,27)
Takasa borglar - - -
Yénetim ticreti (39.409) 81,33 (0,22)
Odenecek vergi - - -
Ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borglar {(9.048) 18,67 {0,05)
Toplam deger/net varhk degeri 17.881.576 100,00 100,00
Toplam katilma payi/pay sayisi 1.582.771

Yatirim fonlari igin kurucu tarafindan
Iktisap edilen katilma pay: -




TURK EKONOMI BANKASI A §.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

YIL ICINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2013
Thrag izni icretleri -
Ilan giderleri -
Sigorta iicretleri -
Aracilik komisyon giderleri 5.873
Noter harg ve tasdik Oicretieri -
Fon yOnetim iicretleri 721.317
Denetim itcretleri 3.933
Vergi, resitn, harg vb giderler -
Diger giderler 16.229
Toplamn 747.352




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

DIiGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.}

A, Gecen Yl fginde Riighan Hakki Kullanmni, Bedelsiz Pay Alum, Temettii ve Anapara
Tahsilatina Iliskin Agiklamalar

Yoktur.

B. Gegen Yl Icinde Yatrim Fonlarma Tligkin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve
Hukuki Ihtilaflaria Ilgili Aciklamalar

Fon muhasebe kayitlarim ve yasal finansal tablolarim TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK™) yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul
Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Arahk 2013 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan, “Yatinm Fonlanimin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig”i (1I-14.2) ile
finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallart belirlemigtir




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPI TAHVIL VE BONO FONU

PORTFOYDEN SATISLAR
({Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir,)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yayinlamig oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfby dagilim raporlart" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, satiy detaylarma yer veritmemistir.




TURK EKONOMIi BANKASI A.S.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

ITFALAR
{Tutarlar akst belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilnigtir,)

Sermaye Piyasast Kurulu'nun yayinlamis oldugu Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Tebligi (11-14.2) nin "Portfay dagilim raporlart” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemistir.

10




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

PORTFOYE ALISLAR
(Tularlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL")} olarak ifade edilmigtir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (1I-14.2) nin "Portféy dagilim raporlart” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, alig detaylarina yer verilmemigtir,

Il




Tl"JI_{K_ EKONQMi BANKASI A.S.
B TiPi TAHVIL VE BONO FONU

FIYAT RAPORLARINA ILISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a)  Portfoye alman varhiklar alim fiyatlartyla kayda gecirilir. Yabanct para cinsinden
varliklann alim fiyat: satin alma giiniindeki yabanct para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankasi (“TCMB”) ddviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur,

b}  Als tarihinden baglamak Uzere poriféydeki varliklardan;

D

2)

3

4)

5)

6)

7

8)

9

Borsada islem gorenler deferleme glintinde borsada olugan en son seans agirhikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan
fivatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirliki ortalama fiyatlar kutlanlir,

Borsada islem gormekle birlikte degerleme glinlinde borsada alum sattma konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve
repolar son iglem glintindeki i¢ verim orami ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinil itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
gklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olantar, TCMB tarafindan iigili yabanci para i¢in belirlenen
déviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gbsterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cercevesinde degerlenir.

Borsa digi repo-ters repo sizlesmeleri, piyasa fiyatinl en dogru yansitacak gekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standarilart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar (“TMS™) / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazih karara baglamir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemiere iligkin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alinir,

¢)  Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

2) Fonun diger varlik ve yiikiimliilitkleri, KGK tarafindan yayunlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliifilkkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen diviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

12




TEB A.§ B TIPi TARVIL BONO FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU'NUON
SORUMLULUK BEYANI

TEB A.§ B Tipl Tahvil Bono Fonu' nun 01.01.2013-31.12.2013 hesap dénemindeki
faaliyetleri ve finansal sonuglart 6362 sayili Sermaye Plyasasi Kurulu® nun yatirim fonlarina
lligkin diizenlemeleri, Fon Igtziigl hikimleri ve Yatirim Fonlarimin Finansal Rapotlama
Esaslarina lligkin Teblig (1I-14,2) hikimlerine uyguniuk gercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢ercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raportarinin dnemli konularda gercege aykiri bir agiklama veya agiklamanin
yapildif tarih  itibariyla yamiltict olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  ekslklik
icermedigi,

c) Gobrev ve sorumiuluk alaninda sahlp  olduklan bilgiler cer¢evesinde, bu
Teblig uyarinca hazirfanmig finansal tablolarm fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kéar
ve zaran lle ilgill ger¢ek durumu diirlst bir bicimde yansithgi ve portféy raporlarinin fon
Ietliziigline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim,

Fon Mudtirii

M

Yal¢in GIRAY ARICAN




TEB A.§ B TiPi TAHVIL BONO FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU'NUN I¢ KONROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU UYESININ
SORUMLULUK BEYANI

TEB A.§ B Tipi Tahvil Bono Fonu' nun 01.01.2013-31.12,2013 hesap ddnemindeki
faaliyetler] ve finansal sonuglar 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu® nun yatiim fonlarina
iligkin diizenlemelerl, Fon lcthzigi hikimleri ve Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslarina lligkin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine uygunluk cercevesinde;

- a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bllgiler cercevesinde, finansal tablolarin
ve portfdy raporlarmin énemli konularda gergege aykiri bir agiklama veya agiklamanin
vapildig tarih  itibariyla  yaniltici olmasi sonucunu dogurabllecek herhangi bir eksiklik

icermedigi,

¢) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip olduklar bilgiler ¢ercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarari ile ilgili gercek durumu dirast bir bigimde yansittig ve portfdy raporlarinin fon
igtiztigiine, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigin,

Beyan ederim,

Kurucunun J¢ Kontrolden Sorumlu
Yénetim Kurulu Uyes

/Z‘ we®
,

Jean-Milan GIVADINOVITCH




