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TEB PORTF(OY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILISKIN RAPOR

TEB Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 dénemine ait
ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri ger¢evesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarnida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan d6nemler i¢in inceleme yapiilmamig ve goriis olugturulmamigtr.

Goriigiimiize gbre 1 Ocak - 31 Aralik 2016 donemine ait performans sunug raporu Fon’un performansin
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir
bi¢cimde yansitmaktadir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
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TEB PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 21/06/1995 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BiLGILER
322016 tarihi itibanyia | Portfoy Yincticileri
TEB Portfty Yonetimi

Fon'un Yatirim Amaci

Fon Toplam Degeri | 913.664.767 TEB 'Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu | A.S. - Ozlem Karagbz
Birim Pay Degeri (TL) 4,163401 ("Fon") tasarruflarm enflasyonun asindinci etkisinden
Yatirimet Sayisi 50.786 korunmasi, birikimlere Borsa Istanbul A.§. (“BIST")

repo piyasast faiz oranlanna paralel bir getiri
kazandirilmasi, para piyasasi faiz hareketlerinin
yaratacafi  firsat kazanglanndan  yararlanilmasim
amaclamaktadir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 25 Adet

Yatirim Stratejisi
Fon portfiylindeki varliklar Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nun dizenlemelerine ve Fon’un

Borglanma Araglan %83,14 bagh bulundufu semsiye fon igtuziune uygun olarak segilir ve fon portfyt yonetici
tarafindan ilgili ictizizon 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatinm Fonlanina
fliskin Esaslar Tebligi’ne (III-52.1) uygun olarak yonetilir. Fon, toplam degerinin en
az %80’i devamh olarak yerli kamu ve 6zel sektr borglanma araclarindan olugan ve
fon portfoytintin aylik agirlikli ortalama vadesi 25-90 giin olan Kisa Vadeli Borglanma
Araglan Fonu’dur. Bu cergevede, fon sz konusu vade yapisina uygun olan borglanma
araglarina yatiim yaparak, getiri egrisinin kisa vadeli bolimiine kiyasla daha fazla
getiri elde etmeyi hedefler. Fon portfyline vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan

Tedavi! Orani (%) : %51,64

- Ozel Sektst Borglanma varliklar dahil edilemez.
Araglan %45,65

- Devlet Tahvili / Hazine
Bonosu %37,49

. o

Y adellicyduas T %168 Yatwm Riskleri
Takasbank Para Piyasasi {slemleri %4,73 Fon ybnetiminde temel olarak agagidaki riskler taginmaktadir. Diger risklere iliskin
Teis Repo %445 detayl bilgilere ise izahnameden ulagilabilir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat ve oran

degisimlerin, pozisyonlari olumsuz etkileme potansiyelidir. Kar;i Taraf Riski:
Finansal islemlerde karg1 tarafin yuktimliklerini yerine getirememesi durumudur. Faiz
Oram Riski: Faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle yonetilmekte olan
portfoylerin, pozisyonlarina bagli olarak maruz kalabilecegi zarar olasilifidir.
Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatinme: tarafindan arzulanmayan bir reel getiri
oraninin  gergeklesme  olasiligndir.  Kur Riski: Gelecekte déviz kurlarindaki
dalgalanmalar sebebiyle doviz veya dovize endeksli varlik veya yuktmloltiklerde
meydana gelebilecek depisikliklerden kaynaklanan zarar ihmalidir. Hisse Senedi,
Emtia Riski: Hisse senedi, emtia ve emtiaya dayal titrev finansal araglardaki pozisyon
durumuna bagli olarak fiyatlanindaki dalgalanmalar nedeniyle maruz kalinan zarar
ihtimalidir. Opsiyon Riski: Opsiyon parametrelerindeki dalgalanmalara bagh olarak
maruz Kalinan zarar ihtimalidir. Likidite Riski: Finansal varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde dontsttrilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasih@idir.
Kredi Riski: [slem yapilan kargt tarafin sozlesme gereklerine uymayarak,
yikkimliiliging kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirmemesinden ya da
getirememesinden dolay: kargilagilabilecek zarar ihtimalidir. Strateji Riski: Makro ve
mikro degisikliklerin iyi analiz edilememesi veya yorumlanamamas: sonucunda ileride
olugabilecek firsat veya tehditlerle uyumlu stratejik kararlarin neticesinde maruz
kalnan zarar ihtimalidir. Operasyonel Risk: Finansal risklerin disinda kalan tiim
riskleri ifade eder.



TEB PORTFQOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras: ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BILGIiSi

i [ | Sunuma Dahil

1 i Donem Sonu
Foplim | | P 3 g : Portfoyviin
i § 31 Toplam Degeri

(5] Rasvosy | Net ARl Dederi
~ %0,0247 (0,2701) 781.802.018
%0,0273 (0,3394) 843.940.678 |

_ 1 0cak-31 Aralik _
1 Ocak-31 Aralik 2013***  %3,042

_10cak-31 Aralik 2014***  %7,386 170 %0,018 %0,0253  (0,2303) 762255274
10cak-31 Arahk 2015 | %8,059 , 808 %0,019 %0,0254  (0,2028)  759.462.946
10cak-31 Aralik 2016 %8531 %9931 %8533  %0,021 %0,0230  (0,1953)  913.664.767

™ Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**)  Portfoytin ve karsilastirma 6lcttiiniin standart sapmasi donemindeki gtinltik getiriler izerinden hesaplanmistir.
(***)  1igili dsnemler igin herhangi bir inceleme yapilmamis ve denetlenmemistir.

PERFORMANS GRAFIGi
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m Toplam Getiri Kargilastirma Olgiitiinin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

Tligikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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TEB PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

C. DIPNOTLAR

1)  Fon’un kurucu ve yoneticisi olan 1999 yilinda kurulan TEB Portfoy Yonetimi A.S., Tiirk
Ekonomi Bankasi A.$.’nin istiraki olarak faaliyetlerini siirdiirmekte olup, Yatiim Fonlan
Yonetimi, Emeklilik Fonlari Yonetimi, Ozel Portfoy Yonetimi ve Yatinm Danigmanli
alanlarinda faaliyet gostermektedir. TEB Portfdy Yénetimi A.S.'nin kurulus temel amaci,
bireysel ve kurumsal yatinmcilarin risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiliminin
belirlenerek portfoylerinin yonetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasint
gergeklestirmektir.

2)  Fon portfyiiniin yatirm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "A. Tamitici Bilgiler" béliimiinde
belirtilmisgtir.

3) Fon 1 Ocak - 31 Aralik 2016 déneminde net %8,53 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma
Blgiitiiniin getirisi ayn1 donemde %9,93 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %(1,40)
olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma 6lgiitiiniin ilgili donem igerisinde belirtilen
varlik dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyla hesaplanan portfSy getiri oram ile karsilastirma
Ol¢iitliniin getiri oran1 arasindaki fark ifade etmektedir.

4)  Yonetim icretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy
degerine oraninin agirlikh ortalamasi agagidaki gibidir.

0112006 - 311222016 diimeminde : Portfiiy Degerine Orani (%) | TL Tutar
Fon Yonetim Ucreti %0,005630 15.307.138
Denetim Ucreti Giderleri %0,000003 6.804
Saklama Ucreti Giderleri %0,000171 464916
Aracihk Komisyonu Giderleri %0,000117 318.650
Kurul Kayit Ucreti %0,000056 153.358
Diger Faaliyet Giderleri 700,000053 144.413
Toplam Faaliyet Giderleri 16.395.279

Ortalama Fon Portfoy Degeri 744.916.167

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfdy Degeri %?2,200956

5) 1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 d6éneminde degisiklik yapilmamig olup 1 Ocak 2012 - 31 Aralik
2016 doneminde toplam 8 defa strateji degisimi gergeklesmistir. Ilgili donemlerdeki yatirim
stratejileri agagidaki tabloda gisterilmektedir.

Yatirim stratejisi degisiklikleri:

Strateji Diinemi | Strateji Bileisi

04/02/2009-14/02/2012 Kamu Borglanma Araglan %0-%30, Ters Repo/Repo %70-%100

15/02/2012-29/02/2012 Ters Repo/Repo %30-%60, Kamu Borglanma Araglan %40-%70

01/03/2012-13/06/2012 Ters Repo/Repo %30- %60, Ozel Sektor Bonolari %0-%20, Kamu Borglanma Araglar1 %40-%70
14/06/2012-29/07/2013 Kamu Borglanma Araglan %50-%80, Ozel Sektor Bonolari %0-%20, Ters Repo/Repo %20-%50
30/07/2013-03/02/2014 Ozel Sektor Bonolari %5-%35, Kamu Borglanma Araglan %20-%50, Ters Repo/Repo %35-%65
04/02/2014-22/01/2015 Repo/Ters Repo %19-%49, Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglari %51-%81

23/01/2015-22/06/2015 Repo/Ters Repo %19- %49, Vadeli Mevduat %0-%10, Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araqlan %51-%81
23/06/2015-11/11/2015 Vadeli Mevduat %0-%10, Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglari %80-2100, Repo/Ters Repo %0-%20
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1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

C. DIPNOTLAR (Devami)

Kargilagtirma olgiitii degisiklikleri:

Kistas Dinemi | Kistas Bilgisi

04/02/2009-14/02/2012 %25 KYD 91 Gunlak DIBS Endeksi + %75 KYD ON Briit Endeksi

15/02/2012-29/02/2012 %55 KYD 91 Gunlitk DIBS Endeksi + %45 KYD ON Britt Endeksi

01/03/2012-13/06/2012 %55 KYD 91 Gtinlak DIBS Endeksi + %5 KYD OST Endeksi (Sabit) + %40 KYD ON Brot Endeksi
14/06/2012-29/07/2013 %65 KYD 91 Gonlok DIBS Endeksi + %5 KYD OST Endeksi i (Sabit) + %30 KYD ON Briit Endeksi
30/07/2013-03/02/2014 %40 KYD 91 Ganluk DIBS Endeksi + %15 KYD OST Endeksi (Sabit) + %45 KYD ON Briit Endeksi

04/02/2014-22/01/2015 %50 KYD 91 Gunlak DIiBS Endeksi + %15 KYD OST Endeksi (Sabit) + %35 KYD ON Briit Endeksi
%50 KYD 91 Giinltk DIBS Endeksi + %15 KYD OST Endeksi (Sabit) + %33 KYD ON Briit Endeksi + %2
23/01/2015-22/06/2015 KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat Endeksi
1 %73 BIST-KYD 91 Gunlitk DIiBS Endeksi + %10 BIST-KYD OST Endeksi (Sabit) + %15 BIST-KYD ON
23/06/2015-11/11/2015 Brit Endeksi + %2 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat Endeksi
%55 KYD Kamu Ig Borglanma Araglart Endeksi (91 Guin) + %30 KYD Ozel Sektor Borglanma Araglan
12/11/2015-... Endeksi (Sabit) + %15 KYD O/N Repo (Brit) Endeksi

6) Yatnm fonlarimn portfoy isletmesinden dofan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir,

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1)  Tiirk Ekonomi Bankasi A.S$.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK
onay: ile TEB Portfoy Yonetimi A.S.'ve 12 Kasim 2015 tarihi itibariyla devredilmis olup
Fon’un portf6y saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
tarafindan verilmektedir.

2) Fon, 1 Ocak - 31 Aralik 2016 doénemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde yer
alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde hazirlamigtir.

3)  Fon’un bagli oldugu semsiye fonun unvami “TEB PortfSy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari
Semsiye Fon” olup, semsiye fonun tiirii borglanma araglar1 semsiye fonudur.



