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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Tiirk Ekonomi Bankas) Anonim Sirketi B Tipi Nakit Yénetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono
Fonu Fon Kurulu'na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

1,

Tiirk Ekonomi Bankas: Anonim $irketi B Tipi Nakit Yonetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu’nun
(“Fon") 31 Aralik 2014 tarih itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni
tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam defer/net varhk
defteri defigim tablosunu, nakit alag tablosu ile dneml muhasebe politikalanin dzetleyen dipnotlar
ve digier agiklayiel notlardan olugan iligikteld finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolarla Higkin Sorumlulugu

2.

Kurucy; finansal tablolann Tilrkiye Muhasebe Standartlan’na (“TMS") ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nea (“SPK™) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasinden, gercefie uygun bir bigimde
sunumundan ve heta veya hile kaynakh Snemli yanhghk icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasim saglamak igin gerekli gérdiigil i¢ kontrolden sorumludur.

Badimstz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulufumuz, yaphiumz befimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkanda gbriis
vermektir. Yaptifimiz bagamsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yaynmlanan bagims:z
denetim standartlanna ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlannin bir pargasi olan Bafimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiilmtigtiir. Bu standartlar, etik hitkiimlere uygunluk saflanmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin 8nemll yanhghk icerip igermediine dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiriitilmesini gerektirmektedir.

Bagamsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamiti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “dnemli yanhshik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bafimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin
hazirlanmast ve gercefie uygun sunumuyla {lgili ig kontrold degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un ig kontroliiniin etkinligine iligkin bir gorlis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir
bilitlin olarak finansal tablolarin sunumunun deferlendirilmesinin yan sira, Fon Kurulu tarafindan
kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadifinin degerlendirilmesini de igerir.

Bajamsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bafimsiz denetim kamtlanmn, goriiglimiiziin
olugturulmasina yeterll ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. 2 member of PricewaterhouseCoope
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BAGIMSIZ DENETC{ RAPORU

Tiirk Ekonomi Bankas: Anonim Sirketl B Tipi Nakit Yinetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono
Fonu Fon Kurulu'na

Finansal Tablolara {ligkin Rapor

1.

Tiirk Ekonomi Bankas Anonim Sirketi B Tipl Nakit Yonetiml Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu’nun
(“Fon”) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni
tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve dier kapsamh gelir tablosunu, toplam deger/net varhk
deeri depigim tablosunu, nakit alag tablosu jle 6nemli muhasebe politikalarim zetleyen dipnotlar
ve difier agiklayicr notlardan olugan iligikteki finansal tabiolanimi denetlemlg bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolarla Higkin Sorumluludgu

2.

Kurucy; finansal teblolann Tlrkiye Muhasebe Standartian'na (“TMS") ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nea (“SPK™) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan, gergefie uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanlighk igermeyen finansal tablolann
hazirlanmasin: saglamak icin gerekli gbrdiigll ig kontrolden sorumludur,

Bagiimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulufumuz, yaphgimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hoklanda goriig
vermektir, Yaphgimiz bagiumsiz denetim, Sexmaye Piyasast Kurulu'nca yayumlanan bafimsiz
denetim standartanna ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Tilrkiye Denetim Standartlannin bir parcass olan Bafumsiz Denetim Standartlanna
uygun olarak yiiriitiilmigtiir. Bu standartlar, etik hilkiimlere uyguniuk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansa! tablolanin 8nemli yanhghk igerip icermedigine dair makul glivence elde etmek
{izere planlanarak yiirittiilmesini gerektirmektedir.

Baimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar haldanda denetim kamti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir, Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “8nemli yanhighk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bafimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bafimsiz denetgl risk deferlendirmelerini
yaparken, gartlara uygun denetim prosedlirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolanmn
hazsrlanmast ve gercegte uygun sunumuyla {lgili ig kontrolil degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un ig kontroliiniin etkinligine iligkin bir gorils verme amaci tagimaz. Bapimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolanin sunumunun deferlendirilmesinin yan: sira, Fon Kurulu tarafindan
kullantlan muhasebe politikalarinun uygunlufunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadiamn degerlendirilmesini de igerir.

Bafamsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bafimsiz denetim kanitlanntn, goriigiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturdugune inamyoruz.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. @ member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Sillevman Seba Cad, No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey i
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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

T{irk Ekonomi Bankasi Anonim Sirketi B Tipi Nakit Yénetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono
Fonu Fon Kurulu’na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

1.

Tiirk Ekonomi Bankasi Anonim Sirketi B Tipi Nakit Yonetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu'nun
(“Fon") 31 Arahk 2014 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, aym
tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunu, toplam defier/net varhk
degeri degigim tablosunu, nakit alag tablosu {le #nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar
ve difer aciklayir notlarden olugan iligikteki finansal tablolarni denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolarla fliskin Sorumlulugu

2,

Kurucu; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standertlan'na (“TMS") ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nea {“SPK™) belirlenen esaslara uygun olarak haziflanmasindan, gercefie uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakii 6nemli yanhghk icermeyen finansal tablolarin
hazifanmasmi saflamak igin gerekli grdilfll i¢ kontrolden serumludur,

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, ynptiimiz bafamsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gorlig
vermektir. Yaphipmiz baamsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlanna ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargas) olan Bafimsiz Denetim Standartlanna
uygun olarak yiiriitilmiigtiir. Bu standartlar, etik hitkiimlere uyguniuk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarn 8nemli yanhghik ierip icermediine dair makul glivence elde etmek
{izere planlanarak yilrlitlilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamit elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir, Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardald hata veya hile kaynakh “8nemli yanhghk” risklerinin degerlendirilmesl de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayamir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlera uygun denetim prosedlirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolanmn
hazirlanmast ve gergegie uygun sunumuyla lgili i¢ kontvolil degerlendirir, ancak bu deferlendirme,
Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gorlil§ verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir
bittitn olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, Fon Kurulu tarafindan
kullanilan muhasebe politikalanmn uygunluunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadifinin degerlendirilmesini de igerir.

Bafimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamtlannin, goriigitmiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturdugune inamyoruz,

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Malt Miisavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCo
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Garily

4.  Goriigiimilze gore, finansal tablolar, Tiirk Ekonomi Bankas: Anonim $irketi B Tipi Nakit Yénetmi
Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu'nun 31 Aralik 2014 tatihi itibariyle finansal durumunu ve aym
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit alaglarim TMS’ye ve SPK
tarafindan belirlenen esaslara (bkz dipnot 2) uygun olarak tim Snemli ybnleriyle gergegte uygun bir
bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yitkiimliiliiklere lligkin Rapor

5. 6102 sayth Tilrk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402’nci maddesinin dérdlincii fikras1 uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile fon [g
tilziigiiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun clmadifina dair éneml! bir hususa
rastlanmamigtir,

6. 'TTK'min 402'nci maddesinin dérdiineil fikras: uyaninca, Fon Kurulu tarafimza denetim kapsarminda
jstenen agiklamalar1 yapmg ve istenen belgeleri vermigtir.

Bagaran Nas Bafnmsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeei Mall Mlisavirlik A.§.
a member of

y \ Uras, MMW* »
rumluDenetgi

Istanbul, 27 Subat 2015
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIH! ITIBARTYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tam tutarlar Tork Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot

referanslan 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Varhidar
Nakit ve nakit benzerleri 17 172,778.651 142.587.601
Ters repo alacaklan 5 137.038.021 288.075.760
Diger alacaklar 6 224,025 359.724
Finansal varliklar 9 453.611.684 414,344,484
Toplam varhklar 763.652.381 B45.367.569
Yitkiimlilltkler
Diger borglar 6 1.546.987 1.556.028
Toplam yliklimltldkler 1.546.987 1.556.028
Toplam deferi/Net varhik deferi 762.105.394 843.811.541

Sayfa § ile 22 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayie: bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S. .
B TiPI NAKIT YONETIMI KISA VADEL{ TAHVIL VE BONO FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(TOm tutarlar Tork Lirasi (“TL") olarak gu_slcrilmlstir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak~
referanslan 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 1 75.250.661 60.733.859
Finansal varlik ve ylikiimltliklere iligkin
gergeklesmiy zarar 11 (17.970.721) (15.054.183)
Finansal varlik ve ylkiimltlitklere iiskin
gergeklesmemis kar/(zarar) 11 3.908.408 (2.858.463)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 1.014.026 1,291,062
Esas faallyet gelirleri 62.202.374 44,112,275
Yénetim Ucretlerl 8 (14.762.975) (15.858.158)
Saklama Ucretleri 8 (97.346) (91.427)
Denetim {cretleri g (1.502) -
Kurul ticretleri 8 (135.636) (150.688)
Komisyon ve diger iglem ticretleri 8 (771.901) (1.047.237)
Esas faeliyetlerden difer giderler 12 (8.479) (2.590)
Esas faallyet giderleri (15,777.839) (17.150.100)
Esas faaliyet kan 46,424,538 26.962.175
Finansman giderleri - -
Net dénem kan 46,424,535 26.962.175
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simiflandinimayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandinlacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varhk defierinde artiy 46,424,535 26,962,175

Sayfa 5 ile 22 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir,
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(T0m tutarler Tark Liras (“TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1Ocak-
referansian 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

I Qcak itibariyla toplam degerl/

net varhk degeri 843.811.542 781,726,057
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azahs 46.424.535 26.962.175
Katilma pay) ihrag tutan 18 14.789.639.639 12.986.163.841
Katilma pay: inde tutan 18 (14.917.770,322) (12.951,040.531)

31 Arahk itibariyla toplam degerl/
net varlik defieri 762.105.394 843.811.542

Sayfa 5 ile 22 arasindaki agiklama ve dipnotiar bu finansal tablolanin tamamiayici bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A8,

B TiPl NAKIT YONETiMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 31 ARALIK 2014
TARIHINDE SONA EREN YILA AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tom tutarlar Tork Liras) (“TL") olarak gostcﬁlmisllr.)

Dipnat 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
A, Istetme faaliyetlerden nakit akiglar
Net donem kan/(zarar) 46.424.535 26.962.175
Net dBnem karv/(zarars) mutabakat
ile igili dizeltmeler:
- Faiz gellrteri ve giderleri (75.617.153) {61.246.439)
Isletme sermayesinde gergeklegen deBlgimler
- Finansal varhklardaki degisim (35.358.792) 106.566.712
- Gergege uygun deger kayiplari/kazanglan
- ile ilglli dozeltmeler (3.908.408) 2.858.463
- Alacaklardaki artig/azalisla ilgill dizeltmeler
- lgletme sermayesinde gergeklesen
- digier artig/azalisla ilgili duzelmeler 126.658 (304.527)
Faaliyellcrden elde edilen nakit akiglan (68.333.160) 74,836,384
Alinan faiz 75.250.661 60.733.859
Fanliyetlerden saglanan/(kullanilan) net nakit 6.917.501 135.570.243
B. Finansman fealiyetlerden nakit aluglari
Katilma pay: ihraglarindan elde edilen nakit 18 14.789.639.639 12.986.163,841
Kaulma payi iadeleri igln Sdenen nakit 18 (14.917.770.322) {12,951.040.532)

Finansman faallyctierden saflanan/(kullamlan) net nakit

Yabanct para ¢evrim farklarmin ctkisinden Once
nakit ve naklt benzerlerindeki net artig/(azahs) (A+B)

C. Yabanci para cevrim farklarinn
naklt ve nakit benzerleri fizerindeki etkis

(128.130.683)

(121.213.182)

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azahg) (A+B+C)(121.213.182) 170.693.552

D. Dinem bas nakit ve nakit benzerl deferler] 17

Dinem sonu nakit ve
nakit benzer| defierter (A+B+C+D) 17

430,112,902

308.899,720

35.123.309

170.693,552

259.419.349

430.112.901

Sayfa 5 ile 22 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolanin tamamlayici bir parcasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Liras: (TL") ofarak {fede edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Tiirk Ekonomi Bankast A.$. B Tipi Nakit Y8netimi Kisa-Vadeli Tahvil ve Bono Fonu (“Fon") B tipi
yatirim fonudur.

Tiirk Ekonomi Bankast A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 37. ve 38.
meddelerine dayanilarak ve kendi igtdziik hilklimlerine gre ydnetilmek (Uzere, halktan katima
belgeleri kargilig1 toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagittlmas ve inangh
miilkiyet esaslarina gdre sermaye piyasasi araglarindan olugan portf8yll igletmek amaciyla SPK'mn
27 Arahk 1994 tarihli ve KYD/2262 sayili iznine dayanarak 6 Subat 1995 tarihinde 3719 sayih
Titrkiye Ticaret Sicil Gazetesinde 189356/136872 sicil numaras: altinda kaydedilerek “Tirk Ekonomi
Bankasi A.S, B Tipi Likit Fonu" kurulmugtur, Fon'a istirak safilayan ve Fon varlifina katilim oranim
gOsteren 1. tertip 10,000,000 adet katilma paylar,, SPK'nin 8 Haziran 1995 taribli izni ile kayda
alinmis, 2! Haziran 1995 tarihi itibanyla halka arz edilmigtir.

“TUrk Ekonomi Bankas: A.S. B Tipi Likit Fonu” unvam SPK'mn 29 Mart 2012 tarihli ve 15-267
sayili iznine dayamilarak “Tlrk Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi Nakit Ytnetimi Kisa Vadeli Tahvil ve
Bono Fonu" olarak degistirilmigtir.

Fon Kurucusu, Y&neticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu;

Turk Ekonomi Bankas) A.S.
TEB Kamplis C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye/istanbul

Ybnetici:

TEB Portfty Ydnetimi A.S.
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Bejiktas/Istanbul

Saklayici Kurum:

Istanbu] Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli/tstanbul

Fon'un, 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolars 30 Nisan 2014 tarihinde
Kurueu’nun Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

B. FON'UN YONETIM STRATEJISI

20 No'lu dipnotta detayh bir sekilde agiklandifi Bzere Fon 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayih
“Yatinm Fonlanina lliskin Esaslar Teblii" kapsaminda uyum slirecinde bulunmakta ve yatinm
stratejisini de bu kapsamda stirdliirmektedir.

Fon portfdylindeki varliklar SPK dilzenlemelerine ve fon i¢ tlzlifline uygun olarak segilir ve fon
portfdyl, Ydnetici tarafindan i¢ tUzUglUn 5. maddesi ve SPK'min VIV/10 numarali Teblifii’'nin
41, maddesine uygun olarak ydnetilir.

letizUgin 7. maddesinde belirtildigi iizere, Fon portfyliniin ydnetiminde en az %351’ kamu ve/veya
#zel sekttr borglanma araclarindan olugan, portf8ylintin ayhk afirhkli ortalama vadesi en az 25 en
fazla 90 glin olan ve portfdyilne pay senedi dahil edilemeyen “Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu”dur.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL") olarek ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

A,

(a)

(b)

SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlan ve TMS'ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK") 30 Arahk 2013 tarih ve 28867
(mitkerrer) sayil1 Resmi Gazete'de yayimlanan seri 11-14.2 No'lu (“Teblig") htiktimlerine uygun
olarak hazirlamig olup Teblig'in 5. maddesine istinaden Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu (“KGK") tarafindan yirliirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlan (“TMS") esas alinmigtir. Bununla biclikte Fon'un portfylindeki variiklarm gergegie
uygun dejer Slelimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmugtir
(Dipnot 2.i).

Fon'un finansal tablolart ve dipnotlam, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli bilten ile
a¢tklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu
kapsamda gegmis ddneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmgtir,

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢tkarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiziijlinde belirtilen hdkimlere, Ttrk Ticaret
Kanunu ("TTK"), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlif: tarafindan ¢ikarilan Tekdizen Hesap
Plamt gartlarina uymaktadir. Bu finansal 1ablolar, gergegie uygun degerleri ile g8sterilen finensal
varlik ve ylikimltitiklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dofiru sunumun yapilmasi amactyla gerekli dizeltme ve siniflandirmalar
vansitilarak dizenlenmistir.

Yeni standartiar, defigiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yaytnlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamistir.

Yulik raporlama dinemi sonu 31 Arahk 2014 olan finansal tablolarda gegerli yeni
standartiar, defisiklikler ve yorumlar:

. TMS 32'deki defiigiklik, " Finansal Araglar™; ‘varlik ve ylkiimliliiklerin mahsup
edilmesi';
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama ddnemierinde
gecerlidir. Bu degigiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’ uygulamasina yardimel
olmak igin vardir ve bilancodaki finansal varhklarin ve yilklimitltklerin mahsup edilmesi
i¢in gerekli bazi unsurlan ortaya koymaktadir.

. TMS 36'daki depisiklik, 'Varhklarda deger diosikiigd' geri kazamlabilir tutar
aciklamalanina iligkin, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk
raporlama dnemlerinde gecerlidir. Bu degigiklikler, deger dliglikliglne ugramig varkign,
geri kazanilabilir degeri, gergefie uygun deferinden satig igin gerekli masraflan diisilimesi
ile bulunmugsa; geri kazanilabilir defier ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iligkin ek
agiklamalar getirmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

TMS 39°daki degisiklik ‘Finansal Araglar’: Muhasebelegtiriimesi ve 8lgtmil® - ‘tiirev
araglarin yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasinin stirdirlilmesi’; 1 QOcak
2014 tarihinde veya by tarihten sonra baglayan yillik raporlama dtnemlerinde gegerlidir,
Bu degisiklik, kanun ve yUnetmelik geredi, finansal riskten korunma muhasebesi araci
olarak siniflanan bir tiirev iirliniin, taraflarinin degismesi veya karg: tarafin yenilenmesi
durumunda, belli sartlar saglandi) takdicde, bu tlirev Uriine riskten korunma muhasebesi
yaptlmasina devam edilmesine izin vermektedir.

TFRYK 21 —'Vergi ve Vergi Benzeri YtikUmlolikler'
TFRS 10, 12 ve TMS 27'deki ‘Yatinm lsletmelerinin Konsolidasyonu ile ilgili
Degigiklikler'

31 Arahk 2014 tarihi itibanyla yayimlanmig ancak 1 Ocak 2014 tarihinden sonra
yliriirllige girccek olan, finansal tablolarda etkisi olacak standartlar ve degisiklilder:

Yillk lyilestirmeler 2012: | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yilbik raporlama dtnemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 ddnem asagida
yer alan 7 standarda degigiklik getirmistir:

. TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

TERS 3, Isletme Birlegmeleri

TFRS 8, Faaliyet Btltimleri

TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgliml

TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

TFRS 9, Finansal Araglar, TMS 37, Kargiliklar, Sarta Bagli Varhk ve

Yuktmluttkler

. TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelegtirme ve Olglim

Yillik lyilestirmeler 2013; | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan

yillik raporlama dYnemlerinde gegerlidir. lyillegtirme projesi 2011-12-13 ddnem agafida

yer alan 4 standarda degigiklik getirmistir:

. TFRS 1, TFRS'nin {lk Uygulamas:

TFRS 3, lgletme Birlesmeleri

TFRS 13, Gergegie Uygun Deger Ol¢timl

TMS 40, Yatirim Amagh Gayrimenkuller _

TFRS 14, “Reglilasyona tabi ertelenen hesaplar”

TFRS 11, “Milsterek Anlagmalar'daki degigiklik:

TMS 16 ve TMS 38'deki degisiklik:

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar* ve TMS 28 “lstiraklerdeki ve is

ortakhklarindaki yatirimlar”

. TFRS 15 *Miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilat’

. TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yilik raporlama dSnemlerinde gegerlidi. Bu standart TMS 39'un yerini
almaktadir, Finansal varliklar ve yikiimlGltiklerin simflandirmasi ve 8lglilmesi ile
ilgili zorunluluklar1 ve ayn1 zamanda suanda kullamimakta olan, gergeklesen defer
diigikiugi zarar1 modelinin yerini afacak olan beklenen kredi riski modelini de
igermektedir.

. TMS 16 “Maddi duran varliklar®, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”,
standartlarindaki meyve veren bitkilere iliskin degisikliklik,

. TMS 19'daki degisiklik, “Tanimlanmg fayda planian”
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

(®

(d)

(e)

. Yillik lyilestirneler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik

raporlama dbnemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, ‘Satig amagl elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler®, satig
methodlanna iligkin degisiklik

* TFRS 7, ‘Financial ara¢lar; Agiklamalar’, TFRS 1'e baglh olarak yapilan, hizmet
stzlesmelerine iligikin degigiklik

v TMS 19, ‘Caliganlara saflanan faydalar’ iskonto oranlarina iligkin degisiklik

. TMS 34, ‘Ara ddnem finansal raporlama' bilgilerin agiklanmasina iligkin
degigiklik.

Kurucu, yukaridaki Standart ve Yorumlarn vygulanmasinin gelecek dSnemlerde Fon'un
finansal tablolar iizerinde dnemli bir etki yaratmayaca§i gdrilgtindedir.

Kargilagtirmah bilgiler ve onceki dinem tarihli finansal tablolarin dlizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlaninin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolanimin hazirlenmasinda SPK.
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, ylirliriikteki ticari ve mevzuat ile SPK'nin
tebliglerine uymaktadur.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Fon'un finansal
tablolan 8nceki dénemle Karsilagtirmal olarak hazirlanmaktedir. Fon, 31 Aralik 2014 tarihi
itibaniyla finansal durum tablosunu, 31 Arahk 2013 tarihi itibarryla hazirlanmig finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap ddnemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik dederi defiigim tablosu ve nakit akis tablosunu ise | Ocak -
31 Aralik 2013 hesap ddneml ile karsilagtirmal olarak diizenlemistir. Gerek gdriildngl takdirde
cari ddnem finansal tablolarm sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmah bilgiler
yeniden dliizenlenmektedir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlk ve ylkUmlOlikler, gerckli kanuni hak olmasi, sz konusu varlik ve
ylkUmlilltkleri net olarak deferlendirmeye niyet olmasi veya varhiklarin elde edilmesi ile
ylkimliliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettifi durumlarda net olarak gdsterilirler.

Raporiama Para Birimi

Fon’un finansal tablolan, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. lsletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon'un gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmigtir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

B,

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan 8nemli degigiklikler ve tespit edilen tnemli muhasebe hatalan geriye
dontk olarak uygulamir ve dnceki dtnem finansal tablolan yeniden dlizenlenir, Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalmzea bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildifn cari ddnemde,
gelecek dnemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigt dbnemde hem de gelecek dnemde, ileriye

ybnelik olarak uygulamr,

C. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZET]

{a) Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olugmaktadir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP") islemleri igin teminat
olarak verilen ve bilanco tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin deferlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestiriimekiedir.
(Dipnot 18).

(b) Ters repo alacaklan
Geri almak kaydiyla satlan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve karst
tarafa olan yitkimllilik “Repo borglar™ hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo™), satig ve geri ahg fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto oram
ybntemine gtire dbneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklari’” hesabina ters repo alacaklan olarak kaydedilir (Dipnot 5).

(¢) Finansal varhkiar

Fon, menkul kiymetlerini “ahm-satim amagli” menkul kiymetler olarak simflandimakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklann simiflandiriimas: Fon ydnetimi tarafindan satin
alma amagclari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin ger¢efie uygun degieri olan ve yatinmla ilgili satin
alma masraflar da dahil olmak Uzere maliyet bedelleri Uzerinden g8sterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagh finansal varhklar gergege uygun degerleriyle
degerlenmektedir, Alim satim amagli finansal varliklann makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya 2arar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Ger¢ege uygun degeri kar/zarare yansittlan finansal varlik ve ylkumliltklerdeki
diger net defigim™ hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagl menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansittimaktadir. Temettll alacaklari ise ayr olarak temettit gelirleri geklinde finansal
tablolarda gtsterilmektedir.

Tim yatinm amagh menkul kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnat 9).
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@

(&)

)

®

(h)

Takas alacaklari ve borglan

“Takas alacaklar™ kalemi altnda Fon'un bilango tarihinden @nceki iki is glnlnde sattif
menkul kiymet!erden kaynaklanan atacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglari” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden tnceki iki ig glinlnde aldifi
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degigiminin etkileri

Yabane: para cinsinden olan islemler, islemin yapildif tarihte gegerli olan kurdan; yabancs para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dsnem sonu TUrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
dbviz alis kurundan Turk lirasina gevrilmistir. Yabanc para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yihin kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosuna dahil edilmigtir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonreki olaylar, dnem karimna iliskin herhangi bir duyuru veya difer segilmig
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayinu igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tlm olaylar1 kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki dilzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi karaihf)

193 Sayilt Gelir Vergisi Kanunu'nun (*GVK") Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de yaynlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gbre kurulan menkul kiymetler yatinm fonlari (borsa yatirim fonlan ile konut
finansman fonlan ve varhk finansman fonlan dehil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin
portfdy igletmecilifii kazanglari {lzerinden yamtacak tevkifat orant degigiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/giderin taminmasi

Fon menkul kiymetlerinin dnem sonu itibariyla agafidaki degerleme ilkelerine gire
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan deferleme farklar), kar veya zarar ve difer kapsaml: gelir
tablosuna “Finansal varlik ve ylkUmlitlitklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun difer islemleri yapidiklars glin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig gintl degeri {(ahy bedeli ve satig glintine kadar olugan deger artis
veya azahglar toplami) Uzerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satig
glnli defieri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabimin borg bakiyesinin, ilgili
menku! kiymetin birim sayisina bSliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan lle satis glind deferi
arasinda bir fark olustufu takdirde bu fark *“Finansal varhk ve ylikimluliklere iligkin
gorgeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylari defier
artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gdre satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan g¢ikanlarak “Finansal varhk ve ylkUmlultkiere iligkin gergeklegmis kar/zarar”
hesaplanina aktanlr.,
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)

Vadeli lslem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP") iglemler i¢in teminat olarak verilen tutar her
gOn itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate ahinarak degerlenmekie ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal varhk ve ylkimltliklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir, llgili teminat tutar ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerieri” hesabina kaydedilir,

Uygulanan Defierleme Nkeleri

Portftydeki varlikianin degeri agagidaki esaslara gdre tespit edilir:

a)

b)

Portfdye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir, Yebanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma glnfindeki yabancy para cinsinden deferinin TCMB
dtviz satig Kuru ile garptimasi suretiyle bulunur.

Al tarihinden baslamak Uzere portfSydeki varliklardan;

1)

2)

J)
4)
5)
6)

7
8)

2

Borsada iglem gorenler degierleme gtiniinde borsada olugan en son seans agiclikli
ortalama fiyat veya oranlarla deferlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi
bulunan piyasalarda islem gren varliklarin defierlemesinde kapams seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirhikh ortalama fiyatiar kullamlir. '
Borsada islem gtrmekle birlikte defierleme glintinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem gintindeki i¢ verim oram ile degerlenir,

Fon katilma paylan, degerleme glinil itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orant kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparsya
eklenmesi suretiyle degerlenir,

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belitlenen ddviz alig kuru ile defierlenir.

Tlrev araclar nedeniyle teminat olarek verilen varliklar da portfy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varhklar teminatin tirll dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

Borsa dig1 repo-ters repo stzlegmeleri, piyasa fiyatim en dofiru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate ahinarak deferlenir. Defierleme esaslari, yazii
karara baglanir,

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ytntemlere iligkin kararlar kurucunun ynetim
kurulu tarafindan alinir,

Endeks fonlarin portfSylerinde yer alan varhklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, difier varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlk ve ylikUmitltkleri, KGK terafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir, Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylktimlUltikleri TCMB tarafindan
ilgili yabanci para igin belirlenen ddviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YTLA AIT

FINANSAL TABLOLARA 1LiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks! belintilmedikge Tork Liresy (*TL") olarak ifude edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

D. ONEMLi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolanimn igletmenin strekliligi esasina gore hazirlamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmas, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agtklanan
kosullu varhik ve yiktmltluklerin tutarlarim ve ilgili ddnem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlann yapiimasini gerektirir. Bu tahminler ynetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakle birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farkhihik gtsterebilir.
Fon portfdylindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.i no'lu dipnotta agiklanmsgtir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dafitiimasi ve inangh mulkiyet
esaslarina gbire sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olugan portfdyll isletmek
ve hizmet sundufu b&lge TUrkif'e oldugundan 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla sone eren
finansal tablolarda ayrica bdliimlere gire raporlama yapiimamigtir.

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler agagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Nakit ve nakit benzerlerl
Turk Ekonomi Bankasi A.S. 29,001 42951
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. vadeli 15.553,743 -
15.582.744 42,951
Finansal varhklar
Tirk Ekonomi Bankasi A.S.
- Ozel sekttir tahvili 57.584.623 55.404.194
57.584.623 §5.404.194
Alacaklar
Turk Ekonomi Bankas1 A.S.
- Kurucu'dan tahsil edilecek gider karsthi 224,025 359.724
224.025 359,724
Borglar
Turk Ekonomi Bankasi A.S.
- Fon ynetim lcreti 1.081.555 1.077.955
TEB Yatirnm Menkul Defierler A.S.
- Fon ydnetim Ucreti 2,157 2.457
TEB Portftiy Yonetimi A.S.
- Fon ybnetim Ucreti 363.728 362.790
1,447.440 1.443.202
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPt NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks! belinlimedik¢e Tark Lirasi (“*TL") olarak ifade edlimistir.)

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 31 Aralik 2014 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap ddnemleri itibariyla iligkili taraflarla olan

islemler asagidaki gibidir;
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2014 31 Aralik 2013
Turk Ekonomi Bankasi A.$. - Aracilik komisyonu 574,132 540,323
TEB Yatiim Menkul Degerler A.S. - Aracilik komisyonu 197.769 457.510
Turk Ekonomi Bankasi A.S. - Fon ytnetim flcreti 3.714.314 11,823.896
TEB Portfdy Ytnetimi A.$. - Fon ySnetim ticreti 11.026.682 3.988.858
TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. - Fon ybnetim licreti 25.163 35.265
Tiirk Ekonomi Bankas) A.S. - Gider Ust limit tahsilatlart 224,026 159,724
TEB Yatinm Menkul Deierler A.§.
- Kurucu'ya 8denecek gider karsihj 1.149.716 (931.205)
5.-TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Ters repo alacaklan
Ters repo stzlesmelerinden alacaklar 137.038.021 288.075.760
137.038.021 288.075.760

31 Aralik 2014 tarihi itibanyla, ters repo szlesmelerinden alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup ortalama

faiz oram %7,27 (31 Arahk 2013: faiz orami %7,27).

6 - ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Alacaklar
Diger alacaklar (*) 224.025 359.724
224.025 359.724
(*)  Diger alacaklar igerisinde Kurucu'dan tahsii edilecek gider kargiligi bulunmakiadur,
31 Aralik 2014 31 Arahik 2013
Borglar
Fon ynetim Ucreti 1.493.321 1.493,981
Denetim lcreti 5.007 7.489
Takas saklama komisyonu 8.718 10.306
Kurul kayit licreti 38.109 42,200
Diger borglar 1.742 2.052
1.546.987 1,556.028
Fon'un 31  Aralilk 2014  tarihi  itibariyla  sOpheli  alacag  bulunmamaktadir

(31 Araltk 2013: Bulunmamaktadur).
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TURK EKONOMI BANKASI A.S. . '
B TiPI NAKIT YONETIMI KISA VADEL{ TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi bellrilmedikee Tark Lirasi {*TL") olerak ifode edlimigtir.)

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2014 tarhi itibanyla VIOP iglemleri igin teminat olarak verilen nakit ve nakit benzeri
bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir),

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Ydnetim ficretleri (*) 14.762.975 15.858,158
Saklama ticretleri 97.346 91.427
Denetim ficretleri 1.502 -
Aractlik komisyonlar (**) 196.260 468.136
Tahvil ve borsa pay: 575.640 579.101
Kurul Ueretleri 135.636 150.688
15.769.359 17.147.510

*

(**

Fon, her glin igin fon toplam degerinin %0,006's) oraminda yBnetim ficreti tahakkuk ettirmektedir Fon
y&netlm tereti orani, 7 Mayis 2012 tarihinde %0,003 (ylizbindelig)'den %0,006 (yUzbindealti)'ya
cikartimigtir (31 Aralik 2013: %0,006)

Turk Ekonomi Bankasi A.$ kesin islem komisyonlarinda %0,001050 O/N ve uzun ters repo islemlerinde
20,0007875 komisyon ddenmektedir. TEB Yatinm Menkul Deperler A.§ kesin Iglem komisyonu
%40,00150150 O/N repo iglem komisyonu %0,001 Uzun vadeli ters repo %40,000672 Takesbank Para
Piyasasi komisyon orani %40,0022, 7glin Uzeri islemlerde %0,00027 komisyon 8denmektedir (31 Aralik
2013: Turk Ekonomi Bankasi A.S kesin iglem komisyonlaninda 2%40,001050 O/N ve uzun ters repo
iglemlerinde %0,0007875 komisyon 8denmektedir. TEB Yatiim Menkul Deperler A.$ kesin iglem
komisyonu %:0,00150150 O/N repo islem komisyonu %0,001 Uzun vedeli ters repo %0,000672
Takasbank Para Piyasast komisyon oram 9%60,0022, 7giin Qizeri islemlerde %0,00027 komisyon
tdenmektedir)
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPf NAKIT YONETiMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aks! bellrtiimedikge Tork Lirasi {“TL"} olarek ifade cdilmigtir,)

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Al satim amaglt finansal varliklar

Devlet tahvilleri 282.217.316 212.952.783
Ozel kesim tahviller 5.051.052 201,391,701
Banka Bonolan 166.343.316 -

453.611.684 414.344,484

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, alim-satim amagl finansal varhiklann detaylan asafidaki
gibidir:

31 Arahik 2014 31 Araltk 2013
Plyasa Falz Plyasa Falz
Nominal defierl oram (%) Nominal deferl oram (%)
Devlel tahvill 275.300,000 282.217.316 8,98 210,010,000 212.952,783 8,88
Ozel kesim tahvil 5.000.000 5,05).052 9,32 205.862.439 201.391.701 6,20
Banka Bonosu 169.440.000 166.343.316 9,09 - - -
453,611,684 414.344.484

31 Aralik 2014 ve 2013 tavihleri itibariyla, teminata verilen finansal varlik bulunmamaktadir.

10- FIYAT RAPORUNDAKiI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI .

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Fiyat raporundaki toplam de§er/
net varhk degeri 762.105.394 843.811.541
Fiyat raporu ilzerine verilen dUizeltmelerin etkisi -

Finansal durum tablosundaki
toplam defer/net varlik deferi 762.105.394 843.811.541
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi NAKIT YONETIMi KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi bellrtmedikge Tork Liras) (“TL") olarak ifade edilmistir.)

11 - HASILAT
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Kamu kesimi menkul kiymet faiz gelirleri 31.231.848 35.889.741
Oze! Sektsr menkul kiymet faiz gelirleri 8.503.586 7.092.611
Vadeli Mevduat faiz gelirler 1.866.127 -
Ters repo faiz gelirleri 15.001.276 10.289.897
Borsa Para Piyasasi faiz gelirleri 11.287.387 7.461,610
Banka Bonosu faiz gelirleri 7.360.437 -
Kamu kesimi menkul kiymetlere iliskin gergeklesmis kar/(zarer)  (17.144.563) (15.108.403)
Ozel sektdr tahvillerine iligkin gergeklesmis kar/(zarar) (826.158) 54,220
Ters repo alacaklarina lligkin ger¢eklesmemis kar/(zarar) (17.740) 30.844
Ozel sektdr tahvillerine iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) (3.136.390) 618,932
Kamu kesimi menkul kiymetlere iliskin ger¢eklesmemiy kar/(zarar) 3.744.984 (3.989.974)
Vadeli Mevduatlara iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) 128.339 -
Borsa Para Piyasasina iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) 255.892 481.735
Banka Bonolanna iliskin ger¢eklesmemis kar/(zarar) 2.933.323 -
61,188,348 42.521.213
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Esas faaliyetlerden difier gelirlér *) 1.014.026 1.291.062
1.014,026 1.291.062
Esas faaliyetlerden diger giderler (**) 8.479 2.590
8.479 2.590

(*)  Esas faaliyetlerden diger gelirter igerisinde Kurucu'dan tehsil edilecek gider kargilifi bulunmaktadir,

(**) Esas faallyetlerden difer giderler igerisinde banka masraflan ve diger giderler bulunmaktadr,

13 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Aralik 2014 tarihi itibamyla Fon portfSylinde dbvizli menkul kiymet bulunmamaktadir

(31 Aralik 2013; Bulunmamaktadir),

14 - TOREV ARACLAR

Fon'un 31 Arahk 2014 tarihi itibanyla tlrev araglart bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:

Bulunmamaktadir).
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TURK EKONOMI BANKASI A,
B TiPI NAKIT YONETIMI KISA VADEL} TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA fLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aks] bellrtilmedikge Tirk Lirasi (*TL") olarak ifade edlimigiir.)

15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gergefie uygun degeri

Gergegie uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklegen
islemlerde, bir varlifim kersthfinda el defistirebilecegi veya bir yikUmlUlUgin kargilanabilecej
degierdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini hilihazirda meveut piyasa bilgileri ve
uygun deferleme ySntemlerini kullanarak belirlemistir, Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
deferlendirip gercefie uygun degierleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir,
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilece§i miktarlarin
ghstergesi olamaz.

Gergege uygun deferleri tahmin edilmesi pratikte miimkin olan finansal enstrimanlarin gergege
uygun degetlerinin tahmini igin agagidaki ydntem ve varsayimlar kullamimigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak lizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir,

Menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir,
b,  Finansal yuktimltlokler:

Kisa vadeli olmalar) sebebiyle parasal pasiflerin gergefie uygun degerlerinin defter defierlerine
yaklastig\ varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve ylkimlbliklerinin gergegie uygun degerleri ve kayith degerleri asafi:daki
gibidir:

31 Aratik 2014 31 Arahk 2013
Gergefe uygun Kayith  Gergefle uygun Kayith
degeri degerl degeri deferi
Naklit ve nakit benzerter 310.040.697  310.040.697 430,663,361 430,663,361
Finansal verlikiar 453,611,684 453,611.684 414,344 484 414,344.484
Diper alaceklar . - 359.724 359.724
Diger borglar - - 1.556.028 1,556,028

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gtsterilen finansal aktiflerin gergefie uygun degerlerinin
kisa vadeli olmealart ve muhtemel zararlarin 8nemsiz miktarda olabilecefi diigintilerek defter
degerterine yaklagtifin dngdriiimektedir,
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks! belintilmedikee Tark Lirs: (*TL") olarak ifade edlimigtir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devam)
Finansal vachklarin ve yUkimltklerin gergegie uygun degeri agagiidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkiimlOlukler, birbirinin aym varlik ve ylikiimlilokler igin
aktif piyasada islem gbren borsa fiyatlarindan degierlenmektedir (Dipnot 2.i).

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve ylkUmidlikler, ilgili varlk ya da yUkGmlGligln birinei
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dofrudan ya da dolayh olarak piyasada g8zlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullamilan girdilerden degerlenmektedir.

’ Uslincll seviye: Finansal varlik ve yilkimltlkler, varlik ya da ytklimliligun gergefie uygun
degerinin bulunmasinde kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degierlenmektedir.

Altm satim amagh gbsterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 282217316 - -
(zel kesim tahviller 5.051.052 - ) -
Banka Bonolan 166.343.316 - -

453.611.684 - -
31 Arahk 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 212,952,783 - -
Ozel kesim tahviller 201.391.701 - -

414,344,484 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKE OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2013: Bulunmamaktadir).
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TURK EKONOMi BANKASI A.S.
B TiPi NAKIT YONETIMI KISA YADELi TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi bellrtilmedikge Trk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmigtir.)

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA {LISKIN ACIKLAMALAR
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzerlerl
Bankalardaki mevduatlar
- Vadesiz mevduat 33,593 92,901
- Vadeli mevduat (**) 61.994.466 -
Borsa Para Piyasasi’'ndan alacaklar (*) 110.750.592 142,494,700
Ters repo alacakian (Dipnot 5) 137.038.021 288.075.760
309.816.672 430.663.361

(*) 31 Arahik 2014 tarihl itibenyla, Borsa Para Piyasasi’nden alaceklanin vadesi 1 aydan kisa olup, agirlikii
ortalama faiz oram %10,97 (31 Aralik 2013: %8,56)'dir.

(**) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla bankalardakl vadeli mevduatiann vedesi iki aydan kisa olup, agihkh
ortalama faiz oram %10,96'tir. (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir.)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Fon'un 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla nakit akig tablolaninda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile ters repo alacaklar toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
ve faiz tahakkuklarr diigtilerek g8sterilmektedir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzerleri 309.816.672 430,663,361
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) - -
Faiz tahakkoklari (-) 916.952 550.460

308.899.720 430.112.901

31 Aralik 2014 tarihi itibanyla Fon portfdy(l igerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir
(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir),
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

. FINANSAL TABLOLARA {LiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TOrk Lirasi (“TL") olarak Ifade edilmlstir.)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN

ACIKLAMALAR

2014 2013

1 Ocak itibartyla toplam degeri/
net varhk defert 843.811.542 781,726.057
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azahg 46,424,535 26.962.175
Katilma pay ihrag tutart 14.789.639.639 12.986.163.841
Katilma pay! iade tutan (14917.770.322)  (12,951.040.532)
31 Aralik itibariyla toplam deSeri/net varlik degeri 762.105.394 §43.811.542
2014 2013
1 Qcak itibariyla (Adet) 254.990.055 245.526.191
Ddnem iginde satilan fon paylan sayisi (Adet) 4.299.997.100 4,006.811.175
Dbnem iginde geri alinan fon paylari sayisi {(Adet) (4.340.519.267) (3.997,347.311)
31 Aralik ltibanyla dolasimdaki pay sayist (Adet) 214.467.888 254.990.085

31 Arahk 2014  tarihi  itibanyla  ¢ikarlmig  katlma  belgeleri 425,000,000
(31 Arahk 2013: 425.000.000) adettir.

Fon'a ait menkul kiymetler ve katlma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

(“Takasbank™) nezdinde saklamada tutuimaktadir. Yapilan saklama stzlegmesine istinaden menkul
kiymetler Takasbank gllvencesi altindadir.

20

B R R A A . R, N T T T T i g e . o S A s : - e




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlor aksi belirtitmedikge TOrk Liras) (“TL") olarak lfade cdlimistir,)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYT
FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portfylindeki finansal varhk ve ylikimliiliklerden dolays, borg ve sermaye piyasas:
fiyatlanndaki, ddviz kurlan ile faiz oranlarindaki degigimlerin etkileri dahil gesitll finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un y8netim stratejisi Dipnot 1'de agiklanmistir,

A Kred! riskl agiklamalart

Fon'un kredi riski esas olarak finansal variiklarindan dogabilmektedir, Fon'un portfylinde
bulunabilecek finansal varhklar SPK dizenlemeleri ve Fon i¢ tlizilti hilkimlerine gbre
belirlenmektedir.

f#, Likidite riskine lliskin agiklamalar

Likidite riski, Fon'un net fonlama yUkUimlUilklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yikimliilidklerinin timlt kisa vadeli olup defier dedieri stzlesme uyarinca yapilacek nakit ¢ikiglar
toplamini gistermektedir.

Fon’un tlirev finansal yUkOmltIugl bulunmamaktadir.
i,  Plyasa riski agtklamalar
Diviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, ylikimlttlikler ve bilango disi ytktimlaltiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon'un 31 Aralik 2014 ve 2013
taribleri itibariyla yabanct para cinsinden varlik ve yliklimltilizl bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz orani degisikliklerinin Fon varlik ve ylikimltiluklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varhiklari ayni tipte ylktimlUlitklerle kargilamak suretiyle
ybnetilmektedir.

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar

Ahm satim amagh finansal varliklar 448.560.631 414,344,484
Borsa Para Piyasasi'ndan alacaklar 110.750.592 142.494.700
Ters repo alacaklar 137.038.021 288.075.760
Vadeli mevduatlar 61.994.466 -
Degigken faizli finansal araglar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Finansal varhklar
Alwn satim amacgh finansal varliklar 5.051.053 .

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yliksek/dustik olsayd: ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi vergi 8ncesi kar 44.268 TL azalacak veya 111.266 TL artacakts.
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TURK EKONOMIi BANKASI A.S.
B TiPi NAKIT YONETIMi KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi bellrtitmedlkge Tark Livasi (“TL") olarak Ifade edilmigtir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYL
{Devami)

Fiyat riski

Fon'un finansal durum tablosunda 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla alim satim amagh finansal varhk
olarak  simifladigt  hisse  senetleri ve agk VIOP  sbzlesmeleri  bulunmamaktadir
(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir}.

20 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 No’lu resmi gazetede yaymlanarak 1 Temmuz 2014 tarihinden
itibaren ylrtilaluge giren “Yatirim Fonlarina [ligkin Esaslar Teblig"’'nin 37. Maddesi uyarinca 19
Aralik 1996 tarihli 22852 No'lu resmi gazetede yaymnlanan “Seri:VII No:10,Yatiim Fonlarina {liskin
Esaslar Teblig” ylrtilditkten kaldinlmistir, Bununla beraber SPK tarafindan 20 Haziran 2014 tarih ve
19/614 saytl ilke karar: olarak kabul edilen ve 20 Haziran 2014 tarihli ve 2014/18 say:l1 blilteninde
yaymlanan “Yatrim Fonlarina lligkin Rehber”'in 12. Maddesi geregince Fon, 9 Temmuz 2013
tarihinden 8nce kurulmug oldugundan “Yatimm Fonlanina lligkin Esaslar Teblig’’ne uyum slirecinde
bulunmakia ve faallyetlerini bu gergevede stirdlirmektedir.

31 Arahk 2014 itibariyla Fon portfSylinde gelir ortakhf senetleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

31 Arahk 2014  itibanyla  alinen  bedelsiz  hisse  senetleri  bulunmamaktadir
(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadr),
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TURK EKONOMI BANKASI A.$.
B TiPI NAKIT YONETIMI
KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN

FIVAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR
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TURK EKONOM1I BANKASI A.§.
g TiPi NAKIT YONETIMi KISA VADEL! TAHVIL VE BONO FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DECGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER] TABLOSUNU
{CEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA [LISKIN RAPOR

Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. B Tipi Nakit Y8netimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu'nun pay fiyatimn
hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Arahk 2014 tarihl itibariyle hazirlanan portfdy degerl tablosu ve
toplam defer/net varhik degeri tablosunu igeren fiyat raporlannin 3o Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Yatinm Fonlantun Finansal Raporlama Esaslanna iligkin
Teblip (11-14.2) (“Teblif") hilkiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlamp hazilanmadigim SPK'nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Tilrk Ekonomi Bankas) A.§. B Tipi Nakit Yonetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bano Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazrlanan portfiy degeri tablosu ve
toplam defier/net varlik deferi tablosunu igeren fiyat raporlan Tebli} hitkiimlerine ve SPK tarafindan
bellrlenen esaslara uygun olarak hazirlanmighr.

Bu géirilg tamamen SPK ve Tiirk Ekonomt Bankas! A.S.’nin bilgisi ve kullamm igin haziflanmig olup, bagka
bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

Bagaran Nas Bafamsiz Denstim ve
Serbest Muhasebeci Mall Milgavirllk A.$.
a member of

terhouseCoopers o=m=.
/—" YR
7 EON

ep Uras, S 3 .
Sorumlu Denetgi “ a cut -\/‘;/J
istanbul, 27 Subat 2015 ’

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mall Mitgavirli '

] savirlik A.$. a member of Pricewaterh
BJK Plaza, Siileyman Seba Ced. No:48 B Biok Kat:9 Akaretler Bejiktag 34357 Istanbul - TL{rkey aerhouseCoopers
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050




TURK EKONOMI BANKASI A5
B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

PORTFOY DAGILIM RAPORU

iCINDEKILER Sayfa No

I' FONU TANITIC[ BHIGILERIIDD lllllllll Auddaseandhiiaandngnnn [TXIrIi1l] TELINTIIIRLTLL] ITILITITIIR LT ) [TEIILIELL L) [LI11]] 1
II- FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER .ocveirencrsrense rrmersissnanressenrsssneens 273

m- FONIORTAKLIK PORTFOY DEGERi TABLOSUN“"UIHMNI lllllllllll I I L L DAL (ITLL] 4'6

Vm- i'IrFALAR ILLILIIE ) YTITTI I T et U TR L L AL L DL AL A b (L1111 L] OLLICIITTLL] 11

lx‘ PORTFOYE ALISLAR lllll gitasnisann T TLITLIR LI LA LT LT LI ] Frvrerprrrrsrere s T YT TOITINIT ISP ELCEAL DAL L LA Lb 12

X- FIYAT RAPORLARINA {LISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARL e 13



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADEL] TAHVIL VE BONO FONU

FONU TANITICI BILGILER
(Tuterler eksi belinitmedikge Tark Liras (“TL") olarak Ifode sdilmigtir.)

A. FONUN ADIL:
Turk Ekonomi Bankast A.S. B Tipi Nakit Yonetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu
B. KURUCUNUN UNVANI:
Tirk Ekonomi Bankast A.§.
C. YONETICININ UNVANI:
TEB Portftly Yonetimi A.5.
D. FON TUTARI:
Fonun tutari 4.250,000TL dir,
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 762.105.394 TL dir.
F. KATILMA PAYISAYISI:
Fonun katilma pay) sayisi 214.467.888 adettir.
G. FONUN KURULUS TARIHI:
Fon 27 Aralik 1994 tarihinde kurulmustur,
H. FONUN SURESI:

Fon kuruldugu giinden itibaren siresizdir.



TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADEL{ TAHVIL VE BONO FONU

FONUN PERFORMANSINA iLISKiN BILGILER
(Tutarfor oksi belirtilmedikee Tark Lirast (*TL") olerak ifade edilmlgtir.)

A,

D.

YIL SONU KATILMA PAYI FIYATI:

Fonun yil sonu katilma pay1 fiyats 3,553471 dir.
ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATL:

Fonun dnceki yil katilma pay) fiyat1 3,3091 04 dir.
YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANE:
Yillik katilma pay fiyati artig orani %7.38'dir.
YILBASINA GORE FIYAT ARTI§ ORANE;
Yilbasina gére fiyat artis oram %7.38'dir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi

Varant

Devlet Tahvili 31.19%
Oze) Sekitr Tahvili 8.19%
Finansman Bonosu

Banka Bonosu 16.16%
Hezine Bonosu

Devlet Tahvili Repo 24.60%
Kuponlar Repo

Hazine Bonosu Repo

Varliia Dayah Menkuller

Kira Sertifikalari

Katilim Hesabi

Katilma Belgesi

GES

GOS

Borsa Para Piyasasi 16.98%

Kiymetli Madenler

VOB lslemleri

VOB Nakit Teminat tglemleri

Yabanci Sabit Getirililer

Euro Bond (Euro Tahvil Turk)

QOpsiyon

Yabanct Hisse Senetleri

Vadeli Mevduat TL 2.88%

Vadeli Mevduat Dbviz




TURK EKONOMI BANKASI A§.
B TiPl NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

FONUN PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER
{Tutarlar sksi bellirtiimedikge Ttirk Livast (“TL") olarek ifude edilmigtir.)

Fl

G.

J.

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:
Yillik ortalama tedavll! orans %40.89"dur.

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:
Yillik ortalama portfdy devir hizi %0°dir.

PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

_ Portfdylin ortalama vadesi 27'dir.

KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERL:
Katilma pays ihreglarindan kaynaklanan nakit girigleri 14.789.639.586 TL'dir.
KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay! fadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikigian 14.917.770.442 TL'dir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADEL} TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHLI

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belinilmedikge Tlrk Lirasi (“TL") otorak ifade edilmligtir.)

31 Aralik 2013

Tutar Grup Toplam
TL % Yo
Fon/ortaklik portfSy degeri 763.394.763 100,17
Hazir defierler 33,592 0,00
Kasa - - -
Bankalar 331592 100,00 0,00
Diger hazir deerler - . -
Alacaldar 224,026 0,03
Takaslan alacaklar - . -
Diger alacaklar 224,026 100,00 0,03
Diger varhlklar 0 0
Borglar (1.546,987) (0,20)
Takasa borglar - .- -
Ydnetim (tereti (1.493.321) 96,53 {0,20)
Odenecek vergi - - -
Ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borglar (53.666) 3,47 (0,01)
Toplam defer/net varhk defieri. 762.105.394
Toplam katiima payi/pay sayisi 214.467.888

Yatirim fonlar igin kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay!



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

YIL {CINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi beliniimedikge Tick Liras) {“TL") olarok ifade edilmiglir.)

31 Arahk 2014
Ihrag izni ticretleri -
}1an giderleri
Sigorta Ucretleri .
Aracihk komisyon giderleri 196,261
Noter harg ve tasdik ticretleri -
Fon ybnetim flcretleri 14.762.974
Denetim lcretleri 1.502
Vergi, resim, harg vb giderier -
Tahvil borsa pay! 575.640
Diger giderler 241.462
15.777.839




TURK EKONOMI BANKASIL A §. _
B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

DIGER ACIKLAMALAR
(Tularlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL"} olarak lde edilmigtir.)

A.

B.

Gegen Y1l Iginde Rilghan Hakla Kullamnm, Bedelsiz Pay Ahmu, Temettt ve Anapara
Tahsilatina iligkin Agiklamalar

Yoktur.

Gegen Yil feinde Yatirim Founlarina fliskin Mevzuatta Meydana Gelen Deflsme ve Hukuki
intilafiaria Tgili Aqiklamalar

(i)  Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tlrk Ticaret Kanunu
(“TTK"), Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK™) yaymnlamis oldugu tebligler ve Vergi
Usul Kapunu'ne uygun olarak hazirlamaktadir, SPK, 30 Arahk 2013 tarihli Resmi
Guzete’de yayimlanan, “Yatrim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina tliskin
Teblig"i (11-14.2) ile finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sumulmastna iligkin ilke ve
kurailan belirlemigtir.

| Temmuz 2014 tarihi itibariyla, 19 Aralik 1996 tarihli ve 22852 sayih Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatinm Fonlarina lliskin Esaslar Teblig (Seri V11, No:10)" ydrlrlitkten kaldinimig
olup, 9 Temmuz 2013 tarihli 28702 sayil Resmi Gazete'de yaymmlanan “Yatmm Fonlarina
{liskin Esaslar Teblig (11-52.1)" yurrldge girmistir,




TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPt NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tuterlar aksl belintilmedikge Tork Lirasi (*TL") olarak ifude edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatinm Fonlarinin Finansal Raporiama Esaslarina
lligkin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfdy dagihm raporlar’” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, satig detaylarina yer veri!memigtir.



TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi NAKIT YONETiMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

ITFALAR
{Tutarlar aksi belintilmedikge Tlirk Lirast {(“TL") olarok ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasas) Kurulu’nun yaymnlamig oldufiv Yatinm Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslarina

lliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Porifdy dagilim raporlan"
uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemistir.
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konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi



TURK EKONOMI BANKASI A.§. _ _
B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

PORTFOYE ALISLAR
(Tularlar aks! belinilmedlkge Tark Lirasi (“TL") olarnk ifade edilmlgtir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yaymlamig oldugu Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina
fliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfdy dagihm raporfari® konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarmnca, alig detaylarina yer verilmemistir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADEL{ TAHVIL VE BONO FONU

FIYAT RAPORLARINA {LiSKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL") olarok ifade edilmiglir.)

)

2)

PortfSydeki varliklarin defieri agafidaki esaslara gtre tespit edilir:

8)

b)

¢)

Portfsye alinan varhklar alm fiyatlanyla kayda gegiritir. Yabanci para cinsinden
varbiklarin ahm fiyat satn alma gUnOindeki yabanci para cinsinden degerinin
T.C. Merkez Bankasi (“TCMB") déviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

Al tarihinden baglamak Ozere portfdydeki varliklardan;

)

2)

E))

4)

5)

6)

7

8)

9

Borsada iglem gorenler degerleme gntnde borsada olusan en son seans agulikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapamg scansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem gtiren varhklarin degerlemesinde kapamg seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamasi durumunde ise borsada
olusan en son seans agirhkl ortalama fiyatlar kullamilir.

Borsada iglem gormekle birlikte degerleme glinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglart, ters repo
ve repolar son iglem giinlindeki i¢ verim orani ile degierlenir.

Fon katilma paylan, deferleme giin{i itibaniyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir,

Vadeli mevduat, bilesik faiz orant kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen dviz alis kuru ile degerlenir.

Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varlikliar teminatin tlrll dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

Borsa digi repo-ters repo sbzlegmeleri, piyasa fiyatin en dogiru yansitacak gekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda katanlar, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan
Turkiye Muhasebe Standartlari (“TMS") / Ttrkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS") dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazih karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yntemlere {liskin kararlar kurucunun ybnetim
kurulu tarafindan almtr,

Endeks fonlann portfoylerinde yer alan varlikiardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varbklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar gerevesinde deferlenir.

Fonun diger varlik ve yikimltilikleri, KGK tarafindan yaysmlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylikimltlikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanei para igin belirlenen ddviz satig kuru ile ¢arpiimasi suretiyle degerlenir.
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TEB A.S. B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU'NUN
SORUMLULUK BEYANI

TEB A.S. B Tipi Nakit Yonetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu™ nun 01.01.2014-
31.12.2014 hesap ddnemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglar 6362 sayilh Sermaye Piyasas
Kurulu' nun yatim fonlarina iliskin dizenlemeleri, Fon ictiziigii hiikiimleri ve Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2) hikimlerine uygunluk
cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portfdy raporlartnin tarafimdan incelendigi,
b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarinin  dnemli konularda gercege aykiri bir acgiklama veya actklamanin

yaptldig tarih itibantyla yamitia olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi bir eksiklik
icermedigi,

¢) Gobrev ve sorumluluk alaminda sahip olduklan bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zaran ile ilgili gercek durumu diriist bir bicimde yansth ve portfdy raporlarinin fon
ictlizigline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim.

Fon Madiira

NS

Yalcin GIRAY ARICAN



TEB A.S. B TiPi NAKIT YONETIMI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU'NUN i¢ KONTROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU UYESININ
SORUMLULUK BEYAN!

TEB A.S. B Tipi Nakit Yonetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu’ nun 01,01,.2014-
31.12.2014 hesap dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglan 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kurulu' nun yatmm fonlarina iliskin diizenlemeleri, Fon i¢tiz(gli hikimleri ve Yatiim
Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine uyguniuk
cercevesinde;

a} Finansal tablo ve portf6y raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢ercevesinde, finansal tablolarn
ve portféy raporlarinin  6nemli konularda gercege aykin bir agiklama veya actklamanin
yapildigi tarih itibariyla yantltict olmas: sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik
icermedigi,

¢) Gobrev ve sorumluluk alaninda sahip olduklar bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarari ile ilgili gercek durumu diriist bir bicimde yansittigi ve portféy raporlarinin fon
ictliz(igline, izahnamesine / ihra¢ belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigin,

Beyan ederim.

Kurucunun i¢ Kontrolden Sorumlu
Yénetim Kurulu Uyesi

Z'u/\:—' -

Jean-Milan GIVADINOVITCH




