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TEB PORTFOY IiKiNCi DEGISKEN FON

TEB Portfy Ikinci Degisken Fon'unun (“Fon™) 1 Ocak — 31 Aralhk 2020 dtinemine ait ekteki performans sunug
raporunu Sermaye Piyasast Kurulo'nun VI1-128.5 sayily "Bireysel Portfylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarmin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatrim Kuruluslarmi Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine Ihiskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iliskin dilzenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyvoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen dneme ait performans sunusunu kapsamaktadie. Bunun disinda kalan
dinemler igin inceleme yapilmamig ve giirlis olugturulmamigtir,

Girliglimiize gore Fon'un | Ocak — 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunum raporu TEB Portfay Ikinei
Degigken Fon'unun performansm ilgili Teblig'de belirtilen performans sunum standartlarina iliskin dilzenlemeiere
uygun olarak dogru bicimde yansitmaktadar,

Fon'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak (zere ayrica hazrlanacak wvillik finansal tablolar
fzermdeki bafimsiz denetim galismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup; s6z konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim gahigmalarumizin tamamlanmasing miteakiben ilgili bafimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir,
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TEB Portfiy Ikinci Defisken Fon'NA ALT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A, TANITICI BILGILER

PORTFCYE BARIS
Halka Arz Tarhi : 14.06.2010

31.12.2020 tarihi itibarmyla

Fon Topam Deden 184,398,087
Barim Pay Defjen (TRL) 0,030523
abinme Sayis L4738
Tedavill Cram %) 6 045

Portfoy Dagidiom

Borglanma Araclan 43.31%
- Ozl Sektir Borgfanma Araglan 28,74%

« Finansman Bonosy 7.96%

= Dievlet Tahvili } Hazine Honos b 1%
Ters Repo 18,504
Yatum Fomy Kabihms Paylan 14, B8%
Cirtaklik Paylan B,25%
- Bankatihk 2,14%

- Perakande 1,565

- [ermir, Celik Temal 1,37%

- letigim 0,69%

- Tetigimn Cihaztar ,41%

- Cam 0,39%

- Madencilik 0,39%

- Mobilya 0,33%

- Biraokk Ve Mesrubat 0,32%

+ Otarmmotiv 0,25%

- Bilgisayar Toptanciin 0, t8%

- Dayanikl Takelim 0,16%
Petrol Ve Petrol Uriinlan D, 16%

- Aracr Kurum 0,007

+ Gayrimenkul Yatism Ort, 0,00%:

- Finansal Kiralzma, Faktoring 0,00%

- Difjer 0,005
Vadell Mewdual 6, 76%
Terninat 2,57%%
Eiymell Maden 2,65%
Takasbank Para Pryasas shember 1,08%
Borsa Yatirim Fomu 1,02%
Yabano Borsa Yatinm Fonu 0,28%
Futures 00,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amac Partfty Yoaneticileri

Fon, wzun vadel yabnim perspektifivle, TL mividuat getiris| Uzernde bir getir Alen BERIROGLL
seflamik Iedefivie harekat eder. Bu cerqeveds, para pivasas araclan lle devlet ve

tze| sekidr borgianma araciarmdan (stkear bir getln amaglarken: ortakik pay, e KARAKURLM
borglanma araglan ve daviz piyasasindaki agady veva yukan yonil hareketlerden GBktiirk AYDEMIR
faydalanmak amaciyle wzun veya kisa pozisyon alarak mutlak getin hedefine

ulirgimiya cakigir,
En Az Alinabilr Pay Aded| © 1 Adet

Yatirim Stratejis

Foi, poetfoglinin rskten kavunmas) ve/seva yabinen amacnyta kildirag varatan Islemler gerceklestirebdir, Kiymeath
madenber ile dijer para ve sarmaye piyasas araglan ve bo araglara ve finansal endelshere dayah Ltirey draglara
{swap, vadell islem ve opsivon strlesmelan) yabinm yaparak, bu varhk sireflan arasimaaki getirl Farklanndzan
Taydalanmi amacni tagr, Bu amaca ulasabimek igin, fon portfiylndek varlklann dadeimen aksl olarak yinetir,
Yabanc) yatirem araglen fon portiyine dahil edifebilic, Ancak, fon poertfiyine dahil ediden yabano para ve sermaye
piyasas: araclan fon toplam dederinin %507 ve fazlas) olamaz Fop portfiylne dahil edilen yerl ve yabanc
ihraggilarn diviz cinsinden ihrag edilmis para ve seemaye pivasas angian fon portfiy deferinin devaml olarak
B0 ve fazias olamaz.

Yatinm Riskleri

Piyasa fiski: Pyasa skl lle borglanmayr temsil eden finansal aragtann, ortakiik paylanmm, difer menkul kymatlarn,
iz v divize endeksll finansal araclans diab Lirey stregmelere digkin tasman pozisyonlann defierinde, fal
cranlan, ciikhk payn fatian ve doviz kurlanndaki dzlgalanmalar nedeniyle meydana gelebilece sacar riski ifade
edilmektadir, St konusy rsklerin detsylanng asbdida yer veriimektedic; Fatz Oram Riskiz Fon portfayune faize dayab
varizklann (borglanma aracy, ters repo vi) dahil edidmest halinde, bz konug varbklann dederinde pivasalarda
yaganabilecek faix aranlan dedisimben nedentyle olusan riski ifade edar, Kur Riski: Fon partftiyine yabano para
cinsinden varliklarn dahil edilmesi halinde, doviz karlannda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyis Fon'un
maruz kalacal rarar olasihifin fade etmektedic, Drtakhk P Fiyat Riskl: Fon portfiytine otakii payn dabil edilmes:
halinde, Fon portfoyvinde bulunan ortakik paylanmn fiyatlannda meydana gelebllecek, defistkdkiar nadeniyvie
portfoviin maruz kalacads zaras olasihin facde stmektedis, Kars Taraf Riski; Kars tarafin sbalesmeden keynakianan
ylkimliliklenini yerine getrmek istemames! vefveya yerne getiremames| veya takas slemlerinde ortaya cikan
aksaklkiar sonucunda Gdemenin vagmlamamas: riskini Fade etmekbadir. Likodite Riskl: Fon portfasiinde bulunan
finansal varhklann istenildel snda plyasa fiyabndan nakde dondgtiniiememess halinde ortaya gikan zarar olasigsdr,
Fakdirag Yaratan Lil:!rn Riski: Fon portféyiine tirev arag {vadel slam ve opsipon sozesmeterl), sakh Lirey arag,
swap soriesmesl, varant, sertifika dahil eddmesi, derl valiell lahvilfbong ve altin alim |semlerinde ve difer herhanal
bir ytintemie kaldrag yaralon benzeri slemiarda bubmulmas: halinds, bagtangi; yatinm s basiangig yabinminm
Uzennde pomsyon alinmas sebebi lle fonun baglangg yabinmindan daha yiksek zarar kaydedebiime olasibl kaldicag
flskind (Made eder, Operasyonel Risk: Operasyoned risk, Tomin operasyone] sireclerewdek sksamalar sonucunda tarar
olugmas: alasigin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullaruban sistemierin vetersizifl, basansiz
yonetim, personedin hatal ya da hiseli igiamizn gibi kunim igi etkenlerin yani =@ dodal afetier, rekabet kosulkar,
politdk rejim dedisikldh gibl kurum dig etkenler de olabili, Yodunlagmea Riski: Belli bir varida vefveya vadeye vodun
yalsnim yapimas sanucu fonun bu varfin ve videnin igerdidi sklere maruz kalmasidir. Korelasyon Riski: Farkl
firansal varlkiann pryasa kosullan altenda belic bir zaman dilimi Kersinde ayni anda deder kazanmas: ya da
kaybetmesing paralel olarak, en az (ki farkl finarsal varb@m birbirlen (18 olan pozitil veya negatif yinli diskilen
nedentyie dofabsiecek zarar ihtimaling fade eder, Yasel Risk: Fonun halka arz edifdfi donemden somra mevzuaits ve
dizzenleyici ptortelenn dizenfemealennde meydana gelebilecek defdisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir, Kredi
Riski: Fon portfoyunds ver afan bis borclanma aracinn ihraggesimn lemerride dilsmes ya da keedl notunun
digUiniilmesi nadeniyla marug kalnabilecek riski ifade edar. Bu tlr Bir risk heagoinm ydkdmiilikherini yerine
getirebibme kapasitesing badhicr, Blyle bir durum fonun sahip oldufu varisdinn degerinde diisiise yal acabilir.
Thragg) Riskiz Fon porféyine alinar varisdann iheaggsna yikimliikieninl ksmen viya amamen zamaninda yerins
getirememesi nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalinl fade eder.



B. PERFORMANS BiLGis1

PERFORMANS BILGISI

AR | JTopam oot || "t | eqkosguinsanar | _sig | S ool o son
(TUFE)} [*) Sapmag (%a) (**) Net Aktif Degeri
H16 B 724%: 10,433% B,533% 0,177% 0,0238%: -0,0339 23.760.565,30
2017 11,087 % 13,290% 11,920% 0,000% 0,0307% -0,1018 14.414.275,84
2018 17,136% 20,574% 20,302% 0,250% 0,0519% 00,0444 21.461.726,08
2019 = 23,419% 11,B836% - 0,0565% = 110.097,807,99
2020 16, 287 % 11,608% 14,599% 0, 154% 0,0279% 01043 184.358.087,20

{*) Enflasyon oran TUIK farafindan agikdanan 12 aylik TUFEnin dbnemsal aramidr,

(**) Portfiylin ve egk degerinin standart sapmas docemmdeks gunlik getiviter trerinden hesaplanmigaor.

2016 yilinda fonun esik deder gatiris! (9.252%) TRLIBOR O/M getirisinin (10.433%) altinda gercelkdestifi icin ek deder olarak TRUIBOR O/M kufiamimstir,
2017 winda fonun esik deder getirs) (11.944%) TRLIBOR OfN getirisinin (13:290%) altinds gerceldestidi igin 258 defer olarak TRLIBOR O/0 kullanibmistr,
2018 yilinda fonun esik deder getinsl (18.443%) TRLIBOR O/N getiricnin (20.574%) altinda gercekiestifi iin esk defor alarak TRUBOR O/N kullanimstr,
2019 yilinda fonun esik deder getiris) (22:315%) TRLIBOR OfN gatirisinin (23,414%:) altinda gergekdestigi icin egk deger olarsk TRLIBOR O¢N kullamimaigtir,
2020 yihnda fonun esik deder getirs) (9.766% ) TRLIBOR Q/N getirisinin (11L608%) altnda gergeklactifil icin eglk deder clarak TRLIBOR O/N kultanilmistr,

PERFORMAMNS GRAFIGL
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Gecmis GETIRILER GELECEK DANEM PERFORMANST ICIN BIR GUSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

L) 1953 yilmda kuirusdn TEB Portfty Yonetimi A5, Turk Broncml Bankass 4,5, 'nin stirak| olarak faafyetierinl strdOrmekte chup, Yateim Fonlan Yanetiml, Ermsidill Fonlan
Yanetimi, Ozed Portfoy Yonetimi ve Yatinm Dansgmanhi alanlannda faalivet géstermekiedin, TEB Poctfoy Yopetimi'nin kurulug bemed amac, bireyse! ve kurumsal yatnmeilznn
risk profiling wygun finansal enstrimantann dagilimanin belidenerek portftyeninin yonetimesind ve bu garceveds optimum Faydamn safjlmmasin gerakdestirmektir,

2} Fon Parfoyi'nin yabinm amac, yatmme risklen ve stratejisi "Tamber Blgier” bbtiminds beStimisti,

3 Fo 00002000 - 31122000 dinaminde net Y1629 nramnds getil safiarien, gk defierinin getingl sy daimemds %1161 almigtur, Sonug alark Fovun nispi gotinsi
Y4 68 olarak gergekdasmistir,
Toplam Getirl @ Fomn gl donemdei berm pay dedenndeki yUzdssal geting ifade etmektadir,

Egik Defjerinin Getirss | Fonun e3% dederinin dolll admem igersinds belintilen varhk dafjilimian (2 aquhikiEndrzmml hesaplanmag olan ylrdessl geteisinl ifade sbmikiedir,

Nispl Getiri | Performans sonu ddnami iharyle hesapanan portfoy getin oan e argfastma diglitindn gstin oan amsindak) fark face etmaktedic
4) Ydnetim doretlen, wengl, sakliama dcretien v déer Faslyet giderlerinin gdnlik brit portfoy defenng oraninin afirhks ortalamas) agatidaki gibidir,
|

Portfdy Degaring

01.01.2020 - 31.12.2020 doneminde 1 Orand (%) TL Tutar

Fon Yanetim Licret 0,006924% 3.941.695,09
Denetim Uereti Gldees {0, 0000 16% §,020,55
Saklama Ucreti Giderlen 0, 000204 %, 115.919,08
Aracik Komisyonu Giderlen 0,0003681 % 216,822, 34
Kurul Kayit Ueret) 0,000063 % 36,129, 28
Dxfjer Faaliyet Giderken 00000747 94,991,30
Topiam Fazsyet Glderler 4418577 54

Drtafarma Fon Portiiy Degen 155.541.857,90

Toplam. Fasfiyet Giderleri [ Ortalama Fon Portfoy Degen 2,840000%

5) Pefotmans sunim doneminds Fon'a sskin yabiram stratejs dedsai @apilmamsir,

T

18,10,2015-00.01.2019 15100 BIST-RYD Repa (Brik)

02.01.2019-24.10.2019 Be100 BIST-EYD Repo (Brit) Endake: (31712 3018)
25.10.2019-00.01.2020 Y100 BIST-EYD 1 Ayhk Mavduat (TL) Endeksi (24/10/2019)
02.01.2020-03.00. 2021 5100 BIST-KYD 1 Ayhk Mewduat [TL) Endeksl (31/12/2019)

&) Yatmm fordarmun porthiy mletmesinden dofan kazangian kurumlar verges ve stopajdan muaftr,



