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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

TEB Portfoy ikinci Degisken Fon
Kurucu (TEB Portfoy Yonetimi A. S.) Yonetim Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Goriis

TEB Portfdy Ikinci Degisken Fon’unun (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayn1 tarihte sona eren
hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve
nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere finansal tablo dipnotlarindan olusan
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorilistimiize gore iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarma Iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara
ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari hiikiimlerini i¢eren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin
bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS’lere) uygun olarak yiiriitilmistir. Bu Standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklar: bolimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler igin
Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere
uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular:
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Fon Yonetimi’nin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara liskin Sorumluluklar

Fon Yo6netimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanliglik igermeyecek sekilde hazirlanmast
icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolart hazirlarken Fon Ydnetimi; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlart agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece fonun siirekliligi esasin1 kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.



5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip igermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishigin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul dlgiide
bekleniyorsa bu yanligliklar nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi slirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil
edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege
aykirt beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanligligi tespit
edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishig: tespit edememe riskinden yiiksektir).

. Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve yonetimin
fonun siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
¢ekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir gorlis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir. Finansal
tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan
islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularimi {ist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetiminden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar1 ve -varsa-
ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.



Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya
agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya
aciklamanin doguracagi kamu yararini agsacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor
6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Fon’un 1 Ocak—31

Aralik 2020 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiiziigiinliin finansal raporlamaya iliskin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiirtitiip sonu¢landiran sorumlu denet¢i Zere Gaye Sentiirk’tiir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Zere Gaye Sentiirk, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 30 Nisan 2021
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TEB PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL

DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Gec¢cmis Donem

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
Referanslar: 2020 2019
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 14.651.795 6.549.058
Teminata Verilen
Nakit ve Nakit Benzerleri 21 5.541.691 914.942
Ters Repo Alacaklan 5 35.068.657 38.011.263
Finansal Varliklar 19 131.285.109 70.595.009
Toplam Varhiklar (A) 186.547.252 116.070.272
Yiikiimliiliikler
Takas Borglart 5 - 5.778.948
Diger Borglar 5 2.149.165 211.352
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam
Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) 2.149.165 5.990.300
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 184.398.087 110.079.972

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
1



TEB PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA

ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri
Temettii Gelirleri
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Tliskin
Gergeklesmis Kar/(Zarar)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmemis Kar/(Zarar)
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/(Giderleri)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri / (Giderleri)

Yonetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

flan Ucretleri

Ek Kayda Alma Ucreti

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Esas Faaliyet Kar1

Net Donem Kar1

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDEARTIS

Cari Donem Gecmis Donem

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2020 2019
12 13.530.854 8.829.824
12 140.684 34.402
12 6.370.876 1.365.115
12 6.915.908 1.527.381
12 24.177) 8.378
13 60 23.058
26.944.205 11.788.158

8 (3.941.695) (1.007.233)

8 (115.919) (46.088)

8 (9.021) (8.909)

8 - (3.725)

8 (36.129) (8.043)

8 (223.113) (86.849)
8,13 (92.698) (18.019)
22.525.630 10.609.292

22.525.630 10.609.292

22.525.630 10.609.292

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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TEB PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AIT TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Ge¢mis Donem

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

Referanslari 2020 2019

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bas1) 110.079.972 23.655.239
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/ (Azals) 10 22.525.630 10.609.292
Katilma Pay1 Thrag Tutari (+) 10 294.187.731 124.498.219
Katilma Pay1 Iade Tutari (-) 10 (242.395.246) (46.627.824)
Birlesme Etkisi (Net)(" 10 - (2.054.954)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 184.398.087 110.079.972

(*) 25 Ekim 2019 tarihi itibariyla birlesen fonlarin cari doneme katilma payr hareketinin net etkisini ifade

etmektedir

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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TEB PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2020 HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem
1 Ocak -

31 Arahik
2020

Gecmis Donem

1 Ocak -
31 Arahk
2019

Dipnot
Referanslari
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar1
Net Donem Kar1
Net Donem Kar1/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 12
Kar/Zarar Mutabakati ile Tlgili Diger Diizeltmeler 12
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim
Farklan ile Tlgili Diizeltmeler 12
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglar
ile Tlgili Diizeltmeler 12
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Alacaklardaki Artis/Azalsla Tlgili Diizeltmeler 5
Borglardaki Artis/Azahsla Tlgili Diizeltmeler 5
Finansal Varliklardaki Artis/Azahsla Tlgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar:
Alman Temettii 12
Alman Faiz 12
B. Finans man Faaliyetlerinden Nakit Akislar:
Katilma Pay1 fhraglarmdan Elde Edilen Nakit 10
Katilma Payi Iadeleri Igin Odenen Nakit 10
Birlesen Fonlarin Katilma Hareketi (Net) 10
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden
Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net
Artis/Azalis (A+B)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C)
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 21
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21

(43.803.047)

(77.504.461)

22.525.630 10.609.292
(20.573.269) (10.399.985)
(13.530.854) (8.829.824)
(140.684) (34.402)
14.177 (8.378)
(6.915.908) (1.527.381)
(59.426.946) (86.577.994)
(1.684.143) (38.425.976)
(3.841.135) 5.936.968
(53.901.668) (54.088.986)
(57.474.585) (86.368.687)
140.684 34.402
13.530.854 8.829.824
51.792.485 75.815.441
294.187.731 124.498.219
(242.395.246) (46.627.824)
- (2.054.954)

7.989.438 (1.689.020)
(14.177) 8.378
7.975.261 (1.680.642)
6.466.004 8.146.646
14.441.265 6.466.004

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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TEB PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
1.1. GENEL BIiLGIiLER

TEB Portfoy Yonetimi A.S$’nin kurucusu oldugu ING Portfoy Degisken Semsiye Fon’a bagli ING Portfoy Birinci
Degisken Fon’un ING Portfoy Degisken Semsiye Fon’a bagli ING Portfoy ikinci Degisken Fon biinyesinde
birlestirilmesine ve anilan fon unvanmin TEB Portfdy ikinci Degisken Fon olarak degistirilmesine Sermaye Para
Piyasasi Kurulu’ndan alinan 20 Eyliil 2019 tarih ve 12233903-303.01.01 E12148 say1li yazi ile izin verilmistir.

ING Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayamlarak, 9 Haziran 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 371576 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 12 Haziran 2015 tarih ve 8840 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen ING Portfoy
Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek {izere olusturulacak
ING Portfdy ikinci Degisken Fon'un katilma paylarmin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan 18 Eyliil 2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onay1 ile kurucusu ING Bank A.S.
olan ING Bank A.S. B Tipi Degisken Yatirim Fonu ING Portféy Yonetimi A.S.'ye devrolmustur.

ING Portfoy Yonetimi A.S.’nin TEB Portfoy Yonetimi A.S. biinyesinde birlestirilmesine miitakip, Sermaye
Piyasast Kurulu’nun 20 Eyliil 2019 tarih ve 12233903-305.01.01.-E.12148 sayil1 izni ile ING Portféy Birinci
Degisken Fon’un ING Portfoy H(inci Degisken Fon biinyesinde birlestirilmesine ve ING Portféy ikinci Degisken
Fon’un unvaninin TEB Portfoy Ikinci Degisken Fon olarak degistirilmesine izin verilmistir.

Fon Kurucu’su ve Aract Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

Unvani: TEB Portféy Yonetim A.S.

Merkez Adresi; Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9 34349 Besiktas Istanbul

Saklayici Kurum’un:

Unvani: Tirk Ekonomi Bankasi A.S.
Merkez adres: TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7A - 7B Umraniye 34768/Istanbul

Unvant: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. .
Merkez adres: Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467 Istanbul

Fon siiresi ve kacinci yilda oldugu:

Fon, 14 Haziran 2010 tarihinde, siiresiz olarak kurulmus olup, on birinci yilindadir.

Fon Portfoyiiniin Yonetimi:

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarint koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin denetlenmesi
ile faaliyetlerinin ictliziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait
varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan
dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de
dahil olmak tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portfoy Yonetim Sirketleri Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.
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1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILERm(Devami)
1.1. GENEL BIiLGIiLER (Devam)

Fon Portfoyiiniin Yonetimi (Devam):

Fon’un yatirim stratejisi agagida yer almaktadir: Fon, uzun vadeli yatirnm perspektifiyle, TL mevduat getirisi
iizerinde bir getiri saglamak hedefiyle hareket eder. Bu ¢ercevede, para piyasasi araglari ile devlet ve 6zel sektor
bor¢clanma araclarindan istikrarli bir getiri amaclarken; ortaklik pay1, bor¢lanma araglart ve doviz piyasasindaki
agagl veya yukari yonli hareketlerden faydalanmak amaciyla uzun veya kisa pozisyon alarak mutlak getiri
hedefine ulagsmaya calisir. Fon, portfoyiiniin riskten korunmasi ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan islemler
gergeklestirebilir. Kiymetli madenler ile diger para ve sermaye piyasasi araglari ve bu araglara ve finansal
endekslere dayali tiirev araglara (swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri) yatirim yaparak, bu varlik siniflari
arasindaki getiri farklarindan faydalanma amacini tagir. Bu amaca ulasabilmek igin, fon portfoyiindeki varliklarin
dagilimini aktif olarak yonetir. Yabanci yatirim araglari fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine
dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasit araglari fon toplam degerinin %50’si ve fazlasi olamaz. Fon
portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin ddviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglari
fon portfoy degerinin devamli olarak %80’1 ve fazlas1 olamaz.

Fon Giderleri:

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya fon toplam degerinin giinlik %0,00685
(ylzbindealtivirgiilseksenbes)’inden (yillik yaklasik % 2,50 (yiizdeikivirgiilelli)) olusan bir yOnetim iicreti
tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde yatirimci bilgi formunda belirlenen paylasim
oranlar1 ger¢evesinde kurucuya ve dagitictya ddenir. Dagitici kurum ile sézlesme imzalanmig olmasi halinde
yonetim {icretinin dagitict kurum ile paylasim esaslarina yatirimer bilgilendirme formunda yer verilir.

Denetim ve Saklama Ucretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu
ve bagimsiz denetim giderleri dahil, yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarinda, fon giderlerinin kurucu
tarafindan degil fonun varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

2.1.Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarmna iliskin Teblig”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan ve yiiriirlige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmustir.
TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve
yorumlardan olugsmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih ve
2013/43 sayil1 biilteninde agiklanan “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig Uyarinca
Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmistir.

Ol¢iim Esaslari

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile dlciilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler iizerinden
hazirlanmstir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1.Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Uygulanan Muhasebe Standartlar1 (Devam)

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmig ve 30 Nisan 2021 tarihinde yayimlanmasi igin yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliikk, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig: baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 19 — Finansal araglar
Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu
ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Yabanci Para

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alig kurundan Tiirk lirasina
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalart sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarli bir sekilde
uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenmektedir. Fon’un cari
donem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
yaymmlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, Fon,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardini
uygulamamigtir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

a) 2020 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanimi

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanim:

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orani Reformu

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19 ile ilgili Kira Imtiyazlar

Kavramsal Cerceve ( Degisiklikler) TFRS’lerde Kavramsal Cergeve’ye Yapilan Atiflara
Iliskin Degisiklikler

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanimi

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir isletme grubu mu yoksa
sadece bir varlik grubu mu olduguna bagli olarak degistigi icin “isletme” tanimi dnemlidir. TFRS 3 Isletme
Birlesmelerin standardinda yer alan “igletme” tanimi degistirilmistir. S6z konusu degisiklikle beraber:

e Bir isletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve siireg ve
girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina Snemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina agiklik
getirilmistir.

e  Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina odaklanarak isletme
tanimi sadelestirilmistir.

e  Bir sirketin bir igletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylastirmak i¢in
istege bagli bir test eklenmistir.

TFRS 3’iin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanimi

Onemlilik tanimindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “6nemlilik” tanimim netlestirir ve
Kavramsal Cergeve’de kullanilan tanimi ve standartlari revize eder.

TMS 1 ve TMS 8’in Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orant Reformu

Bu degisiklikler isletmelerin gosterge faiz orani reformu sonucu korunan kalemin veya korunma aracinin nakit
akiglarina dayanak olusturan gosterge faiz oraninin degismeyecegi varsayim altinda korunma muhasebesinin
belirli hiikiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna agiklik getirir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’nin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar

S6z konusu degisiklik ile Fon COVID-19’dan dolay1 yapilan kira imtiyazinin kiralamada yapilan bir degisiklik
olup olmadigin1 degerlendirmemeyi tercih edebilir. Ongériilen kolaylagtirici uygulama, sadece kira 6demelerinde
COVID-19 salgim sebebiyle taninan imtiyazlar ig¢in ve yalnizca asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda
uygulanir:

e Kira d6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve
revize edilen bedelin, degisiklikten hemen &nceki kiralama bedeliyle 6nemli 6l¢iide ayni olmasi veya bu
bedelden daha diigiik olmast,

e Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya
oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6lgiide bir degisikligin olmamasi.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

a) 2020 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar (devamu)

COVID-19’la flgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar-TFRS 16’ya Iliskin Degisiklikler kiracilar
tarafindan, 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 16’nin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
Kavramsal Cerceve (Degisiklikler) TFRS lerde Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atflara Iliskin Degisiklikler

TFRS’lerde Kavramsal Cerceve’ye yapilan atiflara iligkin degisiklikler; TFRS 2, TFRS 3, TFRS 6, TFRS 14, TMS
1, TMS 8, TMS 34, TMS 37, TMS 38, TFRS Yorum 12, TFRS Yorum 19, TFRS Yorum 20, TFRS Yorum 22,
TMS Yorum 32’nin ilgili paragraflarini degistirmistir. S6z konusu degisiklikler 1 Ocak 2020 veya sonrasinda
baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. TFRS’lerde Kavramsal Cerceveye Yapilan Atiflara Iliskin
Degisiklikler tarafindan yapilan diger tim degisiklikler uygulaniyorsa erken uygulamaya izin verilir.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon heniiz yiirlirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlar1 heniliz uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta Sozlegmeleri

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak
Stuflandiriimast

TFRS 3 ( Degisiklikler) Kavramsal Cerceve'ye Yapilan Atiflar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullamm Oncesi
Kazanclar

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesme
Yerine Getirme Maliyeti

TFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41 e Yapilan Degisiklikler

2018 — 2020

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9 ’'un Uygulanmasina Iliskin Gegici Muafiyet
Stiresinin Uzatilmasi

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Gasterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama

(Degisiklikler)
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devami)

TFRS 17 Sigorta Sizlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliikklerinin mevcut bir karsilama degerinde &lgiilmesini gerektirir ve tim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde
tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagmak i¢in tasarlanmigtir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 itibarryla TFRS
4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve diger
yikiimliiliiklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde &denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
smiflandirilmas: gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarh olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini dnemli dl¢lide degistirmeden degistirmeden TFRS 3°te Finansal Raporlama
i¢cin Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya
Kavramsal Cerceve’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte uygulanmasi suretiyle izin
verilmektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar — Amaclanan Kullanim Oncesi Kazanclar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amaclanan kosullarda ¢aligabilmesi i¢in gerekli
yer ve duruma getirilirken {iiretilen kalemlerin satigindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin maliyetinden
diistilmesine izin vermemekte ve bu tiir satig gelirleri ve ilgili maliyetlerin kar veya zarara yansitilmasini
gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik A¢idan Dezavantajli Sozlesmeler — Sozlesmeyi Yerine Getirme Maliyeti

TMS 37°de yapilan degisiklikle, sdzlesmenin ekonomik agidan dezavantajli bir sdzlesme olup olmadiginin
belirlenmesi amaciyla tahmin edilen sdzlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem sézlesmeyi yerine getirmek
icin katlanilan degisken maliyetlerden hem de sdzlesmeyi yerine getirmeyle dogrudan ilgili olan diger

maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu hiikiim altina alinmigtr.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022°de veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devam)

b) Heniiz yiiriirlige girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devami)

TFRS’lere iliskin Yillik iyilestirmeler 2018 — 2020

TFRS 1 Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarinmin Ik Uvgulamasi 'nda Yapilan Degisiklik

TFRS 1°de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha sonraki bir
tarihte TFRS’leri uygulamaya baglayan bagl ortakliga, varlik ve yiikiimliiliikklerinin 6l¢iimiine iliskin taninan
muafiyetin kapsamina birikimli ¢evrim farklar1 da dahil edilerek, TFRS’leri ilk kez uygulamaya baslayanlarin
uygulama maliyetleri azaltilmistir.

TFRS 9 Finansal Araclar’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yiikiimliliigiin bilango dis1 birakilmasina iliskin degerlendirmede dikkate alinan
ticretlere iliskin agiklik kazandirilmistir. Borglu, baskalari adina borglu veya alacakli tarafindan 6denen veya
alman tcretler de dahil olmak {izere, borglu ile alacakli arasinda 6denen veya alinan iicretleri dahil eder.

TMS 41 Tarimsal Faalivetler 'de Yapilan Degisiklik

Bu degisiklikle TMS 41’in 22°nci paragrafinda yer alan ve gercege uygun degerin belirlenmesinde
vergilendirmeden kaynakli nakit akiglarinin hesaplamaya dahil edilmemesini gerektiren hiikiim ¢ikarilmistir.
Degisiklik standardin ilgili hiikiimlerini TFRS 13 hiikiimleriyle uyumlu hale getirmistir.

TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41’¢ yapilan degisiklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina iliskin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatilmasi

TFRS 17’nin yiirtirliik tarihinin 1 Ocak 2023’¢e ertelenmesiyle sigortacilara saglanan TFRS 9’un uygulanmasina
iligkin gegici muafiyet siiresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2023 olarak revize edilmistir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orant Reformu — 2. Asama

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16°’da degisiklikler iceren Gosterge Faiz Orani Reformu — 2.
Asama’daki degisiklikler, reformun gerektirdigi degisikliklere pratik bir ¢dziim getirmekte olup, korunma
muhasebesinin hiikiimlerine iliskin olarak Gosterge Faiz Orant Reformu uyarinca korunma muhasebesinin sona
erdirilmesine gerek olup olmadigina, ve Gosterge Faiz Oram1 Reformu’na tabi olan finansal araglardan
kaynaklanan ve isletmenin maruz kaldig1 risklerin niteligi ve kapsamu ile isletmenin bu riskleri nasil yonettigi ve
isletmenin alternatif gosterge faiz oranlarina gec¢isi tamamlamak agisindan kaydettigi ilerleme ve isletmenin bu
gecis slirecini nasil yonettigine agiklik getirir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’ya yapilan bu degisiklikler 1 Ocak 2021 veya sonrasinda
baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA [LISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4. Karsilagtirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

Gecmis donemde finansal durum tablosunda ayrica gosterilen borsa para piyasasindan alacaklar cari donemde
finansal durum tablosunda nakit ve nakit benzerleri icersinde gosterilmistir.

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg¢ ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden dlgiiliir. Gergege uygun
deger farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal bor¢larin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda,
ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri
de soz konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari iglem tarihi esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Fon finansal varlik ve bor¢larin1t TFRS 9 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gercege uygun deger farki (“GUD”) kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal bor¢lar

Bu kategoride GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin
almmmak amacryla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa donemde
kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal araglardan olugan bir
portfoyiin parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga dayali kiymetler, kamu ve 6zel
bor¢lanma senetleri yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun
degerleri iizerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik
ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli finansal varliklardan elde
edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil
edilmistir.

[Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siiflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve bor¢lanma araglarini
icermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi lizere Fon’un risk yonetim veya
yatirim  stratejisi ¢ergevesinde gergege uygun deger esas alinarak yodnetilen ve performanslari buna gore
degerlendirilen bir portfoyiin parcasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her
kimse bu raporlamanin yapildigr), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA [LISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
itfa edilmis maliyet ile gosterilen alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev olmayan
finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklar1 ve diger
alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda
alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.

Diger finansal bor¢lar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo borglari, takas
borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikler ile diger ticari bor¢larini bu kategoriye dahil etmektedir. Diger finansal
yikimlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile
yansitilmaktadir.

Gercege uygun deger ol¢iimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilart arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme esas ve
yontemleri kullanilmistir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi icin bekleyen
kapanis seans fiyatlari veya kapanis seansinda fiyati olusmayan i¢in bir dnceki seansin agirlikli ortalama fiyat1 ile
diger ¢ikis fiyatlar ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit akim
yontemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon fiyatlama
modelleri ve piyasa katilimcilari tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir girdileri azami kullanan diger
yontemler

3) Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olugur. itfa
edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger disiikliigii tutart gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA [LISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (Devami)

Yabanci para ¢evrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL’dir.

Yabanci para islemler, iglem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlari iizerinden TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya
dayali parasal varlik ve yilikiimliiliikler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlar1 kullanilarak; yabanci para
cinsinden olan ve maliyet degeri ile dl¢iilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile 6lgiilen parasal olmayan kalemler ise ger¢ege uygun degerin tespit
edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL’ye ¢evrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklar1 Kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giicline sahip olunmasi ve s6z
konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin olmast
durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagmalart ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngdren anlagmalar ¢ergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal durum
tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoyiinde tutulus amaglarina gore “Gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde simiflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin esaslarna gore
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo borglart ” hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar1 arasindaki farkin déneme
isabet eden kismui i¢in etkin faiz oran1 yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden
saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlari
arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi”’ne gore faiz gelir reeskontu
hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Fon’un 6diince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.

Takas alacaklari / borg¢lari

Takas borglar1 raporlama donemi sonu itibartyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sozlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis menkul kiymet
satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen teminatlar

31 Aralik 2020 tarihi itibarryla 5.541.691 TL tutarinda VIOP nakit teminat: bulunmaktadir (31 Aralik 2019:
914.942 TL).
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Gelir/Giderin Taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfoyiinde bulunan menkul krymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarimin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satig giinii degeri (alig bedeli ve satig glinline kadar olusan deger artis veya azalislar1 toplami)
iizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin
borg¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar1 ile satig giinii
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlar’” hesabina veya “Menkul kiymet
satis zararlar1 hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylart deger artig/azalig” hesabinin
bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger
artiglari/azalislar1” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda
netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet
alim satimina ait aracilik komisyonlar1 da alim ve satim bedelinden ayri1 olarak “Komisyon Giderleri” hesabinda
izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim ticreti ve denetim ticreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarimin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyli alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Fon yonetim iicretleri

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya fon toplam degerinin giinlik %0,00685
(ylizbindealtivirgiilseksenbes)’inden (yillik yaklagik % 2,50 (yiizdeikivirgiilelli)) (BSMV dahil) olusan bir
yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitict arasinda
imzalanan sdzlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Katilma paylari

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylari Fon’un net varlik degeri iizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan
aliip satilabilir. Katilma paymun fiyat1 fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay
sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama raporuna iliskin portfoy degerleme esaslari
- Degerleme her iggiinii itibariyla yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(@)  Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB dodviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

(b)  Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

0] Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goéren varliklarin
degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

(i)  Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

(iii)  Fon katilma paylar1, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

(iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz oram:i kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

(v)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen d6viz alis kuru ile
degerlenir.

(vi)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar
teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

(vii) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir ydontemle degerlenir.

(viii) (i) ile (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme
esaslari, yazili karara baglanir.

(ix)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun y6netim kurulu tarafindan
alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde
degerlenir.

- Fonun diger varlik ve ytikiimliiliikleri, TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para
cinsinden yiikiimliilikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum
tablosunun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikast durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen
olaylar, 6nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmustir.

Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon yonetimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliligin bulundugu, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel oldugu
ve s6z konusu ylikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki finansal
tablolarda s6z konusu yiikiimliiliikk tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir. Kosullu yiikiimliiliikler, ekonomik fayda
iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu
durumlar hari¢, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin dipnotlarinda agiklama yapilir.
Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla
ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

iliskili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolayli bir
sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar. Tligkili
kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarmn ve
yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatirim
fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1/d/(1) numarali
alt bendi ile menkul kiymet yatirim fonlarin (d6viz yatirnm fonlari harig) portfoy isletmeciliginden dogan
kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili kanun ile eklenen gegici 67’inci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi dngoriilmiis olup konu ile ilgili
257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.
Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasas1 Kanunu’na
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlariin (borsa yatirim fonlar1 dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis
portfoy kazanglar1 %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar {izerinden Gelir Vergisi
Kanunu’nun 94 iincli maddesi uyarinca ayri bir tevkifat yapilmayacag belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve
2006/10731 sayil1 Bakanlar Kurulu karar1 ile 193 sayili1 Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67°nci maddesinde yer
alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlart Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar1 dahil) portfoy
isletmeciligi kazanglart lizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren uygulanmak tizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.
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TEB PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5. Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)
Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlart igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siiflandirilarak raporlanir.

2.6. Cari DénemdekiOnemli Olaylar ve islemler

[lk olarak Cin'de ortaya ¢ikan yeni tip koronaviriis (COVID-19), 11 Mart 2020 tarihinde Diinya Saglik Orgiitii tarafindan
kiiresel olarak iilkeleri etkileyen bir pandemi olarak smiflandirilmistir. Covid-19 viriisiiniin ortaya ¢ikmasi ile birlikte
global ekonomi ve finansal piyasalarda ekonomik kosullar, sektorler, isletmeler, tiiketiciler gibi varlik ve emtia fiyatlart,
likidite, doviz kurlari, faiz oranlari, para ve sermaye piyasalari ve daha pek ¢ok konuda etkileri olmustur. Fon yonetimi
salginin yerel piyasalar ile global piyasalara etkilerini takip etmekte ve bu gelismelerin fonun faaliyette bulundugu
sektore olasi etkilerini her bilango doneminde degerlendirmekte ve finansal tablolara yansitmaktadir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfoy isletmek ve hizmmet sundugu boélge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2020 tarihi
itibartyla sona eren donemlerde finansal tablolarda boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

4, ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
a) 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Arahik 31 Arahk

Nakit ve nakit benzerleri 2020 2019
Tirk Ekonomi Bankas1 A .S. -Vadesiz mevduat 12.799 67.137
12.799 67.137

Borg¢lar 31 Aralik 31 Aralik
2020 2019

TEB Portfoy Yonetimi A.S. - Fon yonetim gideri 164.223 66.008
Tiirk Ekonomi Bankas1 A .S. - Fon saklama iicreti 6.482 -
Tiirk Ekonomi Bankas1 A S. - Fon yonetimiicreti 5.818 -
ING Bank A.S. - Fon dagitim iicreti - 114.964
176.523 180.972

18



TEB PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4, ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iligkili taraflarla olan islemler

asagidaki gibidir:

iliskili taraf ile yapilan islemler

TEB Portfoy Yonetimi A.S. - Fon yonetim gideri
INGBank A.S. - Fon dagitim gideri

ING Portfoy Yonetimi A.S. - Fon yonetim gideri

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. - Fon yonetim iicreti

Tirk Ekonomi Bankasi A.S. - Fon saklama ticreti

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. - Aracilik komisyonu
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. - Aracilik komisyonu

Diger

5. ALACAKLAR ve BORCLAR

Alacaklar

Ters Repo Alacaklan

31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
(1.545.347) (237.950)

- (606.513)

- (152.367)

(54.906) -
(66.280) -
(44.795) -
(1.659) -

- (10.404)
(1.712.987) (1.007.234)
31 Arahk 31 Arahik
2020 2019
35.068.657 38.011.263
35.068.657 38.011.263

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ters repo alacaklarinin vadesi 1 aydan kisa olup, agirlikli ortalama faiz oran1 %17,90°dir

(31 Aralik 2019: Vadesi 1 aydan kisa olup agirlikli ortalama faiz oran1 %11,10’dur).

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Borg¢lar

Takas borglari

Denetim iicreti

Odenecek fon ydnetim icretleri
Tescil ve ilan giderleri

BIST KYD iicreti

Saklama komisyonu ticreti
Diger borglar

6. BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir (2019: Bulunmamaktadir).
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31 Arahk 31 Arahk
2020 2019

- (5.778.832)

(3.845) (4.541)
(444.860) (185.560)
(6.523) (6.523)
(1.139) (1.139)
(7.172) (12.787)
(1.685.626) (918)
(2.149.165) (5.990.300)




TEB PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza edilmekte olup,
gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa tiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona
erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandig1 dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan
tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine geg¢ilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir
sigorta policesi yoktur. Sigorta policesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ’yi (“MKK”) kapsamakta olup
Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirli
maddi hasar, kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, Fon’un VIOP islemlerinden kaynaklanan alacaklari 5.541.691 TL’dir (31 Aralik 2019:

914.942 TL).

8. NIiTELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Arahik

2020 2019

Yonetim Ucretleri (3.941.695) (1.007.233)
Saklama Ucretleri (115.919) (46.088)
Denetim Ucretleri (9.021) (8.909)
Ilan Ucretleri - (3.725)
FEk Kayda Alma Ucreti (36.129) (8.043)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (223.113) (86.849)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (Not 13) (92.698) (18.019)
(4.418.575) (1.178.866)

0. DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (2019: Bulunmamaktadir).

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 31 Arahik

2020 2019

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Bas1) 110.079.972 23.655.239
Toplam Degerinde/Net Varhk Degerinde Artis/ (Azals) 22.525.630 10.609.292
Katilma Pay1 Thrag Tutar (+) 294.187.731 124.498.219
Katilma Pay1Iade Tutan (-) (242.395.246) (46.627.824)
Birlesme Etkisi (Net) - (2.054.954)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 184.398.087 110.079.972
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

(Devam)

a) Birim Pay Degeri: 31 Arahk 31 Arahk

2020 2019

Fon Toplam Degeri: 184.398.087 TL 110.079.972 TL

Dolagimdaki Pay Sayist: 6.041.309.142 4.194.526.546

Birim Pay Degeri: 0,030523 TL 0,026244 TL
b) Katilma Belgeleri Hareketleri:

2020 2020 2019 2019

Adet Tutar TL Adet Tutar TL

Acilis 4.194.526.546 59.872.700 1.033.903.737 (15.942.741)

Satiglar 10.569.999.792 294.187.731 5.100.153.623 124.498.219

Geri Alislar (8.723.217.196) (242.395.246) (1.938.752.050) (46.627.824)

Birlesme Etkisi (Net) - - (778.764) (2.054.954)

31 Arahk 6.041.309.142 111.665.185 4.194.526.546 59.872.700

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 184.398.087 TL tutarindadir (31 Aralik 2019:

110.079.972 TL).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Toplam Degerde/Net Varlik Degerinde Artis bakiyesi 22.525.630 TL tutarindadir (31

Aralik 2019: 10.609.292 TL Artis).

11. FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERi MUTABAKATI

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk degeri
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri

Fark

12. HASILAT

Esas Faalivet Gelirleri

Faiz Gelirleri
Temetti Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Tliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar)
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/(Giderleri)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (Not 13)
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31 Arahk 31 Arahk
2020 2019
184.398.087 110.079.972
184.398.087 110.079.972
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahik
2020 2019
13.530.854 8.829.824
140.684 34.402
6.370.876 1.365.115
6.915.908 1.527.381
14.177) 8.378
60 23.058
26.944.205 11.788.158
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2020 2019
Diger Gelirler 60 23.058
60 23.058

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralik

Esas Faalivetlerden Diger Giderler 2020 2019
Kambiyo Gider Vergisi (77.797) -
Diger Giderler (*) (14.901) (18.019)
(92.698) (18.019)

*) 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla esas faaliyetlerden diger giderler icerisinde KAP hizmet iicreti ve diger
giderler bulunmaktadir.

14. FINANSMAN GiDERLERI

Bulunmamaktadir (2019: Bulunmamaktadir).

15. DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (2019: Bulunmamaktadir).

16. KUR DEGIiSIMLERININ ETKIiLERi

Bakiniz Béliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”

17.  YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Bakiniz Béliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”
18. TUREV ARACLAR

31 Arahk 2020

Sozlesme Tanimm Vade Pozisyon Adet Uzlasma Fiyati Kontrat Degeri
F_USDTRY0221 26 Subat 2021 Kisa 375 8 2.843.888

(2019: Tiirev araglar1 bulunmamaktadir).
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19. FINANSAL ARACLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak
smiflandirilan finansal varliklarin detaylari asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Finansal Varliklar 2020 2019
Gergege uygun deger farklari kar
/zarara yansitilan finansal yatirimlar 131.285.109 70.595.009
131.285.109 70.595.009
31 Aralik 2020
Gercege uygun deger farki kar/zarara Nominal Maliyet Piyasa Degeri
yansitilan finansal varhklar
Borglanma senetleri
Eurobond tiirk 3.000.000 20.285.307 23.895.149
Finansman bonosu 25.150.000 24.353.246 24.834.791
Ozel sektdr tahvili 31.530.000 31.565.374 32.058.636
Diger finansal varliklar
Yatirim fonu 490.560.754 26.219.181 27.746.815
Degerli Maden Yabanci 11 34.330.345 4.936.341
Hisse senetleri
Borsada islem goren hisse senetleri 1.162.958 14.635.460 17.813.377
551.403.723 151.388.913 131.285.109
31 Aralik 2019
Gercege uygun deger farki kar/zarara Nominal Maliyet Piyasa Degeri
yansitilan finansal varhklar
Borglanma senetleri
Devlet tahvili 24.000.000 21.274.464 21.574.891
Eurobond tiirk 1.300.000 7.619.638 7.969.271
Finansman bonosu 4.770.000 4.770.000 4.860.634
Ozel sektor tahvili 23.330.000 23.365.374 23.803.049
Diger finansal varliklar
Yatirim fonu 38.000 953.740 990.090
Hisse senetleri
Borsada islem goren hisse senetleri 0951.702 10.297.108 11.397.073
54.389.702 68.280.325 70.595.009

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Fon’un portfoyiindeki eurobond, 6zel sektor tahvilleri ve finansman bonosu faiz oranlari
sirastyla %7,48, %15,20 ve %10,69°dur (31 Aralik 2019: devlet tahvilleri, eurobond, 6zel sektor tahvilleri ve finansman
bonosu faiz oranlari sirasiyla %4,31, %4,89, %20 ve %7,4’tiir).
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19. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki degisimlerin
etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk yonetim programi, mali piyasalarin
ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amaglamistir.

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladig:
borglanma senetleri faiz oranlarina degisimlerine bagh olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi
itibartyla TL kar paylarinda %1 oraninda faiz artigi/azalist olmast durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi
varsayimiyla 43.625.591 TL tutarindaki bor¢lanma senetlerinin ger¢ege uygun degerinde ve dolayisiyla Fon’un net
donem karinda 436.255 tutarinda artis veya 436.255 TL tutarinda azalis olusmaktadir.(31 Aralik 2019: 310.438 TL
artig veya 310.438 TL tutarinda azalis)

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Sabit Faizli Araclar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varhklar 37.162.985 27.164.010
Degisken Faizli Finansal Araclar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 43.625.591 31.043.836
80.788.576 58.207.846
Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi
hisse senetleri ve yatirim fonlarindaki paylar kar pay1 ve faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla TL faiz ve kar pay1 oranlarinda %10 oraninda artis / azalis olmasi durumunda diger tiim
degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla hisse senetleri ve yatirim fonlarindaki paylarin gergege uygun degerinde ve
dolayisiyla Fon’un net donem karinda 5.049.653 TL tutarinda artis veya 5.049.653 TL tutarinda azalis olugmaktadir (31
Aralik 2019: 1.238.716 TL tutarinda artis veya azalis).

Kredi riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlasma yiikiimliiliikklerini yerine getirememesinden kaynaklanan
bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirrm yapilan finansal varliklarin
siirlandirilmastyla yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiirtittiigii Tiirkiye'dedir.
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19.  FiNANSAL ARACLAR (Devam)

Kredi riski (devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

31 Aralik 2020

Alacaklar

Alacaklar Diger Alacaklar

Bankalardaki

Finansal

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu

A. Vadesi ge¢memis ya da deger diisiikliigiine ugramanus finansal
varliklarmn net defter degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diisukliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisnmu
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina almnus kismu

D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

(*) Ters repo alacaklari olugsmaktadir.
(**) Hisse senetleri ve yatirim fonlar1 dahil edilmemistir.

(***) Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve borsa para piyasasi alacaklarindan olusmaktadir.
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iliskili Taraf Diger Taraf (*) iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Varhiklar(**) Diger(***)
- 35.068.657 - - 12.637.874 80.788.577 7.555.612
- 35.068.657 - - 12.637.874 80.788.577 7.555.612
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19.  FiNANSAL ARACLAR (Devam)
Kredi Riski (devami)

31 Arahik 2019

Alacaklar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisnmu

A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramanus finansal
varhklarm net defter degeri

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramanus
varliklarn net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger dusiukligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina almms kisnu
- Vadesi ge¢cmemis (briit defter degeri)

- Deger disukligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) Ters repo alacaklar1 olugmaktadir.
(**) Hisse senetleri ve yatirim fonlar1 dahil edilmemistir.

Alacaklar Diger Alacaklar

(***) Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve borsa para piyasasi alacaklarindan olusmaktadir.
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Bankalardaki Finansal
i]igkili Taraf Diger Taraf (*) i]igkili Taraf Diger Taraf Mevduat Varhklar(**)
- 38.011.263 - - 67.137 58.207.846
- 38.011.263 - - 67.137 58.207.846

Diger(***)

7.396.863

7.396.863



TEB PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19.  FiNANSAL ARACLAR (Devam)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikkler ve bilango dig1 yiikiimliliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla
yabanci para cinsinden varlik ve yikiimliiligi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TL Karsihigy ABD dolar1 TL Karsihigi ABD dolar1
Hisse senetleri 515.166 69.435 980.775 165.114
Eurobond 23.895.149 3.220.631 7.969.271 1.341.628

31 Aralik 2020

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanc1 paranmin Yabanci paranin Yabanc1 paranmin Yabanc1 paranmin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi  deger kazanmasi1 deger kaybetmesi

ABD Dolar'nin TL karsismmda % 20

degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolari net varlik / ytkimliligi 103.033 (103.033) 103.033 (103.033)
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) 103.033 (103.033) 103.033 (103.033)

31 Arahik 2019

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanc1 paranin Yabanc1 paranin Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi  deger kazanmasi  deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 20

degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolari net varlik / yukimliiligii 196.155 (196.155) 196.155 (196.155)
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 196.155 (196.155) 196.155 (196.155)
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TEB PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19.  FiNANSAL ARACLAR (Devam)

Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismin1 nakit ve benzeri kalemler ile finansal

yatirimlar olusturmaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla sdzlesme stirelerine
gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Sozlesme
31 Aralik 2020 uyarinca
nakit
cikislar
toplanm 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler  Defter Degeri  (I+11+111+1V) kisa (I) arasi1 (I) arasi1 (1) uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Takas Borglari - - -
Diger borglar 2.149.165 2.149.165 2.149.165 - - -
Toplam yiik iimliiliik 2.149.165 2.149.165 2.149.165 - - -
Sozlesme
31 Arahik 2019 uyarinca
nakit
cikislar
toplanu 3aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler  Defter Degeri  (I+11+111+1V) kisa (I) arasi1 (I) arasi1 (1) uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Takas Borglari 5.778.948 5.778.948 5.778.948
Diger borglar 211.352 211.352 211.352 - - -
Toplam yiik iimliiliik 5.990.300 5.990.300 5.990.300 - - -

28
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19.FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal Arac Kategorileri

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliilikklerinin gercege uygun ve kayitl degerleri asagidaki gibidir:

Gergege uygun itfa edilmis
Itfa edilmis deger farki degerinden
degerinden kar/zarara gOsterilen
gosterilen yansitilan finansal finansal
31 Aralik 2020 finansal varliklar varhklar  yiikiimliliikler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 12.637.874 - - 12.637.874 21
Borsa Para Piyasas1 Alacaklar 2.013.921 - - 2013921 21
T/Zml\'lr;aktlf I;/:r:'z'z:‘le':'iak't 5.541.691 - - 5541691 21
Ters Repo Alacaklar 35.068.657 - - 35.068.657 5
Finansal Varhklar - 131.285.109 - 131.285.109 19
Finansal yiikiimliilikler
Takas Borglar - - - - 5
Diger Borglar - - 2.149.165 2.149.165 5
Gergege uygun Itfa edilmis
itfa edilmis deger farki degerinden
degerinden kar/zarara gosterilen
gOsterilen yansitilan finansal finansal
31 Aralik 2019 finansal varhklar varliklar  yiikiimliillikler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 67.137 - - 67.137 21
Borsa Para Piyasasi Alacaklan 6.481.921 - - 6.481.921 21
Tenna e -  ouse
Ters Repo Alacaklar 38.011.263 - - 38.011.263 5
Finansal Varliklar - 70.595.009 - 70.595.009 19
Finansal yiikiimliiliikler
Takas Borg¢lari - - 5.778.948 5.778.948 5
Diger Borglar - - 211.352 211.352 5
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA [LISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19.  FiNANSAL ARACLAR (Devam)
Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklari ve diger alacaklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diistiniilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde
piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda

kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar:

Gozlenebilir
Onemli veriye
gozlenebilir dayanmayan
Gergege veriye girdilerile
uygun Degerleme dayanmayan gercege uygun
Gercege uygun deger seviyesi teknigi girdiler deger iliskisi
Finansal Varliklar / 31 Aralik 31 Aralik
Finansal Yiikiimliiliikler 2020 2019
Devlet tahvilleri - 21.574.891 Seviye 1l Piyasa fiyati - -
Ozel kesim tahvili - 23.803.049 Seviye 1 Piyasa fiyati - -
Ozel kesim tahvili 32.058.636 - Seviye 2 Piyasa fiyati - -
Borsada islem goren hisse senetleri 17.813.377 11.397.073 Seviye 1 Piyasa fiyati - -
Yatirim fonlarindaki paylar 27.746.815 990.090 Seviye 1 Piyasa fiyat1 - -
Eurobond 23.895.149 7.969.271 Seviye 2 Piyasa fiyat1 - -
Finansman bonosu 13.742.736 4.860.634 Seviye 1 Piyasa fiyat1 - -
Finansman bonosu 11.092.054 - Seviye 2 Piyasa fiyati - -
Degerli maden yabanci 4.936.341 - Seviye 2 Piyasa fiyati - -
Eurobond - Seviye 2 Piyasa fiyat1 - -

20. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 31 Aralik

2020 2019

Bankadaki nakit 12.637.874 67.137
Vadesiz mevduat 26.348 67.137
Vadeli mevduat (***) 12.611.526 -
Borsa para piyasasi (*) 2.013.921 6.481.921
Teminata verilen nakit benzerleri ve nakit benzerleri (**) 5.541.691 914.942
20.193.486 7.464.000

(*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup, agirlikli
ortalama faiz oran1 %17,80°dir (31 Aralik 2019: %10,80)

(**) 31 Aralik 2020 tarihi itibar1yla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan olusmakta
olup, tutar1 5.541.691 TL’dir (31 Aralik 2019: 914.942 TL).

(***) 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, bankalardaki vadeli mevduatlarin vadesi 1 aydan kisa olup, agirlikl
ortalama faiz oram %17,17°dir.

Fon’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait nakit akis tablolarinda nakit
ve nakit benzeri degerler ve borsa para piyasasi alacaklarindan teminata verilen nakit ve nakit benzeri ile faiz
tahakkuklar ¢ikartilarak gdsterilmektedir:

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

Nakit ve Nakit Benzerleri 20.193.486 7.464.000
Teminata verilen nakit benzerleri (-) (5.541.691) (914.942)
Faiz reeskontlari (-) (210.530) (83.054)
Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 14.441.265 6.466.004

22  TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR
Bakiniz Dipnot 10.

23 FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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TEB PORTFOY iKiNCi DEGISKEN FON

Pay Fiyatimin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu iceren Fiyat Raporlarimin
Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina Iliskin Rapor

TEB Portfdy Ikinci Degisken Fon’un (“Fon”) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2020
tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
(“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve
duyurular ¢ergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibarryla incelemis bulunuyoruz.

TEB Portfoy ikinci Degisken Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2020 tarihi
itibartyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari Teblig

hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen SPK, Kurucu Yonetim Kurulu ve TEB Portfoy Yonetim A.S.’nin (“Kurucu”) bilgisi ve
kullanimi i¢in hazirlanmis olup, bagka maksatla kullanilmasi: miimkiin degildir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Zere Gaye Sentiirk, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 30 Nisan 2021



A. FON PORTFOY DEGERI
B. HAZIR DEGERLER

a) Kasa

b) Bankalar

c) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR
a)Takastan Alacaklar Toplami

i) T1 Alacaklari

ii) T2 Alacaklari

iii) lleri Valérlii Takas Alacaklan
b) Diger Alacaklar

i) Diger Alacaklar

ii) Vergi Alacaklar

iii) Mewduat Alacaklar

iv) Temettu

D. BORGLAR
a) Takasa Borglar
i) T1 Borglar
ii) T2 Borglari
iii) lleri Valérlii Takas Borglar
iv) ihbarli FonPay Takas
b) Yénetim Ucreti
c) Odenecek Vergi
d) ihtiyatlar
e) DIGER_BORCLAR
i) Diger Borglar
i) Denetim Reeskontu
f) Kayda Alma Ucreti
g) Krediler

IDY-TEB PORTFQY IKINCI DEGISKEN FON 31 Aralik 2020 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR

FON TOPLAM DEGER TABLOSU

TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM %
186.520.905,25 101,15
26.347,20 0,01
0,00 0,00 0,00
20.796,75 78,93 0,01
5.550,45 21,07 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
TUTAR GRUP % TOPLAM %
-2.149.165,25 -1,17
0,00 0,00 0,00
0,00
0,00
0,00
-1.677.707,41
-444.860,15 20,70 -0,24
83,88 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
17.461,67 1,24 -0,01
-13.616,84 -0,01
-3.844,83 0,00
-9.219,90 0,43 0,00
0,00 0,00 0,00

FON TOPLAM DEGERI
Toplam Pay Sayisi

Dolagsimdaki Pay
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi

Dolagimdaki Pay Orani
BiRiM PAY DEGERI
Ginluk Vergi

Gunlik Yénetim Ucreti
Bir Giin Onceki Fiyat
Bir Giin Onceki Vergi
Getiri (%)

USD TCMB ALIS KURU
EURO TCMB ALIS KURU

184.398.087.20
100.000.000.000,000

6.041.309.142,377
93.958.690.857,623

% 6,04
0,030523

50.527,60
0,030451
0,00
0,236450

7,4194
9,1164



IDY-TEB PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON

DOViz
CINSI

MENKUL KIYMET

IHRAGCI
KURUM

IDY-TEB PORTFQOY IKINCI DEGISKEN FON 31 Aralik 2020 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR

VADEYE NOMINA FAIZ
KALAN L FAiZ ODEME
GUN ORANI SAYISI

NOMINAL
DEGER

VADE
TARIHI

BiRIM ALIS
FIYATI

SATIN
ALIS
TARIHI

"y
ISKONTO REPO TEMINAT
ORANI TUTARI

0,

BORSA SOZLESME
NO

GUNLUK BR
DEGER

NET DONUS
TUTARI

TOPLAM DEGER

GRUP
(%)

TOPLAM TOPLAM

(FPD
GORE)

(FTD
GORE)

HiSSE SENETLERI
Hisse Tiirk
AKBNK

ALKIM

ARCLK

ASELS

BIMAS
CCOLA

ENKAI

EREGL

GARAN

GMSTR

INDES

ISCTR

ISFIN

ISMEN

KOZAL

KRDMD

TL

TL

TL

TL

TL

TL

TL

TL

TL

TL

L

TL

TL

TL

TL

AKBANK T.A.S.
ALKIM ALKALI
KIMYA A.S.
ARGELIK A.S.
ASELSAN
ELEKTRONIK
SANAYI| VE
TICARET A.S.
BIM BIRLESIK
MAGAZALAR
AS.
COCA-COLA
ICECEK A.S.

ENKA INSAAT

VE SANAYI A.S.

EREGLI DEMIR
VE GELIK
FABRIKALARI
TAS
GARANTI
BANKASI
QNB FINANS
PORTFOY
YONETIMI A.S.
INDEKS
BILGISAYAR
SISTEMLERI
MUHENDISLIK
SANAYI VE
TICARETA.S.
T.IS BANKASI
AS.

IS FINANSAL
KIRALAMA A.S.
IS YATIRIM
MENKUL
DEGERLER
AS.
KOZA ALTIN
ISLETMELERI
AS.
KARDEMIR
KARABUK
DEMIR GELIK
SANAY| VE
TICARETA.S.
(D)

180.000,00
0,02

10.000,00

41.500,00

28.500,00

9.000,00

0,60

105.000,00

147.500,00

45.000,00

18.000,00

173.000,00

1,70

0,87

7.500,00

140.000,00

6,191097
14,000000

19,807024

13,573053

69,944700

45,094219

5,083333

9,814675

8,416589

43,182515

15,877652

5,298410

1,005882

3,862069

74,447889

4,770000

22/12/20
03/12/20

22/12/20

03/12/20

22/12/20

22/12/20

29/05/20

22/12/20

22/12/20

23/12/20

22/12/20

22/12/20

20/12/19

20/12/19

03/12/20

14/12/20

8010051-15581394050

8010051-16427892040

8010051-15581387270

8010051-16428744600

8010051-15581374150

8010051-15581359850

8010051-15581353290

8010051-15581344170

8010010354149110

8010051-15581328870

8010051-15581312550

8010051-16428668680

8010051-15965287580

6,930000
14,900000

30,400000

18,250000

75,500000

65,800000

7,370000

14,930000

10,370000

42,280000

19,130000

7,000000

3,860000

17,660000

96,700000

5,780000

1.247.400,00
0,30

304.000,00

757.375,00

2.151.750,00

592.200,00

1.567.650,00

1.529.575,00

1.902.600,00

344.340,00

1.211.000,00

6,56

15,36

725.250,00

809.200,00

7,00

0,00

4,25

12,09

3,32

0,00

8,80

8,59

10,68

1,93

6,80

0,00

0,00

4,07

0,67
0,00

0,16

0,41

1,15

0,32

0,00

0,84

0,82

1,02

0,19

0,65

0,00

0,00

0,39

0,68
0,00

0,16

0,41

1,17

0,32

0,00

0,85

0,83

1,03

0,19

0,66

0,00

0,00

0,39
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IDY-TEB PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON 31 Aralik 2020 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR

. 1 "y
DOViz IHRACCI vape VADEYE NOMINA - FAlz NOMINAL BIRIM ALIS SATIN ISKONTO REPO TEMINAT ~ BORSA SOZLESME NETDONUS  GUNLUK BR “ GRUP TOPLAM  TOPLAM
MENKUL KIYMET Cinsi KURUM TARIHI  ALAN  LFAIZ  ODEME DEGER FIYATI ALIS ORANI TUTARI NO TUTARI DEGER TOPLAM DEGER o (FPD (FTD
GUN ORANI SAYISI TARIHI N (%) GORE) GORE)
HISSE SENETLERI
Hisse Turk
MIGROS
MGROS TL 17.500,00 41,353085 03/12/20 8010051-16428310130 42,800000 749.000,00 4,20 0,40 0,41
TICARETA.S.
REYSAS
RYGYO TL GAYRIMENKUL 1,40 0,857143  20/12/19 5,450000 7,63 0,00 0,00 0,00
YATIRIM
ORTAKLIGI A.S.
TURKIYE SISE
VE CAM
SISE TL . 100.000,00 5,300517 22/12/20 8010051-15581302270 7,310000 731.000,00 4,10 0,39 0,40
FABRIKALARI
AS.
TURKCELL
ILETISIM
TCELL TL ) , 80.000,00 14,368905  22/12/20 8010051-15581292790 16,100000 1.288.000,00 7,23 0,69 0,70
HIZMETLERI
AS.
TOFAS TURK
TOASO TL OTOMOBIL 14.000,00 25,441764 22/12/20 8010051-15581282970 33,920000 474.880,00 2,67 0,25 0,26
FABRIKASI A.S.
T.SINAI
TSKB TL KALKINMA 2,07 0,971014  20/12/19 1,780000 3,68 0,00 0,00 0,00
BANKASI A.S.
TUPRAS-
TURKIYE
TUPRS TL PETROL 2.700,00 93,208052  22/12/20 8010051-15581271590 108,000000 291.600,00 1,64 0,16 0,16
RAFINELERI
A.S.
YATAS YATAK
YATAS TL V;Lisﬁfg 43.000,00 7,854717  14/12/20 8010051-15965270900 14,450000 621.350,00 3,49 0,33 0,34
TICARETA.S.
YKBNK T YAPIVE KRED| 0,86 2,686047 11/03/20 801005116795112320 3,080000 2,65 0,00 0,00 0,00
BANKASI A.S.
GRUP TOPLAMI 1.162.207,52 17.298.210,60 97,11 9,27 9,40
Hisse Yabanci
VANGUARD
VT USD  TOT WORLD 750,00 82,650667 28/01/20 92,580000 515.166,04 2,89 0,28 0,28
STK
GRUP TOPLAMI 750,00 515.166,04 2,89 0,28 0,28

GRUP TOPLAMI 1.162.957,52 17.813.376,64 100,00 9,55 9,68
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Doviz IHRACCI vape VAPEYE NOMINA = FAIZ NOMINAL BIRIM ALIS SATIN ISKONTO REPO TEMINAT =~ BORSA SOZLESME  NETDONUS  GUNLUK BR “ GRUP TOPLAM - TOPLAM
MENKUL KIYMET CINSI KURUM TARIHI  KALAN L FAIZ - ODEME DEGER FIYATI ALIS ORANI TUTARI NO TUTARI DEGER TOPLAM DEGER % (FPD (F1D
GUN ORANI SAYISI TARIHI - ) GORE)  GORE)
BORGLANMA SENETLERI
Eurobond Tiirk
XS2131335270 USD AKBANK T.A.$. 06/02/26 7,58 400.000,00 97,812200 21/08/20  0,000000 109,305038 3.243.911,21 4,02 1,74 1,76
XS1396282177 usD ALTENT(N:;'FBA 16/04/26 8,64 400.000,00 102,874000 13/03/20  0,000000 101,523333 3.012.968,88 3,73 1,62 1,63
US900123CL22 usD HAZINE 25/03/27 6,56 300.000,00 98,850000 16/07/20  0,000000 108,027500 2.404.497,70 2,98 1,29 1,30
T.SINAI
XS1584113184 usD KALKINMA ~ 29/03/27 8,79 200.000,00 95,504900 20/12/19  0,000000 100,110653 1.485.521,95 1,84 0,80 0,81
BANKASI A.S.
US900123CP36 usD HAZINE 17/02/28 6,28 500.000,00 93,584400 14/09/20  0,000000 103,447347 3.837.586,24 4,75 2,06 2,08
US900123CT57 usDb HAZINE 26/04/29 6,02 700.000,00 110,386600 06/01/20  0,000000 117,185278 6.086.111,15 7,53 3,26 3,30
XS2106022754 uso iAS"'KAS' 22/01/30 8,52 500.000,00 96,284000 17/09/20  0,000000 103,096000 3.824.552,31 4,73 2,05 2,07
GRUP TOPLAMI 3.000.000,00 23.895.149,44 29,58 12,82 12,95
Ozel Sektor
Finansman Bonosu
TRFAKBK12122 TL  AKBANK T.A.S. 05/01/21 9,40 3.000.000,00 94,777000 05/06/20 19,610381 99,950952 2.998.528,56 3,71 1,61 1,63
TRFISFA12112 w ® FAT;)R'NG 08/01/21 13,50 2.000.000,00 96,399000 29/09/20 14,173804 99,854843 1.997.096,87 2,47 1,07 1,08
TRFAKBK12148 TL  AKBANK T.A.S. 20/01/21 9,40 3.000.000,00 94,569000 11/06/20 16,563641 99,330396 2.979.911,87 3,69 1,60 1,62
is
TRFISGY 12110 TL GAT{TTT:T‘JUL 20/01/21 14,10 3.150.000,00 96,604000 21/10/20 14,864136 99,394368 3.130.922,60 3,88 1,68 1,70
ORTAKLIGI A.S.
VAKIF
TRFVFAS22122 TL FAKTORING  23/02/21 16,25 1.000.000,00 96,148000 25/11/20 19,987965 97,534715 975.347,15 1,21 0,52 0,53
AS.
TRFTEBK32115 TL TEB A.S. 05/03/21 9,40 6.000.000,00 100,000000 05/06/20 19,825897 99,351723 5.961.103,40 7,38 3,20 3,23
TRFDZBK32114 TL DEN/LZ:ANK 12/03/21 8,89 2.000.000,00 100,000000 17/06/20  9,581009 100,477700 2.009.554,00 2,49 1,08 1,09
DENIZBANK
TRFDZBK32122 TL AS 19/03/21 5,75 2.000.000,00 100,000000 22/07/20 11,597137 100,438784 2.008.775,67 2,49 1,08 1,09
DENIZBANK
TRFDZBK62111 TL AS 10/06/21 9,50 3.000.000,00 91,346000 11/06/20 20,016963 92,451681 2.773.550,43 3,43 1,49 1,50
GRUP TOPLAMI 25.150.000,00 24.834.790,55 30,75 13,33 13,47
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Doviz IHRACCI vape VAPEYE NOMINA = FAIZ NOMINAL BIRIM ALIS SATIN ISKONTO REPO TEMINAT =~ BORSA SOZLESME  NETDONUS  GUNLUK BR “ GRUP TOPLAM - TOPLAM
MENKUL KIYMET CINSI KURUM TARIHI  KALAN L FAIZ - ODEME DEGER FIYATI ALIS ORANI TUTARI NO TUTARI DEGER TOPLAM DEGER % (FPD (F1D
GUN ORANI SAYISI TARIHI - ) GORE)  GORE)
Ozel Sektér Tahvil
TUPRAS-
TURKIYE
TRSTPRS22114 TL PETROL 05/02/21 16,26 1.000.000,00 100,000000 20/12/19  18,654137 102,674835 1.026.748,35 1,27 0,55 0,56
RAFINERILERI
AS.
TRSARCL22117 TL ARGELIK A.S.  12/02/21 15,54 310.000,00 100,000000 20/12/19 15,969009 102,606315 318.079,58 0,39 0,17 0,17
OPET
TRSOPAS22129 TL  PETROLCULUK 19/02/21 15,21 800.000,00 100,000000 20/12/19 18,786488 102,043025 816.344,20 1,01 0,44 0,44
AS.
EREGLiI DEMIR
VE GELIK
TRSERGL52117 TL | 28/05/21 12,80 2.000.000,00 101,768700 20/12/19 17,809305 101,741187 2.034.823,73 2,52 1,09 1,10
FABRIKALARI
TAS
TAT GIDA
TRSTATK62115 TL SANAYI AS 23/06/21 19,16 1.000.000,00 100,000000 20/12/19 18,026114 100,546376 1.005.463,76 1,24 0,54 0,55
TRSBOLU72119 TL B;tﬁ/g?{'i'\‘;o 05/07/21 18,56 1.000.000,00 100,000000 20/12/19  14,633870 103,478992 1.034.789,92 1,28 0,55 0,56
KOG
TRSKCTF72127 TL FINANSMAN ~ 14/07/21 19,30 320.000,00 100,000000 20/12/19 16,678915 102,834419 329.070,14 0,41 0,18 0,18
AS.
TRSARCL72112 TL ARGELIK A.S.  16/07/21 17,62 1.500.000,00 100,000000 20/12/19 15,692463 103,034622 1.545.519,33 1,91 0,83 0,84
TRSAYGZ82118 TL AYGAZ A.S.  04/08/21 15,64 1.100.000,00 100,000000 20/12/19 17,631850 102,776407 1.130.540,48 1,40 0,61 0,61
TURK
TRSTTLK12216 TL  TELEKOMUNIKA 20/01/22 10,00 2.000.000,00 100,000000 14/12/20 17,791753 100,903571 2.018.071,43 2,50 1,08 1,09
SYON AS.
TUPRAS-
TURKIYE
TRSTPRSK2217 TL PETROL 28/11/22 8,64 6.000.000,00 100,000000 30/11/20 18,803976 101,609408 6.096.564,49 7,54 3,27 3,31
RAFINERILERI
AS.
TURKIYE
TRSVKFB92719 TL VAKIFLAR 06/09/27 15,24 300.000,00 100,000000 20/12/19  15,933599 107,459423 322.378,27 0,40 0,17 0,17
BANKASI T.A.O.
T.IS BANKASI
TRSTISB62911 TL asS 06/06/29 13,08 3.000.000,00 100,000000 20/12/19 18,279614 101,448085 3.043.442,54 3,77 1,63 1,65
T.IS BANKASI
TRSTISB92918 TL AS 13/09/29 18,17 1.000.000,00 100,000000 20/12/19 17,190911 100,051012 1.000.510,12 1,24 0,54 0,54
TURKIYE
TRSVKFB92925 TL VAKIFLAR 14/09/29 18,73 3.500.000,00 100,000000 20/12/19  16,564862 100,420823 3.514.728,79 4,35 1,88 1,91
BANKASI T.A.O.
YAPI VE KREDI
TRSYKBK92911 TL BANKASI A.S 20/09/29 16,39 4.000.000,00 100,000000 20/12/19  0,000000 99,470794 3.978.831,74 4,92 2,13 2,16
GARANTI
TRSGRAN23013 TL BANKASI 14/02/30 8,00 2.700.000,00 100,000000 14/02/20  18,728099 105,286348 2.842.731,40 3,52 1,52 1,54
GRUP TOPLAMI 31.530.000,00 32.058.638,27 39,67 17,18 17,38
GRUP TOPLAMI 56.680.000,00 56.893.428,82 70,42 30,51 30,85
GRUP TOPLAMI 59.680.000,00 80.788.578,26 100,00 43,33 43,80
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N N "y
Doviz IHRACCI vape VAPEYE NOMINA = FAIZ NOMINAL BIRIM ALIS SATIN ISKONTO REPO TEMINAT =~ BORSA SOZLESME  NETDONUS  GUNLUK BR “ GRUP TOPLAM - TOPLAM
MENKUL KIYMET CINSI KURUM TARIHI  KALAN L FAIZ - ODEME DEGER FIYATI ALIS ORANI TUTARI NO TUTARI DEGER TOPLAM DEGER % (FPD (F1D
GUN ORANI SAYISI TARIHI - ) GORE)  GORE)
T.REPO
TRT070727T13 TL HAZINE 04/01/21 17,90 15.029.424,66 17,900000 31/12/20 9.145.330,00 737298421317091914  15.029.424,66 17,960000  15.029.424,66 42,85 8,03 8,15
TRT070727T13 TL HAZINE 04/01/21 17,90 5.009.808,22 17,900000 31/12/20 3.048.450,00 737298421317091899  5.009.808,22 17,960000 5.009.808,22 14,29 2,69 2,72
TRT100124T17 TL HAZINE 04/01/21 17,90 5.009.808,22 17,900000 31/12/20 3.843.620,00 737298421317090800  5.009.808,22 17,960000 5.009.808,22 14,29 2,69 2,72
TRT210623T10 TL HAZINE 04/01/21 17,90 10.019.616,44 17,900000 31/12/20 10.257.910,00  737298421317091202 10.019.616,44 17,960000  10.019.616,44 28,57 5,37 5,43
GRUP TOPLAMI 35.068.657,54 35.068.657,54 100,00 18,78 19,02
GRUP TOPLAMI 35.068.657,54 35.068.657,54 100,00 18,78 19,02
MEVDUAT
ALTERNATIFBANK A.S.  TL 05/01/21 16,50 4.000.000,00 02/12/20 4.061.336,18 16,500000 4.059.519,55 32,19 2,18 2,20
TURKIYE VAKIFLAR TL 15/01/21 16,75 4.625.866,90 07/12/20 4.708.518,04 16,750000 4.685.082,21 37,15 2,51 2,54
BANKASI T.A.O.
AKBANK T.A.S. TL 26/01/21 18,25 3.847.706,84 25/12/20 3.909.238,61 18,250000 3.866.923,70 30,66 2,07 2,10
GRUP TOPLAMI 12.473.573,74 12.611.525,46 100,00 6,76 6,84
GRUP TOPLAMI 12.473.573,74 12.611.525,46 100,00 6,76 6,84
TPP
TPP 04/01/21 17,80 1.001.950,68 17,800000 31/12/20 220830 1.001.950,68 17,970000 1.001.950,68 49,75 0,54 0,54
TPP 04/01/21 17,80 1.001.950,68 17,800000 31/12/20 220832 1.001.950,68 17,970000 1.001.950,68 49,75 0,54 0,54
TPP 04/01/21 17,80 10.019,51 17,800000 31/12/20 220833 10.019,51 17,970000 10.019,51 0,50 0,01 0,01
GRUP TOPLAMI 2.013.920,87 2.013.920,87 100,00 1,09 1,09
GRUP TOPLAMI 2.013.920,87 2.013.920,87 100,00 1,09 1,09
DIGER
Y.Fonu Tiirk
AYR-Ak Portféy Ozel
Sektor Borglanma TL 103.000.000,00 0,023487 04/12/20 0,024781 2.552.443,00 9,20 1,37 1,38
Araglari Fonu
MAC MARMARA MARMARA
CAPITAL PORTFOY CAPITAL
HISSE SENEDI FONU TL PORTFOY 43.868.534,00 0,054709  07/12/20 0,059736 2.620.530,75 9,44 1,40 1,42
(HISSE SENEDI YONETIMI AS.
YOGUN FON)
TKD TEB PORTFOY PY
IKINCI DEGISKEN L 16.425.485,00 0,060881  04/12/20 0,061426 1.008.951,84 3,64 0,54 0,55
OZEL FON
PORTEOY HissE TACIRLER
SENEDI FONU (Hisse T PORTFOY 398.350,00 6,024850 07/12/20 6,638532 2.644.459,22 9,53 1,42 1,43
I'FoNU ( YONETIMI A'S.
SENEDI YOGUN FON)
TOT TEB PORTFOY
OZEL SEKTOR TL 45.588,00 175,482564  22/07/20 182,578504 8.323.388,84 30,00 4,46 4,51
BORGLANMA
ARACLAR| FONU
TRR TEB Portfoy 1 TEBPORTFOY 1.971.282,00 1,014568  24/07/20 1,070025  2.109.321,02 7,60 1,13 1,14
Besinci Serbest Fon YONETIMI A.S.
YBS-Y api Kredi Portfdy
Ozel Sektér Borglanma TL 324.851.515,00 0,024627  23/07/20 0,026128 8.487.720,38 30,59 4,55 4,60
Araglari Fonu
GRUP TOPLAMI 490.560.754,00 27.746.815,05 100,00 14,87 15,03
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GUN ORANI  SAYISI TARIHI N G(")RE) G(")RE)
D.Maden Yabanci
XGOLD_0995 usD 11,00 401.169,785455 04/12/20 60.484,439030 4.936.340,72 100,00 2,65 2,68
GRUP TOPLAMI 11,00 4.936.340,72 100,00 2,65 2,68
GRUP TOPLAMI 490.560.765,00 32.683.155,77 200,00 17,52 17,71
TUREV
Futures
Kisa
F_USDTRYO0221 TL 375,00 7,509300 30/12/20 80176126727341350 7,583700 2.843.887,50 0,00 0,00 0,00
GRUP TOPLAMI 375,00 2.843.887,50 0,00 0,00 0,00
GRUP TOPLAMI 375,00 2.843.887,50 0,00 0,00 0,00
VIOP Nakit Teminati
VIOP Nakit Teminati 5.541.690,71 100,00 3,01
GRUP TOPLAMI 5.541.690,71 5.541.690,71 100,00 3,01
GRUP TOPLAMI 5.541.690,71 5.541.690,71 100,00 3,01
DIGER
Doviz
uUsD uUsD FED 748,10 7,687769 31/12/20 7,419400 5.550,45 0,00 0,00 0,00
GRUP TOPLAMI 748,10 5.550,45 0,00 0,00 0,00
GRUP TOPLAMI 748,10 5.550,45 0,00 0,00 0,00

FON PORTFOY DEGERI 186.520.905,25 100,04



