TEB PORTFOY MUTLAK GETIRI HEDEFLi DEGISKEN FON

(Eski adiyla “"TEB Portfdy Birinci Degisken Fon")

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 08/04/1996

31/12/2017 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 35,081,570
Birim Pay Degeri (TRL) 3.625824
Yatinmai Sayisi 410

Tedaviil Orani (%) 24.19%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 54.63%
- Ozel Sektér Borclanma Araglari 54.63%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 0.00%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 15.95%
Paylar 10.42%
- Bankacilik 2.08%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 1.43%
- Holding 1.26%
- Cam 0.99%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 0.71%
- Demir, Celik Temel 0.63%
- Saglik 0.62%
- Iletigim 0.62%
- Gida 0.60%
- Otomotiv 0.52%
- Mobilya 0.49%
- Biracilik Ve Mesrubat 0.47%
- Kimyasal Uriin 0.00%
- insaat, Taahhiit 0.00%
Fon 9.45%
Vadeli Mevduat 8.44%
Teminat 1.11%
Futures 0.00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

Portfoy Yoneticileri

Emre KARAKURUM
Alen BEBIROGLU

Fon'un Yatirnm Amaci

TEB Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Degisken Fon ("Fon"), uzun vadeli yatirm
perspektifiyle, TL mevduat getirisi (izerinde bir getiri saglamak hedefiyle hareket
eder.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon portfoylindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve Fon’un bagh bulundugu semsiye fon
igtlizigline uygun olarak segilir ve fon portfoyl yonetici tarafindan ilgili ictliztigiin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Yatinm Fonlarina liskin Esaslar Tebligi'ne (I11-52.1) uygun olarak ydnetilir. Fon temel olarak para piyasasi
araglari ile devlet ve 6zel sektdr borglanma araglarindan istikrarli bir getiri amaglarken; ortaklik payi, borglanma
araclar ve doviz piyasasindaki asadi veya yukari yonli hareketlerden faydalanmak amaciyla uzun veya kisa pozisyon
alarak mutlak getiri hedefine ulasmaya galigir. Fon, portfdyiiniin riskten korunmasi ve/veya yatirm amaciyla kaldirag
yaratan islemler gergeklestirebilir. Altin ve benzeri kiymetli madenler ile diger para ve sermaye piyasasi araclari ve bu
araglara ve finansal endekslere dayal tiirev araglara (swap, vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri) yatinm yaparak, bu
varlik siniflari arasindaki getiri farklarindan faydalanma amacini tasir. Bu amaca ulasabilmek igin, fon portféytindeki
varliklarin dagihmini aktif olarak yonetir.

Yatirim Riskleri

Fon ybnetiminde temel olarak asadidaki riskler tasinmaktadir. Diger risklere iliskin detayli bilgilere ise izahnameden
ulasilabilir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat ve oran degisimlerin, pozisyonlar olumsuz etkileme potansiyelidir. Karsi
Taraf Riski: Finansal islemlerde kargi tarafin yiikiimliklerini yerine getirememesi durumudur. Faiz Orani Riski: Faiz
oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle yonetiimekte olan portféylerin, pozisyonlarina bagl olarak maruz kalabilecegi
zarar olasiigidir. Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatinmc tarafindan arzulanmayan bir reel getiri oraninin
gergeklesme olasiligidir. Kur Riski: Gelecekte doviz kurlarindaki dalgalanmalar sebebiyle d6viz veya dévize endeksli
varlik veya ylkumliliiklerde meydana gelebilecek degisikliklerden kaynaklanan zarar ihmalidir. Hisse Senedi, Emtia
Riski: Hisse senedi, emtia ve emtiaya dayali tlirev finansal araglardaki pozisyon durumuna bagl olarak fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle maruz kalinan zarar ihtimalidir. Opsiyon Riski: Opsiyon parametrelerindeki dalgalanmalara
bagl olarak maruz kalinan zarar ihtimalidir. Likidite Riski: Finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
dénistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiigidir. Kredi Riski: islem yapilan karsi tarafin sézlesme gereklerine
uymayarak, yukimlaliguni kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirmemesinden ya da getirememesinden
dolayi karsilagilabilecek zarar ihtimalidir. Strateji Riski: Makro ve mikro degisikliklerin iyi analiz edilememesi veya
yorumlanamamasi sonucunda ileride olusabilecek firsat veya tehditlerle uyumlu stratejik kararlarin neticesinde maruz
kalinan zarar ihtimalidir. Operasyonel Risk: Finansal risklerin disinda kalan tiim riskleri ifade eder.
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B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi
Kargilastirma Enflasyon Portfoyiin Zaman (aelut) Sunuma Dahil Dénem Sonu
Toplam | Olgiitiiniin / Esik Y ortioy Olgiitiiniin / Esik Bilgi ma oo
L. S . | Orani (%) Iginde Standart S Portfdyiin Toplam Degeri /
Getiri (%) |Degerinin Getirisi (TOFE) (¥) Sapmasi (%) (¥*) Degerinin Standart Rasyosu Net Aktif Degeri
(%) P 4 Sapmasi (%) (**) 9
1 Ocak-31 Aralik 2013%** -5.245% -4.077% 7.400% 0.874% 0.8337% -0.0366 9,560,699
1 Ocak-31 Aralik 2014*** 18.514% 19.712% 8.170% 0.577% 0.5735% -0.0362 7,649,701
1 Ocak-8 Aralik 2015%*** -7.439% -4.282% 8.808% 0.705% 0.6341% -0.0965 5,739,280
9 Aralik - 31 Aralik 2015%**% -1.472% -1.366% 8.808% 0.848% 0.7301% -0.0373 5,701,033
1 Ocak-31 Aralik 2016 8.201% 9.765% 8.533% 0.596% 0.6063% -0.0441 4,254,478
1 Ocak-31 Aralik 2017 20.100% 18.779% 11.920% 0.275% 0.2487% 0.0299 35,081,570

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyilin ve karsilastirma 6lguitiintin / esik degerinin standart sapmasi dénemindeki guinliik getiriler Gzerinden hesaplanmigtir.

(*¥**) ilgili ddnemler icin herhangi bir inceleme yapilmamis ve denetlenmemistir.
(*¥***) 9 Aralik 2015 tarihi itibariyla fon unvani ve tiirliniin degisikligine bagli olarak yatirim stratejisinin degismesi sebebiyle performans bilgisi 1 Ocak- 8 Aralik 2015 ve 9 Aralik-31 Aralik
2015 dénemi icin avri avri hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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Toplam Getiri Karsilastirma Olgitiiniin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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C. DIiPNOTLAR

1) Fon’un kurucu ve yoneticisi olan 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yonetimi A.S., Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini stirdiirmekte olup, Yatirnm Fonlari
Yénetimi, Emeklilik Fonlari Yonetimi, Ozel Portfdy Yénetimi ve Yatirim Danismanligi alanlarinda faaliyet gostermektedir. TEB Portféy Yonetimi A.S.'nin kurulus temel amaci,
bireysel ve kurumsal yatirimcilarin risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiliminin belirlenerek portféylerinin yonetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin
saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portfoyili'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2017 - 31/12/2017 déneminde net %20.10 oraninda getiri saglarken, karsilastirma olglittintin / esik dederinin getirisi ayni ddnemde %18.78 olmustur. Sonug olarak
Fon'un nispi getirisi %1.32 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olciitiiniin / Esik Degerinin Getirisi : Fonun karsilastirma élciitiiniin / esik degerinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis
olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilastirma olgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2017 - 31/12/2017 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.005911% 217,356.94
Denetim Ucreti Giderleri 0.000198% 7,276.88
Saklama Ucreti Giderleri 0.000253% 9,304.80
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000632% 23,222.43
Kurul Kayit Ucreti 0.000073% 2,675.45
Diger Faaliyet Giderleri 0.000193% 7,092.00
Toplam Faaliyet Giderleri 266,928.50

Ortalama Fon Portféy Degeri 10,129,196.69

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 2.635239%

5) 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 déneminde strateji degisikligi yapiimamis olup, 1 Ocak 2013 - 31 Aralik 2017 déneminde toplam 4 defa strateji degisimi gerceklegmistir. Ilgili
doénemlerdeki yatinm stratejileri asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Yatinm stratejisi degisiklikleri:

Strateji Donemi Strateji Bilgisi

31/12/2008-01/03/2013 Hisse %25-%55, Ters Repo/Repo %0-%30, Kamu Borglanma Araglari %35-%65
04/03/2013-30/09/2013 Ozel Sektor Bonolari %0-%15, Hisse %25-%55, Ters Repo/Repo %0-%30, Kamu Borglanma Araglari %35-%65
01/10/2013-22/01/2015 Kamu Borglanma Araglar %25-%55, Ozel Sektér Bonolari %5-%35, Hisse %25-%55, Ters Repo/Repo %0-%30

23/01/2015-08/12/2015 Hisse %25-%55, Vadeli Mevduat %0-%10, Kamu Borglanma Araglar %25-%55, Repo/Ters Repo %0-%30. Ozel Sektér Bonolari %5-%35
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C. DIPNOTLAR (Devami)

Kargilastirma olgiitt degisiklikleri:

31/12/2008-03/03/2013 %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %40 BIST 100 + %50 BIST-KYD DIBS Tiim
04/03/2013-30/09/2013 %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %9 BIST-KYD Repo (Briit) + %40 BIST 100 + %50 BIST-KYD DiBS Tim
01/10/2013-22/01/2015 %9 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %40 BIST 100 + %41 BIST-KYD DIBS Tiim

%2 BIST-KYD 1 Aylik Gdsterge Mevduat TL + %7 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %40 BIST 100 +

23/01/2015-08/12/2015 %41 BIST-KYD DIBS Tiim

09/12/2015-07/05/2017 %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %40 BIST 100 + %45 BIST-KYD DIBS Tiim
08/05/2017-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL

6) Yatinm fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

D. fLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK onayi ile TEB Portféy Yonetimi A.S.'ye 9 Aralik 2015 tarihi
itibariyla devredilmis olup Fon’un portfdy saklama hizmeti 9 Aralik 2015 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan verilmektedir.

2) Fon, 1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine ait performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
fliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri cercevesinde hazirlamistir.

3) Fon’un bagh oldugu semsiye fonun unvani “TEB Portfoy Yonetimi A.S. Dedisken Semsiye Fon” olup, semsiye fonun tiri degisken semsiye fondur.



