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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. A Tipi Karma Fonu Fon Kurulu'na

1,

Tilrk Ekonomi Bankast A.§. A Tipt Karma Fonu’nun (“Fon”) 31 Arahik 2013 tardhi itibarlyle
hazulanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, aym: tarihte sona eren yila ait kar veya zarar
ve difer kapsamh gelir tablosunu, toplam defier/net varlik deferi degisim tablosunu, nakit akig
tablosunu ve 6nemll muhasebe politkalarinin ézeti ve difer agiklayrc: dipnotlarim denetlemiy
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla fgili Olarak Kurucunun Sorumiululju

2,

Kuruen bu finansal tablolarin, Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na ("TMS") ve Sermaye Piyasasi
Kurulw'nea (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazrlanmasindan ve gercege uygun olarak
sunumundan ve bunun igin finansal tablolarm usulsiizlik veya hatadan kaynaklanan énemlt
yanlighklar igermeyecek bigimde hazirlanmasim sajglamak amaciyla ySnetim tarafindan gerekli
goriilen ig kontrollerden sorumludur,

Bagimsiz Denettm Kurulugunun Sorumiulugu

3.

Sorumlulufumuz, yaptginuz bagmsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gériig
bildirmektir. Bagums1z denetimimiz, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
uygun olarak gergeklegtirilmigtir, Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bafameiz denetimin,
finansal tablolarin gergejl dofiru ve dilriist bir bigimde yansiip yansitmadf) konusunda makul bir
gilvenceyi saftlamak iizere planlanarak yilriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile \1gili bagimsiz denetim kamt
toplamak amaciyla, bafamsiz denetim tekniklerinin kullamlmasim igermektedir, Bagamsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizllikten kaynaklanip
kaynaklanmadifh hususu da dahil olmak iizere 8nemli yanhglik igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmigtir, Bu risk
degerlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi gbz Sniinde bulundurulmugtur, Aneak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinliffi haklanda gériis vermek degil, bafzmsiz denetim tekniklerini kogullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol slstemi
arasindaki ilighlyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen
muhasebe politikalan ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarn bir biitlin
olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bafimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarimn, gériigiimiiziin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyomz.

Bagaran Nas Bagtmsiz Denetin: ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad, No:48 B Biok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: -+90 (212) 326 6050
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4. Gorilgiimiize gore, fligikteki finansal tablolar, Tiirk Ekonomi Bankas: A.$. A Tipi Karma Fonu'nun
31 Arahk 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait finansal
performansim ve nakit alaglarim TMS ve SPK tarafindan belirlenen esaslar (bkz, Dipnot 2)
gergevesinde dogru ve dilriist bir bigimde yansitmaktadir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yilkilmlillitklere Hligkin Rapor

5. 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“I'TK") 402, Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalars yapmg ve Istenen belgeleri vermigtir, ayrica Fon'un
1 Ocak - 31 Arahk 2013 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon ig tiziigiiniin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifna dair 6nemli bir hususa rastlanmamughr,

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik AS.
a member of

aterhouseCoopers

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 29 Nisan 2014
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TI'JRK_ EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPl KARMA FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARTYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim tutarlar Ttick Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.}

Dipnot
referanslar 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011 i
Varhklar i
i
Nakit ve nakit benzerleri 18 45.481 1.586 2,583 :
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri i8 78.710 109.327 94.644
Ters repo alacaklar 5 - 1.457.207 59.030 i
Takas alacaklart 6 - - 74.671 :
Diger alacaklar 6 5.792 - -
Finansal varhiklar 9 9.469.318 10.240.301 9,020,286
Toplam varhklar 9,599.301 11.808.421 9.251.214
Yiikiimliiliikler
Diger borglar 6 39.176 39.784 37.609
Toplam yiikiunlilliikler 3%.176 39.784 37.609
Toplam degeri/Net varhk deferi 9,560,125 11,768.637 9.213.605

Sayfa § ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPi KARMA FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
{Tiim tutarlar Tiirk Lirast (“TL") olarak gosteriliigtir.}

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz gelirleri 11 511.825 160.487
Temettil getirleri 11 103.738 102.390

Finansal varlik ve ytikiimliiliiklere iliskin
gergeklesmis (zarar)/kar Bl 607.957 1.064.151

Finansal varlik ve yitktimliliiklere iliskin
gergeklesmemis kar/zarar i1 (1.570.932) 1.413.131
Net yabanci para gevrim farklart 11 (14) 2
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 29.730 12
Esas faaliyet gelirleri (317.696) 2.740.173
Yanetim iicretleri 8 (460.656) {342.204)
Komisyon ve diger islem iicretleri 8 (18.768) (12.792)
Saklama Ucretleri 8 (1.496) (661)
Denetim licretleri 8 (3.933) (3.511)
Kurul ticretleri 8 (2.407) (1.969)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (3.069) 3
Esas faaliyet giderleri (490.328) (361.140)
Esas faaliyet kari/(zarar) (808.024) 2.379.033
Finansman giderieri - -
Net dnem kari/(zarar) (808.024) 2.379.033

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya zararda yeniden sinuiflandinlmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -

Diger kapsamh gelir - -

Toplam deferde/net varlik degerinde artis/azahg (808.024) 2.379.033

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPi KARMA FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

{Tiim twlarlar Tiick Lirasi {“TL”) olarak gdsteriltnigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
1 Ocak itibariyla toplam degeri/

net varhk degeri 11.768.637 9.213.605
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalis (808.024) 2.379.033
Katilma pay! ihrag tutar 19 14.575.720 5.547.643
Katiima payi iade tutari 19 (15.976.208) (5.371.644)

31 Arahk itibariyla toplam deferi/
9.560.125 11.768.637

net varhk degeri

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agrklama ve dipnotlar bu finansal fablolarm tamamlayict bir pargasidir.
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TﬁRK EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPi KARMA FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013

TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutartar Tiick Lirase (“TL") olarak goésterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralikc 2013 31 Arahk 2012
A. lsletme faaliyetlerden nakit akislar
Net donem kar/(zarari} (808.024) 2,379.033
Net dinem karv/(zararn) mutabakat
ile ilgili diizeltmeler:
- Faiz gelitleri ve giderleri (511.825) (160.487)
- Gergeklegmemis yabanct para gevrim
- farklar ile ilgili diizeltmeler 14 (2)
- Gergege uygun deger kayiplar/kazanglar
- ile ilgili dilzeltmeler 1.570.932 {1.413.131)
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
- Finansal varlikiardaki degisim (2.330.278) 1.474.219
- Alacaklardaki artigfazaligla ilgili dilzeltmeler 1.457.207 (1.323.442)
- Borglardaki artig/azalisla ilgili divzeltmeler - (63)
- lIsltetme sermayesinde gergeklesen
- diger ariig/azaligla ilgili diizeltmeler (6.398) 2.174
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar (628.372) 958,301
Alman temettii 103.738 102.390
Alman faiz 512,025 160.310
Faalivetlerden saglanan/(kullamlan) net nakit (12.609) 1,221,001
B. Finansman faaliyetlerden nakit alaglar:
Katilma payi ihraglarindan elde edilen nakit 14.575.720 5.547.643
Katilma payi iadeleri i¢in denen nakit (15.976.208) (5.371.644)
Finansman faaliyetlerden saglanan/(kullamlan) net nakit (1.400.488) 175.999
Yabanei para gevrim farklarinm etkisinden $nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azalis) (1.413.097) 1.397.000
C. Yabanci para ¢evrim farklarinin
nakit ve nakit benzerleri ilzerindeki etkisi 15 3
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azalig) (A+B+C) (1.413.112}) 1.397.003
D, Dinem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 18 1.458.586 61.533
Dénem sonu nakit ve
45.474 1.458.586

nakit benzeri degerleri (A+B+C+D) 18

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidit.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPi KARMA FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.A Tipi Karma Fonu (“Fon™) A tipi yatirim fonudur.

Tiirk Ekonomi Bankast A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 37. ve 38.
maddelerine dayanitarak ve kendi igtitzOk hitkiimlerine gore yonetilmek (zere, halktan katilma
belgeleri kargihig toplanacak paralarla, katitma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitiimasi ve inangh
miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasast araglarindan olusan portfoyll isletmek amaciyla SPK’nin
21 Kasim 1995 tarihii ve KYD/232 sayili iznine dayanarak 21 Aralik 1995 tarihinde 3941 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde 189356-136872 sicil numarasi altinda kaydedilerek “Tiirk Ekonomi
Bankasi A.S. A Tipi Karma Fonu” kurulmugtur. Fona istirak saglayan ve fon varlifina katilim oranint
pésteren 1. tertip 100.000.000.000 adet katilma paylari, SPK’nin 1 Nisan 1996 tarih ve KB.202/388
sayil1 izni ile kayda alinmig, 8 Nisan 1996 tarihi itibariyla halka arz edilmistir,

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. ) )
TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mahallesi Sokully Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye/Istanbul

Yinetici:

TEB Portfoy Yonetimi A.S. _
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Begiktag/Istanbul

Saklayict Kurum:

IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli / istanbul

Euroclear Operation Center
Morgan Guaranty Trust Company of New York Boulevard E.Jacqmain 151 B-1210, Brussels/Belgium

J.P.Morgan Securities Ltd.
P.O.Box 161 60 Victoria, Embankment London EC 4 YOJP

Fon’un, 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolari 30 Nisan 2014 tarihinde
Kurucw’nun Yénetim Kurulu farafindan onaylanmigtir,

B. FON'UN YONETIM STRATEJiSI

Fon portfoyindeki varliklar SPK dilzenlemelerine ve fon i¢ tiiziigiine uygun olarak segilir ve fon
portfyli, Yonetici tarafindan i¢ tiziigln S. maddesi ve SPK'nin VI/10 numarali Tebligi’nin
41, maddesine uygun olarak yonetilir. ‘

Igtiiziigiin 7. Maddesinde beliriildigi tizere, Fon portfyliniin yénetimde nakde doniigiimil kolay ve
riski az olanlari tercih edilir. Fon portféyiiniin tamami hisse senetleri, borglanma senetleri, altin ve
diger kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan en az ikisinden olugan ve her
birinin degeri fon portfdy degerinin %20 sinden az olmayan “Karma Fon” tirlindedir.




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPi KARMA FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirass (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

A,

(a)

(b)

SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar ve TMS’ye uygunluk beyant

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’'nun (“SPK™) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(miikerrer) sayth Resmi Gazete'de yayimlanan seri 11-14.2 No'lu (*“Teblig”) hiikiimlerine uygun
olarak hazirlamis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari (“TMS™) esas alinugtir. Bununla birlikte Fon’un portféyiindeki varliklarin gercege
uygun deger Slgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinnugtir
(Dipnot 2.i).

Fon'un finansal tablolari ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 taribli biilten ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu
kapsamda gegmis déneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmagtir,

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarm hazirlanmasinda, SPK
tarafindan gikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziifiinde belirtilen hiikiimlere, Tirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuatt ve Maliye Bakanh tarafindan ¢ikantan Tekdiizen Hesap
Plant sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varlik ve yiikiimliliklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekii diizeltme ve simiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumiardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamigtir,

Yilhk raporlama dénemi sonu 31 Aralik 2013 olan finansal tablolarda gegerli yeni
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

. TMS t’deki degisiklikler, “Finansal tablolarin sunumu”:diger kapsamli gelirlere iliskin
degisiklik; | Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporfama
donemlerinde gegerlidir. Buradaki en énemli degisiklik, sirketlerin diger kapsamli gelir
tablosunda bulunan kalemlerin, miiteakip donemlerde gelir tablosuna aktarilip
aktarilamayacagina gtre gruplandirmas: gerekliligidir. Bununla birlikte degisiklik, hangi
kalemlerin diper kapsamli gelir tablosunda yer alacagt konusuna agiklik getirmez.

. TFRS 1°deki degisiklikler, ‘Uluslararasi finansal raporlama standartlarin ilk kez
uygulanmast’: deviet kredileri; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, Uluslararasi finansal raporlama
standartlarini ilk kez uygulayacaklar igin piyasa faizinden diigiik, devlet kredisinin nasil
muhasebelestirilecegi ile ilgili bilgi verir. Ayrica 2008 yilinda yaymlanan TMS/UMS
20%¢ ilaveler getirerek, daha 8nce UFRS finansal tablo hazirlayanlarinda gegmise doniik
olarak, ilk defa TFRS/UFRS hazirlayanlara taninan imtiyazdan yararlanmasini saglar.



TURK EKONOMI BANKASI A.§.
A TIPI KARMA FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tularlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Yiltik iyilestirmeler 2011; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yithk
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yillik iyilestirmeler, 2009-2011 raporlama dénemi
icinde alti baglig igerir. Bu degisiklikler:

J TFRS 1, ‘Uluslararasi finansal raporlama standartlarin ilk kez uygulanmasr’

. TMS 1, ‘Finansal tablolarin sunumu’

. TMS 16, ‘Maddi duran variiklar’

. TMS 32, ‘Finansal Araglar; Sunumlarr’

. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’

TFRS 13, ‘Gergefe uygun deger 6lglimlemesi’; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS/UFRS 13 tutarlibgin
gelismesini gergege uygun deferin tam bir tantmini yaparak ve karmagiklifin azalinasini
ve tek kaynakh gercefe uygun Slglimiin ve dipnot agiklama gerekliligini TFRS/UFRS
iizerinden kesin tanimlamalar yaparak saglamayr amaglamistir. UFRS ve Amerika
GKGMS ile arasinda uyumu saglarken ilgili standartlarda varolan gergege uygun degerin
uygulama ile ilave zorunfuluklar getirmeyip; yalmzca uygulamaya ydnelik agiklik
getirmigtir,

31 Aralhk 2013 tarihi itibariyla yaymnlanmis ancak 1 Ocak 2014 tarihinden sonra
yiiriirliige girecek olan, finansal tablolarda etkisi olacak standartlar ve degisiklikler:

TMS 32°deki degisiklik, " Finansal Araglar”: varlik ve yiktimliliklerin mahsup
edilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra basglayan yillik raporlama
doénemlerinde gegerlidir, Bu degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’
uygulamasina yardimer olmak igin vardir ve bilangodaki finansal varliklarin ve
yikiimliilitklerin mahsup edilmesi igin gerekli bazt unsurlars ortaya koymaktadir.

TMS 36°daki degisiklik, 'Varhiklarda deper dugsiikligll' geri kazamlabilir tufar
agiklamalarina iligkin’; | Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, deger diiiikliigiine ugramig varligin,
geri kazantlabilir degeri, gergegge uygun degerinden satis igin gerekli masraflari ditgitlmesi
ile bulunmussa; geri kazamlabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iligkin ek
aciklamalar getirmektedir.

TMS 39'daki degisiklik‘Finansal Araglar’; Muhasebelestirilmesi ve olglim{l’ - ‘tirev
araclarin devredilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisik belirtilen sartlar saglandiBs siirece, kanun
ve yénetmeliklerden kaynaklanan korunma aracimin taraflarinin degismesi veya karst
tarafin yenilenmesi sebebiyle finansal risklerden korunma muhasebesi uygulamasina son
verilmeyecegine agiklik getirmektedir.

TFRS 9 “Finansal Araglar - simflandirma ve 6l¢tim”; 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart finansal
varlik ve yiikiimlGliklerin, siniflandirmasi ve dlgtimil ile ilgili TMS 39 standartlarinin
yetine gegmistir. TFRS 9; itfa edilmis deger ve gergegie uygun defier olmak tizere dlgiimle
ilgili iki model sunmaktadir. Tom 8zkaynak araglart gergege uygun degeri ile lgiillicken;
borglanma araglarinin kontrata bagli nakit getirisi Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit
getiri faiz ve anaparayl igeriyorsa, borglanma araglari itfa edilmis deger ile Olgiliir.
Yukumliilikier igin standart, TMS 39'daki itfa edilmig maliyet yontemi ve gomili
tiirevlerin ayrigtirilmasi da dahil olmak iizere birgok uygulamayi devam ettirmektedit.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tularlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Esas tnemli degisiklik, finansal yiikiimliiliklerinin gergege uygun degerden takip edildigi

durumlarda; muhasebesel uyusmazlik olmadigi slirece gergege uygun defer

degisimindeki Sirketin kendi kredi riskinden kaynaklanan kismen artik gelir tablosuna

degil, kapsamii gelir tablosuna yansitilmasidir. Bu degisiklik 6zellikle finansal kuruluglari

etkileyecektir.

TFRS 9'daki depigiklik, “Finansal Araglar - genel riskten korunma muhasebesi”; bu

depisiklik TFRS 9 Finansal Araglar standardina yer alan riskten korunma muhasebesine

onemli degisiklikler getirerek riski ydnetimi faaliyetlerinin finansal tablolara daha iyi

yansitilmasim saglamigtur.

Yulik Iyilestirmeler 2012; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihien sonta baglayan

yilltk raporlama doénemlerinde gegerlidir. fyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida

yer alan 7 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 2; Hisse Bazh Odemeler

. TFRS 3; Isletme Birlesmeleri

. TFRS §; Faaliyet Bsltnleri

. TMS 1[6; Maddi Duran Varliklar ve TMS 38; Maddi Olmayan Duran Varliklar

. TFRS 9; Finansal Araclar: TMS 37, Karsihklar, Sarta Bagli Varlik ve
Yukiimliiliikler

. TMS 39; Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

Yillik Iyilegtirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan

yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2011-2013 donem asagida

yer alan 4 standarda degisiklik gefirmistir:

. TFRS 1; “UFRS’nin Ilk Uygulamasi

. TFRS 3; isletme Birlesmeleri

. TFRS 13; Gergee Uygun Deger Olglimii

. TMS 40; Yatnm Amaclt Gayrimenkuiler

Kurucu, yukandaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Fon’un
finansa! tablolari lizerinde dnemli bir etki yaratmayacagi gérilslindedir,

(¢)  Netlegtirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasy, stz konusu varlik ve
yitkiimliiliikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yitkiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(d) Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolan, faaliyette butundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir,
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

B.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemti degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye
dénik olarak uygulamir ve oOnceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalmizea bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degigikligin yapildifi dénemde hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

C.

(a)

(b)

(¢)

ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Opsiyon Borsasi (“VOB™) islemleri igin teminat olarak
verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhascbelegtirilmektedir. (Dipnot
18).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansifilsr ve kars:
tarafa olan yilkiimliilik “Repo borglarn” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyat: arasindaki farkin i¢ iskonto oran
yontemine géte déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklari” hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-sattim amagl” menkul kiymetler olarak simiflandsrmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklanin siuflandinimast Fon yénetimi tarafindan satin
alma amaclar dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergefe uygun degeri olan ve yatiimia ilgili satin
alma masraflar da dahil olmak Uzere maliyet bedelleri tizerinden gdsterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alun-satim amagh finansal varliklar gergefie uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagli finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya gikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergege uygun deferi kar/zarara yansitilan finansal varlik ve yokumliliklerdeki
digier net degisim” hesabina dahil edilmektedir.

Almm satim amagh menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettil alacaklari ise ayri olarak temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gdsterilmektedir.

Titm yatirun amagh menkul kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
{Dipnot 9).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(@)

(¢

4]

()

()

Takas alacaldari ve borglari

“Takas alacaklan” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden &nceki iki iy giniinde satiifi
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar” kalemi altnda aitinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki i glintinde aldigt
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degigiminin etkileri

Yabanci para cinsinden clan islemler, islemin yapildig1 tarihte gegerli olan kurdan; yabanct para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
doviz alis kurundan Tiirk lirasina ¢evritmigtir. Yabanct para cinsinden olan kalemlerin gevrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili ythn kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosuna dahil edilmistir,

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem karma iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmisg
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymmi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tGim olaylar kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki dilzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasit durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi karsihfn

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degigiklik ve bu degisiklik ger¢evesinde yaymlanan 23
Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasast
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatrun fonlan ile konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar dahil) ile menkul kiymetler yatinnm ortaliklarinin
portfdy isletmecilipi kazanglar iizerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, { Ekim 2006 tarihinden ifibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/giderin tanimmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklary, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varhk ve yiikiimliiliklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satuni, fon paylarimin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari glin itibariyla muhasebelestirilir, Fon’dan
saiilan bir menkul kiymet satig gindl degeri (alig bedeli ve satig gliniine kadar olusan deger artig
veya azaliglari toplami) tizerinden “Finansal varhklar” lhesabina alacak/borg kaydedilir. Satis
glinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabiun borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutart ile satig glinii deeri
arasinda bir fark olugtufu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yilkilimliliiklere iliskin
gergeklegmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satifan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylari deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gbre
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiiktimliiliiklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarihir,
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki (“VOB”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
gin itibartyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal varlik ve yitkimiiiloklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutart ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

(i) Uygulanan Degerleme Ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma glintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz
satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baglamak tizere portfdydeki varliklardan;

1)

2)

3)
4)
5)
6)

7
8)

9

Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans: uygulamasi
bufunan piyasalarda islem géren varhiklarin degerlemesinde kapamsg seansinda olusan
fiyatlar, kapams seansinda fiyatin olusmamas! durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giintinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve
repolar son iglem glintindeki i¢ verim oram ile degerlenir.

Fon katilima paylan, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar: esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz oram kullantlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfy degeri tablosunda
gosterilir, Bu varliklar teminatin el dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
gercevesinde degerlenir.

Borsa digi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
gitvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yntemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alinir.

¢} Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yuktimlililkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanct para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan
ilgili yabanci para igin belitlenen déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanugtir,

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosutlu varlik ve ylUk{imliiliiklerin tutarlarim ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporianan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasim gerektirir. Bu tahminler ynetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir,
Fon portféyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.i no’lu dipnotta agiklanmugtir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagifilmasi ve inangli miilkiyet
esaslarina gire sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan poriféyl isletmek
ve hizmet sundugu bolge Tirkiye oldugundan 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla sona
eren finansal tablolarda ayrica béliimlere gbre raporlama yapilmamistir,

4 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihierinde iligkili taraflarla olan bakiyeler agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahlk 2012 31 Aralik 2011
Nakit ve nakit benzerleri

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 6.585 1.238 2.583

6.585 1.238 2.583

Finansal varhklar

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
- Ozel sektdr tahvili - 423.860 -

- 423.860 -

Alacakiar

Tirk Ekonomi Bankasi A.S.

- Kurucu’dan tahsil ¢dilecek gider karsiligi 5.792 - -
5.792 - -
Borglar
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
- Fon y&netim (icreti 21.868 24.017 19918
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
- Fon ytnetim iicreti 2 2 1
TEB Portfoy Yonetimi A.S.
- Fon y6netim iicreti 9.611 10.474 8.781
31.481 34.493 28,700
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4 - JLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devanu)

b) 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iligkili taraflarla olan
islemier agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. - Aractlik komisyonu 10 -
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. - Aracihik komisyonu 9.411 6.127
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. - Fon yénetim iicreti 316.147 235.503
TEB Yatirun Menkul Degerler A.$. - Fon yonetim ficreti 27 129
TEB Portféy Yonetimi A.S. - Fon ydnetim ticreti 138.615 103.152
Tirk Ekonomi Bankasi1 A.S. - Gider (st limit tahsitatiar 5.791 -
Tirk Ekonomi Bankas1 A.S. - Kurueuya édenen gider kargihif: (23.834) -

5- TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahlk 2011
Ters repo alacaklan

Ters repo sézlegmelerinden alacaklar - 1.457.207 59,030

- 1.457.207 59.030

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, ters repo sdzlesmelerinden alacaklar bulunmamaktadir (Ters repo
sozlesmelerinden alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup 31 Aralik 2012: faiz oram %5,11, 31 Aralik 2011:
faiz oram %9,75°dir.).
6 - ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 31 Arahlk 2011

Alacaklar

Takas alacaklari - - 74.671

Diger alacaklar (*) 5.792 - -
5.792 - 74.671

(*)  Diger alacaklar Kurucu’dan tahsil edilecek gider kargthiklarindan olugmaktadir,

31 Arahik 2013 31 Arahk 2012 31 Arahlk 2011

Borglar

Yénetim ficretleri 32.854 35.999 31.020
Denetim ticretleri ' 3.942 1.809 1.679
Kurul kay1t ticretleri 478 586 460
Takas saklama komisyonu 132 95 886
Diger borglar 1.770 1.295 3.564

39.176 39.784 37.609

Fon’un 31 Aralik 2013 tarihi itibaniyla gilpheli alacagi bulunmamaktadir (31 Araltk 2012 ve 2011:
Bulunmamaktadit).
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7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK YE BORCLAR

31 Arahk 2013 tarihi itibartyla VOB iglemleri igin teminat olarak verilen 78.710TL (31 Aralik
2012:109.327 TL, 31 Aralik 2011: 94,644 TL) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde

gosterilmektedir.

8 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Qcak - 1 Ocak-

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Yénetim teretleri (*) 460.656 342,204
Saklama ticretleri 1.496 661
Denetim ilcretleri 3.933 3.5i11
Kurul ticretleri 2.407 1.969
Aracilik komisyonlar (**) 18,272 11.177
Komisyon ve diger islem ticretleri 6.103 3
Tahvil Botsa Pay1 : 496 1.539
493,363 361.064

{*) Fon, her giin igin fon toplam degerinin %0,008'i oraninda yonetim ticreti tahakkulk ettirmektedir (31 Aralik

2012: %0,008). Fon yonetim iicreti oram1 1 Ekim 2012 tarihinde %0,008’den %60,0049"a indirilmigtir.Bu
oran 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren %0,00274 olarak uygulanmaktadir. Bu ticret her ayin son giinil ddenir.

{(**YFon hisse senetleri alim satim islem yaptii araca kurumlardan Bge Partners Menkul Degerler A.§ Finans

Yatirim Menkul Degerler A.S Yam Kredi Yatirim Menkul Degerler A.§ %0,05 Erstre Securities Menkul
Degerler A.$ %0,0525 komisyon ddenmekiedir. Tiirk Ekonomi Bankasi A.$. kesin iglem komisyonlarinda
240,00150100 O/N ve uzun ters repo  islemlerinde %0,000525 hisse senedi komisyonu %0,021 komisyon
tdenmektedir. TEB Yatmm Menkul Degerler A.S kesin iglem komisyonu %0,00150150 Uzun vadeli ters
repo %0,00084 O/N repo/Ters repo %0,000147 Takasbank Para Piyasast komisyon oram %0,00022 7 giin
tizeri iglemlerde %0,000027 VOB islem komisyonu %0,00021 hisse senedi komisyon oram %0,063
komisyon ddenmektedir. (31 Aralik 2012: Fon hisse senetleri alim satim iglem yaptiga aract kurumlardan
Bgc Partners Menkul Degerler A.$ ,Finans Yatinm Menkul Degerler A.$ Yapi Kredi Yatirun Menkul
Degerler A.S %0,05 Ersire Securities Menkul Degerter A.$ 90,0525 komisyon ddenmektedir. Tiirk
Ekonomi Bankast A.S. kesin islem komisyonlarinda %0,00150100 O/N ve uzun ters repo  iglemlerinde
%40,000525 hisse senedi komisyonu %0,021 komisyon édenmektedir. TEB Yatirim Menkut Degerler A.$
kesin istem komisyonu %0,00150150 Uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repo/Ters repo %0,000147
Takasbank Para Piyasasi komisyon oram %0,00022 7 giin itzeri islemlerde %0,000027 VOB islem
komisyonu %0,00021 hisse senedi komisyon orani %0,063 komisyon cdenmektedir)
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPi KARMA FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.}

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Aralhik 2011

Altm satrm amacl finansal varliklar

]_)evlet tahvilleri 3.812.660 5.282.457 4,900.627
Ozel kesim tahviller 1.719.103 390.857 423.861
Hisse senetleri 3.937.555 4.566.987 3.695.798

9.469.318 10.240.301 9,020,286

31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, alim-satim amagli finansal varliklarin detaylar
asagidaki gibidir:

31 Arahik 2013 31 Arahik 2012 31 Arahk 2011
Piyasa Faiz Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal degierioram (%)  Nominal degeri oram (%) Nominal degeri oram (%)
Devlet lahvilleri 3890000  3.812.660 8,38 5100000 5.282457 6,66 5.300.000 4.900.627 11,21
Ozel kesim tahviller 1685275 [,719.103 10,86 380,000  390.857 9,30 425.367 423.861 11,39
Hisse senelleri 928467  3.937.555 - 672.152  4.566.987 - 685.402 3.695.798 -
9.469.318 10.240.301 9.020.286

31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varlik bulunmamaktadir.

10 - ]_i“iYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Fiyat raporundaki toplam deget/
net varlik degeri 9.560.125 11.768.637 9.213.605
Fiyat raporu {izerine verilen diizeltmelerin etkisi - - -

Finansal durum tablesundaki
toplam deger/net varhk degeri 9.560.125 11.768.637 9.213.605
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.
A TiPi KARMA FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirass (“TL”) olarak ifade edilmistir.}

11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralik 2013 3 Aralhk 2012
Faiz gelirleri 511.825 160.487
Temetti gelirleri 103.738 102.390
Finansal varlik ve ytiklimliiliikklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar 607.957 1.064.151
Finansal varlik ve yOkUmlilliiklere iliskin
gergeklesmemis kar/zarar (1.570.932) 1.413.131
Net yabaci para gevrim farke gelirleti (14) 2
{347.426) 2,740,161
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Esas faaliyetlerden diger gelirler (*) 29.730 12
29.730 12
Esas faaliyetlerden diger giderler (**) (3.069) 3)
(3.069) (3)

(¥)  Esas faaliyet gelirler kurucudan tahsil edilecek gelir karsilif’dan saglanan gelirlerden olugmaktadir,

(**) FEsas faaliyet giderleri banka masrafiardan
olugmaktadir.

13 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

ve kurculardan tahsil edilecek gider karsilifindan

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Fon portfiyiinde dévizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik

2012 ve 2011: Bulunmamaktadir).

14 - TUREV ARACLAR

Fon’un 3! Arahk 2013 tatihi itibaryla tirev araglarnn bulunmamaktadir (31 Arahk 2012:

Bulunmamaktadir, 31 Aralik 201 1: Bulunmamaktadir).
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TIPI KARMA FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtlilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araglarin gercefie uygun degeri

Gergefe uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varlifin kargihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimluligiin karstianabilecegi
degerdir,

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemigtir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergepe uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.

Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergepe uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergefie
uygun degerlerinin tahmini igin agagidaki yontem ve varsaynnlar kullaniimigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergefe uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlart esas alinir.
b.  Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalart sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklagtif1 varsaytlmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayith degerleri agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
Gergefie uygun Kayith  Gergege uygun Kayith
degieri degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 45.481 45.481 1.586 1.586
Finansal varliklar 9.469.318 0.469.318 10.240.302 10.240.302
Alacaklar 35.798 35.798 - -
Borglar 39.176 39.176 39.783 39.783

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gergefie uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin Snemsiz miktarda olabilecegi disiintilerek defter
degerlerine yaklagtigi ongoriilmektedir.
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15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarin ve yilkiimlillitklerin ger¢ege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varhik ve ylikiimliliikler, birbirinin ayni varlik ve yiliktiimliiliikler igin
aktif piyasada iglem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.i).

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikilmlidiikler, ilgili varlk ya da yiikiimliiligiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gézlenebilen
fivatinin bulunmasinda kullamilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugtincit seviye: Finansal varlik ve ylkiimltilikler, varlik ya da yiikiimlilluglin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Alim satim amagh gdsterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 3.812.660 - -
Ozel Kesim tahvil, senet ve bonolart 1.719.103 - -
Hisse senetleri 3.937.555 - -
9.469.318 - -

31 Aralik 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar: 5.282.457 - -
Ozel Kesim tahvil, senet ve bonolar 390.857 - -
Hisse senetleri 4,.566.987 - -
10.240.301 - -

31 Arahk 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Iﬁamu kesimi tahvil, senet ve bonolart 4.900.627 - -
Ozel Kesim tahvil, senet ve bonolar 423,861 - -
Hisse senetleri 3.695.798 - -
9.020.286 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2012; Bulunmamaktadur).
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPi KARMA FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiitk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

17 - TMS'YE iLK GECI$

31 Aralk 2013 tarihi itibariyla finansal tablolar Fon'un Dipnot 2’de anlatilan gergevede TMS’ye gore
hazirlanan ilk finansal tablolart olup, TFRS 1 -“Finansal Raporlama Standartlar’min ilk Kez
Uygulanmast” uygulanmigtir. Fon’un TMS’ye gegis tatihi 1 Ocak 2012’ dir.

TFRS 1 kapsaminda;

- Fon, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu 31 Arahk 2012 ve 1 Ocak 2012
tarihleri itibariyla hazirlanmig finansal durum tablolar: ile karsilagtirmali olarak; 31 Aralik 2013
tarihinde sona eren yila iligkin kar veya zarar ve dier kapsamh gelir, toplam deger/net varlik
degeri degisim ve nakit akis tablolarint ise 31 Aralik 2012 sona eren yila iliskin hazirlanmug kar
veya zarar ve dier kapsamli gelir, toplam deger/net varhik degeri degisim ve nakit akis tablolar
ile karsilastirmali olarak hazirlamigtar.

- Sunulan (im donemlere iligkin olarak finansal tablolarda Dipnot 2’de belirtilen aym muhasebe
politikalari benimsenmistir. Raporlama tarihi olan 31 Arahk 2013 tarihi itibariyle uygulanmasi
zorunlu tiim standartlar geriye déniik olarak kargilagtirmali finansal tablolarda uygulanmistir,

- Raporlama tarihi olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle uygulanmasi zorunlu tim standartlar geriye
dénitk olarak kargilastinmalr finansal tablolarda uygulanmugtir.

- TFRS I kapsanmunda Fon zorunlu istinalar ve istege bagl muafiyetlerden faydalanabilmektedir.

Bu gercevede; 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren déneme ait Fon’un toplam deger/net varlik degeri
degisim ve nakit akig tablolar ilk defa bu finansal tablolarda sunulmugtur. 31 Aralik 2012 ve 2011
tarihlerine iligkin finansal durum tablolarinda simiflama degisikligi yapiliustir,

llgili degisiklik esasen finansal varliklarin TFRS uyarinca yeniden simflandirnimasindan
kaynaklanmaktadit, Toplam deger/net varlik degeri degisim gostermemistir. Kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu; &nceki raporlama formatinda bulunan “katilma belgesi defier artisfazalis”
bakiyesinin gelir tablosunda smiflandinilmas: nedeniyle degismistir. llgili degisiklik asagida
aciklanmigtir.

1 Ocak -

31 Arahk 2012

Onceden raporlanan gelir/gider farki . 965.902
Dilzelime tutan 1.413.131
2.379.033

Yukarida belirtilen degisiklige ilaveten, gelir tablosu kalemlerinde siniflandirmalar yapilmig olup,
ilgili siniflandirmalar raporlanan gelir gider kalemlerinde $nemli degisikliklere sebep olmanugtir.




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
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18 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLLAMALAR

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Nalkit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduatlar

- Vadesiz mevduat 15.474 1.586 2.583
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar (*) 30.007 - -
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (**) 78.710 109.327 94.644
Ters repo alacaklari - 1.457.207 59.030

124.191 1.568.120 156.257

(*) 31 Arahik 2013 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup, agirlikli
ortatama faiz oram %8,23 (31 Arahk 2012: Bulunmamakiadir, 31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir)’dir.

(**} 31 Arahk 2013 tarihi itibartyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VOB teminatlarindan olugmakta
olup tutar1 78,710 TL (31 Aralik 2012: 109.327 TL, 31 Aralik 2011: 94.644 TL) dir,

Fon’un 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

ve faiz tahakkuklar dilsitlerek gosterilmektedir:

J1 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahlk 2011

Nakit ve nakit benzerleri 124.191 1.568.119 156.258
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) 78.710 109.327 94.644
Faiz tahakkuklar: (-) 7 206 31

45,474 1.458.586 61.583

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla Fon portfoyll igerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Araltk
2012 ve 2011: Bulunmamaktadir).

20




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPi KARMA FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutartar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

19 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKiN

ACIKLAMALAR

2013 2012

1 OQcalk itibariyla toplam degeri/
net varhik degeri 11.768.637 9.213.605
Toplam degerinde/net varlik degerinde artisfazaliss (808.024) 2.379.033
Katilma pay! ihrag tutan 14.575.720 5.547.643
Katilma payi iade tutan (15.976.208) (5.371.644)
31 Aralsk itibariyla toplam deZeri/net varhk degeri 9.560.125 11,768.637
2013 2012
1 Ocak itibariyla (Adet) 4.411.833 4.452.154
Dénem iginde satilan fon paylari sayisi (Adet) 5.247.700 2.226.950
Donem iginde geri alinan fon paylari sayis1 {Ader) (5.877.431) (2.267.271)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 3.782,102 4.411.833

31 Arahik 2013 tarihi itibartyla ¢ikarilmig katilma belgeleri 40.000.000 (31 Aralik 2012: 40.000.000,
31 Aralik 2011: 40.000.000) adettir.

Fon'a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri IMKB Takas ve Saklama Bankast A.$. (“Takasbank™)

nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sdzlegmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank glivencesi altindadir.
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]
FINANSAL RISK YONETIMI

Fon portfoyiindeki finansal varhk ve ylkiomiiliiklerden dolayl, borg ve sermaye piyasasi
fiyatlarindaki, déviz kurlar ile faiz oranlarindaki degigimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un yénetim stratejisi Dipnot 1'de agiklanmigtir,

i Kredi riski aciklamalari

Fon'un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portidyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon i¢ tiiziigti hilkiimlerine gore
belirlenmektedir.

ii. Likidite riskine iligkin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama ylikimluliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yilkiimltiliklerinin timil kisa vadeli olup defter degieri sdzlesme uyarinca yapilacak nakit ¢rkiglar
toplamimi gostermektedir,

Fon’un tiirev finansal yilkilimliliigi bulunmamaktadir.

ifi.  Piyasariski actklamalari
Déviz pozisyonu riski

Yabangci para varliklar, yikumlitlikler ve bilango disi yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir, Fon’un 31 Araltk 2013, 2012 ve 2011
tarihleri itibaryla yabanci para cinsinden varhk ve yiilkiimliliigi bulunmamaltadir,

Faiz pozisyonu riski

Faiz orani degigikliklerinin Fon varlik ve yitkiimliiliiklerine etkisi faiz orant riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degigimletinden etkilenen varliklari aym tipte yikilmlilitklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir,

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Sabit faizli finansal araglar

Finansal varhiklar
Alim satum amaglh finansal varliklar 3.915.806 4.915.510 5.324.487
Ters repo sézlesmelerinden alacaklar - 1.457.207 59.030

Degisgken faizli finansal araclar

Finansal varliklar
Alum satim amagh finansal varliklar 1.615.957 757.806 -

31 Arahk 2013 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan ytksek/dusiik olsayd: ve
diger tiim degigkenler sabit kalsaydr vergi 8ncest kar 16.160 TL (31 Aralik 2012: 7.578 TL) azalacak
veya 16.160 TL (31 Aralik 2012: 7.578 TL) artacakti.
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devaini)

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2013 tarihi itibaryla agik VOB sézlesmeleri
bulunmamakiadir (31 Aralik 2012 ve 201 1: Bulunmamaktadir).

Fon’un finansal durum tabsounda 31 Aralik 2013 farihi itibanyla alim sattm amagh finansal varlik
olarak simifladigs hisse senetlerinin timii BIST’de iglem g&rmektedir, Fon’un analizlere gére BIST
endeksinde %5 oraninda artig/azaliy durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig varsayimiyla
Fon’un vergi &ncesi karinda 196.878 TL artisfazalis olugmaktadir (31 Aralik 2012: 228.349 TL,
31 Aralik 2011: 184.790 TL).

21 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI (")Lg")pE ETKILEYEN YA DA FIiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

31 Aralik 2013 itibartyla Fon portféylinde gelir ortakligt senetleri agagidaki gibidir. (31 Aralik 2012 ve
2011: Bulunmamaktadar),

Alman bedelsiz hisse senetleri agagidaki gibidir;

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

Nominal Nominal Nominal

Enka Ingaat ve Sanayi A.S. 7.928 - 2.864
Kardemir Karabiik Demir Celik San. Tic. A.S. 7.621 - -
Tiirk Hava Yollart A.O. 3.900 - 10.000
T.Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. 564 2.384 -
Trakya Cam Sanayii A.S. - 4.800 -
Ko¢ Holding A.S - 1.650 -
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklifi A.S. - - 24.000
Sinpag Gayrimenkul Yaturun Ortakligi A.S. - - 11.400
20.013 8.834 48.264
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PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIYATININ
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PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLISKIN RAPOR
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPi KARMA FONU

PAY FIVATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKiL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZTRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Tiirk Ekonori Bankas1 A.S. A Tipi Karma Fonw’nun pay flyatimin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31
Aralik 2019 tarihi itibariyle hazrlanan portfoy deferi tablosu ve toplam deger/net varhik degerd tablosunu
igeren fiyat raporlarinin go Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayih Resml Gazete'de yayimlanan
Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarna iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig") hitkilmlerine ve
Sermaye Piyasas: Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazrlamip hazrlanmadigm
SPK’nin konu haklandaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla incelemiy
bulunuyoruz,

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. A Tipi Karma Fonu'nun pay flyatumn hesaplanmaswna dayanak tegkil eden
g1 Arahik 2013 taribi itibariyle hazrlanan portftly dejeri tablosu ve toplam deger/net varhk deferi
tablosunu iceren fiyat raporlan Teblif hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun clarak

hazirlanmighir,

Bu gorilg tamamen SPK ve Tilrk Ekonomi Bankasi A.§.'nin bilgisi ve kullammu igin haarlanmug olup, bagka
bir maksatla kullamlmas) miimkiin degildir. ‘

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.$.
a member of

cewaterijouseCoopers

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetgl

fstanbul, 29 Nisan 2014

Bagaran Nas Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebecl Mall Midsavirlik A.§3. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Sitleyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 fstanbul - Turkey
www.pwc.rom/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Faesiniile: +90 (212) 326 6050
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

A TiPI KARMA FONU
FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)
A, FONUN ADI:
Tiirk Ekonomi Bankast A.S. A Tipi Karma Fonu.
B. KURUCUNUN UNVANI:
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
C.  YONETICININ UNVANI:
TEB Portféy Yénetimi A.S.
D, FONTUTARL
Fonun tutar 400.000 TL dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 9.560.125 T1.’dir,
F. KATILMA PAYI SAYISI:
Fonun katilma payi sayisi 3.782.102 adettir.
G. FONUN KURULUS TARIHI:
Fon 21 Kasim 1995 ytlinda kurulmustur.
H. FONUN SURESI:

Fon kuruldugu gilnden itibaren stiresizdir




TURK_ EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPI KARMA FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras) (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

A.  YIL SONU KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun yil sonu katiima payi fiyati 2,527728 TL dir.
B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun dnceki yil katikma pay: fiyah 2,667516 TL dir.
C. YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Fonun yillik katilma pay1 fiyati azalig oram %5.24 tiir.
D. YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANI:

Fonun yilbasina gore fiyat artis orani - %5.24’tir.

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi 40.72%
Varant

Devlet Tahvili 41.09%
Ozel Sektsr Tahvili 9.25%

Finansiman Bonosu

Banka Bonosu

Hazine Bonosu
Devlet Tahvili Repo 0.34%
Kuponlar Repo

Hazine Bonosu Repo
Varliga Dayalt Menkuller
Kira Sertifikalari

Katilim Hesabt

Katiima Belgesi

GES

GOS

Borsa Para Plyasasi 7.96%
Kiymetli Madenler
VOB Iglemieri \
VOB Nakit Teminat Islemleri 0.64%
Yabanct Sabit Getirililer '
Euro Bond (Euro Tahvil Turk)
Opsiyon

Yabaneci Hisse Senetleri
Vadeli Mevduat TL
Vadeli Mevduat Déviz




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TIPI KARMA FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

F. YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:
Yillik ortalama tedaviil orani 0,12 dir.
G. YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:
Yillik ortalama portféy devir hizi 3,80 dir.
H. PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:
Portféyiin ortalama vadesi 1.340,08 dir.
I.  KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GiRISLERI:
Fonun katihna payi ihraglarindan kaynaklanan nakit girigleri toplan (15.976.208) TL dir.
J.  KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Fonun katilima payi iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislari toplanu 14,575,720 TL dir.




TURK EKONOMIi BANKASI A8,
A TiPI KARMA FONU

31 ARALIK 2013 TARIHLI FiYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGER| TABLOSU
{Tutarlar aksi belirlilmedikge Turk Licasi (“TL") alarak ifade edilmigtir)

Sermaye Plyasan Arsa Tuplam
Falr Borss|  Repo| Ginlk| Deperiel
Nomlnsl] Odeme Nomlnalf Bisim Alyy Sarleyrne [Temloat]  Blrimf  Varkk Grup| Tophm
Thraga Vade ISIN Kodu| Falz Oveni Suy| Deger Flyah Satin Al Terihl No| Totsn]  Peger| Dreferi] () %)
A PAY Akbank TA§ AKBNK 43.000 18 27 Arahk 2013 6,70 2EB. 100 741 301
Akgansa Cimenta
Sanayi ve Ticanel A §. AKCHS 7300 1,12 26 Kasim 203 1180 86140 1% 0,99
Alarko Holding A §. Al ARK 6.BO0 5,16 3 laziran 2011 67 LT 0,84 03y
- Argelik A5 ARCLK 17.00% [PAE 16 Kasim 2013 1213 106.550 525 2,ln
Bim Dilegik Mapazalar
- AS BIMAS 1 ROG 41,38 A1 Likim 2013 43,40 74120 198 0,32
Coca-Cola fgeeck A S, ccoLa 1700 51,20 13 Eylal 2013 5175 191475 486 2,00
Cimsa Cimerto Sanxyi
ve Trarcl A § CTMEA 1.200 12,95 \ Kasnum 2013 11,40 317620 0,96 09
Limlak Komd
Qayrimenkul ¥omm
Orakhgi A § LEKGYQ 120 001 249 17 Aralik 2013 110 252000 6,40 2,63
Enka |njast ve Sanayi
AS ENKAl 40m 5,74 20 Aralik 2013 6,02 84298 2,14 0,85
Erepli Demir ve Gelik
Fabrikalan T AS. EREGL R DOQ 241 17 Aok 2013 258 175,440 4,46 1,83
T.Garanti Bankas A$. OARAN 59.000 52 27 Aralik 2013 6,96 410.640 1043 4,24
T.Halk Bankay A.§ HAIXB 150 15,45 26 Aralk 2013 13,15 394873 10,03 4,13
T.ly Rankas A8, 18CTR 64.500 537 6 Aralik 2013 465 299.925 162 3,13
I Gayrimenkul Yatinm
Orakhft A S ISQYQ 102500 1,51 19 Temmuz 2013 140 141500 3564 1,50
Kardemir Karabok
Demir Celik Sanzyi ve
Ticargt A§ KRDMD 127.150 1,06 LZ Eylal 2001 106 124779 342 L4
Park Elektrik Oretim
Madepeilik Tebstil San.
veTk A% PRKME 16500 589 3 Mazirn 2012 4,92 81.180 2,06 0,99
Tudeell Lictiyim
Hizmelleri A3 TCELL 19200 1066 19 By lal 2013 L1,33 27520 53] 224
Tk Hava Yollan AO. TIIYAD 38.000 6™ 26 Aralk 2013 644 H.no 6322 2.5
Trakya Cam Sanayii
AS TRECM 52564 242 31 Bim 2013 2,4 133513 9 1.3
T. Swai Kalkime
Bankasi A § TsKB 65.000 1.99 21 Fkim 2013 1,83 118 350 302 1.24
Taprag-Tarkiye Petral
Ralincrilen: A§ TIPRS 1 500 44,59 # Fkim 2013 42,90 81510 107 08y
Tarkiye Vakaflar
Backan T AD. VAKGN 36130 455 26 Kayim 2013 82 140385 157 147
Yapi v¢ Kredi Bankan
AS. YKBNE 2R D00 4,62 9 Tommuz 2013 372 104 180 165 109




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TIPI KARMA FONU

3 ARALIK 2013 TARIHLI FiYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
{Tutarlar aksi behrfilmedikge Firk Liras {*TL") olarak ifade edilmighr.)

GRUF TOPLAMI

B BORCLANMA ARACLARI

PRI, 07EL SEKTOR BORCLANMA

[ARAGLARE
HALK FINANSAL

TANVIL KIRALAMA A §. 23 Eylul 2014
ULUSAL
FAKTORTNG 2 Exim 2614
TED CETELEM 16 Ekim 2014
LUT YARLIK
YONETIM SIRKETL 31 Ekim 2014
ZIRAAT FINANSAL
KIRALAMA 19 Jubat 2015
1HT VARLIK
YONETIM SIRKETE 27 Nuwan 201§
DASKENT
ELEKTRIK DAGITIM
AF. 11 Nisan 2016
ROKESANS
NOLDING A §
ZORLU ENERIL

ARA GRUF TOPLAMI

B.2 KAMU SEXTORD BORCLANMA

ARACLARI

DEVLET TAllvILL TC 24 Eylul 2014
T.C 7 Exim 2015
TC. 15 Ocak 2020
TC. 14 Eylal 2022
TC. 8 Man 2021

ARA GRUP TOPLAMI

GRUP TOPLAMI

TRSILFRQHI2

TRFULFKE 1413

TRSTBTFEL414

TRSLBTYELA12

TRSZFKL2L510

TRSLBTV4I5LT

TREBEDSA161L

11 Temmuz 20LATRSRNSH 1616

19 Afusicy 2016 TREZORNEIGLE

TRTZAO 4T 15
TRTOZIONSTI2
TRITII20TI6
TRTI40922TI17
TRTOSGIVITIO

241

FAL

37

178
414
528
425
135

Y

928467

180000

200.000

104275

200.000

51000

100 000

150,000

250,000

T50.000

|_6R5.278

1.0%0.000
200 (00
500.000
£A400.000
106000

3,490,000

5.955.275

100,00

100,00

100,00

100,00

104,47
100,12
12057
96,61
86,19

25 Bylal 2002

% Ikim 2013

18 Nisan 2013

| Kasmm 2012

21 Subal 2013

2% Nisan 2013

15 Misan 2013

15 Temmuz 20]:

23 Agustos 2013

24 Ocak 2013
20 Knsmim 2013
0l Wisan 2013
06 Aralik 2013
06 Aralk 2013

10,88
12,82

11,68

10,69

1182

10,19
11,36

1317

9,88
9,80
10.21
1043
1039

100,49

101,35

98,92

102,87

10157

101,80

10183

10249

102,61

100,53
99,52
107,15
92,50
4.0

A9ITS56

180,873

206,691

103.147

205311

LK

101,804

56470

256228

156.580

1719.19

1.095.321
75129
535973

1200.631

83307

1812660

£919312

100,00

10,32

1,01

6,00

ny

30

[ERY

100,00

8,74
20,58
1405
N

058

190,92

190,00

1411

1,4
1)
5,54

13,54
0,84

39,81

A




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TIPI KARMA FONU

31 ARALIK 2013 TARIHLI FiYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
{Twtarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") elarak ifade edidmigtir }

Serm aye Piyanan Araq

C. KIRA SERTIFIKALARI
GRUP TOPLAMI

C. TOREV ARACLAR
GRUP TOPLAMI

'GRUP TOPLAMI

‘GRUF TOPLAMI
F. YARANTLAR
GRUP TOPLAMI

G. DIGER

HORSA PARA PIYASAST
VOD NAKIT TEMINAT
YARLIKLAR

GRUP TOPLAMI

FONIORTAKLIK PORTFOV DEGER]

D. YABANCI SERMAYE PIVASASI ARACLARI

E ALTIN VE DIGER KIVMETLI MADENLER

Nomlavi| Blrim Aliy

ELOTE)

78,710

a7

0.612.466

Fiyslh

100,020 31 Aralik 2012

Glplak|
Hirlm
Dcper

Toplam DegeriNed
Varlik Degerl

Grep
C4)

100,023 10007

[} 78710

108,717

9.576.036

o3

0,82

190,00




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPi KARMA FONU

31 ARALIK 2013 TARIHLI

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Twtarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

31 Arahlk 2013

Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon/ortakhlk portfdy deeri - 9.578.036 - 100,19
Hazir degerler 15.474 0,16
Kasa - - -
Bankalar 15.474 100,00 -
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar 5.791 - 0,06
Takastan alacaklar - - -
Diger alacaklar 5,791 100,00 -
Diger varhklar - - -
Borglar (39.176) - (0,41)
Takasa borglar - - -
Yonetim iicreti (32.854) 83,86 (0,34)
QOdenecek vergi - -
ihtiyatlar - -
Krediler - -
Diger borglar (6.324) 19,24 (0,07
Toplam deger/nct varhk degeri 9.560.125 100,00 100,00
Toplam katilma payi/pay sayisl 3.782.102

Yatirum fonlari igin kurucu taratindan
iktisap edilen katilma payr -




TURK EKONOMI BANKASI A,S,
A TiPi KARMA FONU

YIL ICiNDE YAPILAN GiDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"} otarak ifade edilmigtir.)

31 Arahlk 2013
fhrag izni ticretleri -
ilan giderleri -
Sigorta ficretlert -
Aracilik komisyon giderleri 18.272
Noter harg ve tasdik iicretleri -
Fon ybnetim ticretleri 460.656
Denetim Ocretleri 3.933
Vergi, resim, harg vb giderler -
Diger giderler 7.482

490,343




TURK EKONOMI BANKAST A.S.
A TiPi KARMA FONU

DIGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilinedikge Tiirk Liras: (*TL") olarak ifade edilmistir.)

A, Gecen Yil i_(;inde Riighan Hakla Kullanmm, Bedelsiz Pay Aluni, Temettii ve Anapara
Tahsilatina Iliskin Agiklamalar

Agiklama Nominal
TSKB Tem:%5 55,000.25
AKBNK Tem:%14 43,000.00
ARCLK Tem:%53 14,000.00
SAHOL Tem:%10 18,000.00
ISCTR Tem:%15 87,500.00
TUPRS Tem:%385 4,250.00

TOASO Tem:%96 10,750.00
YKBNK Tem:%7 38,500.00
HALKB Tem:%37 33,000.00
KCHOL Tem:%19 10,100.00
GARAN Tem:%14 57,500.00
ENKAI Tem:%8 32,500.00
KOZAL Tem:%86 5,150.00

CLEBI Tem:%75 6,750.00

BIZIM Tem:%31 4,000.60

CCOLA Tem:%32 1,000.00

THYAQO Tem:%14 18,000.00
ALARK Tem:%5 39,936.00
TRKCM Tem:%2 72,500.00
VAKBN Tem:%4 20,000.00
ENKAIT Bds:%14 55,500.00
THYAO Bds:%135 26,000.00
TRKCM Bds:%2 24,000.00
KRDMD Bds:%20 38,000.00

B. Gegen Yil iginde Yatrim Fonlarina lligkin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve
Hukuki Ihtilaflarla Ilgili Agiklamalar

Fon muhasebe kayitlarim ve yasal finansal tablolarimi TL cinsinden, Tilrk Ticaret Kanunu
(“TTK"), Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun (“SPK”) yayinlamis oldugu tebliler ve Vergi Usul
Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Arahk 2013 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanan, “Yatirm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig”i (11-14.2) ile
finansal tablo ve raportarm hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallars belirlemistir.




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPI KARMA FONU

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasas: Kurulw’nun yayiniamig oldugu Yatirim Forlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
[iskin Tebligi (1I-14.2)" nin "Portfdy dagilim raporlari" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyaringa, satis detaylanina yer verilmemistir,

10




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TIPI KARMA FONU

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (*TL™) olarak ifade edilmiglir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlanng oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Tebligi (1I-14.2) nin "Portféy dagilim raporlart" konulu 10, maddesinin (4) nolu bendi
uyarinea, itfa detaylarina yer verilmemigtir.

11




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPi KARMA FONU

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“*TL™) olarak ifade edilmigtir.)

Sermaye Piyasast Kurulu'nun yayinlamig oldugu Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Tebligi (II-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar” konulu 10. maddesinin (4) nofu bendi
uyarinea, alls detaylarina yer verilmemistir.




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPi KARMA FONU

FiYAT RAPORLARINA ILISKIiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutartar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

)

2)

Portfoydeki varltklarin degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir:

a)

b)

Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabane: para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankasi (“TCMB”) déviz satis kuru ile garpilmast suretiyle bulunur.

Alig tarihinden baglamak tzere portfdydeki varliklardan;

D

2)

3)

4)

3)

6)

7

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamas
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapants seansinda olugan
fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son
seans agirlikh ortalama fiyatlar kutlanulir,

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve
repolar son iglem glintindeki ig verim orant ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlart esas alinarak
deperlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para igin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varlikiar teminatin tirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cercevesinde degerlenir.

Borsa digi repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatinl en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, Kamu Gdzetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK™} tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar: (“TMS") / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) dikkate
alinarak degerlenir, Degerleme esaslari, yazil karara baglanur.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun y&netim
kurulu tarafindan alinar,

Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alman endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhiklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir,

Fonun diger varlik ve yiikiimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikilmlilikieri TCMB tarafindan ilgili

yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir,
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Clear Jams
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HP Laser)et P4010 and P4510 Series Printers

Eliminacién de atascos

Tukosten poistaminen
Limpar alolamentos

Clear Jams -

Eliminacié d’embussos

Eliminazione degli inceppamenti

Storingen verhelpen

Usuwanie zaciec
Kagit Sikismalarini Giderme

Fierne fastkjert papir

HER A

Staus beseitigen
Athjeelp papirstop

Odstranéni uviznutych médii

EXN 2™ 3=

Eliminer les bourrages
Rensa trassel

Elakadasok elharitasa
YerpaHeHue samaruit
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TEB A.S. A TiPi KARMA FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU'NON
SORUMLULUK BEYANI

TEB A.S. A Tipi Karma Fonu® nun 01.01.2013-31.12,2013 hesap ddnemindeki faatiyetleri
ve finansal sonuglan 6362 sayih Sermaye Piyasast Kurulu’ nun yatinm fonlarina iligkin
diizenlemeleri, Fon l¢tiizigti hiikiimleri ve Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
liiskin Teblig (I1-14.2) hiikiimlerine uygunluk ¢ercevesinde;

a) Finansal tablo ve portfdy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b} Gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ger¢evesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarinin dnemli konularda gercefe aykiri bir agiklama veya agiklamanin
yapildigi tarih  itibariyla  yaniltici olmast sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik
icermedigl,

¢ Goérev ve sorumluluk alaninda sahip olduklan bilgiler ¢ergevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarari ile ilgill gercek durumu diirtist bir bigimde yansith ve portfy raporlarinin fon
icthz(gline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim.

Fon Mudurl

Y

Yal¢in GIRAY ARICAN




TEB A.$. A TIPI KARMA FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU'NUN iC KONROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU UYESININ
SORUMLULUK BEYANI

"TEB A.§. A Tipi Karma Fonu’ nun 01.01.2013-31,12,2013 hesap dénemindeki faallyetleri
ve finansal sonuglar 6362 sayill Sermaye Plyasast Kurulu' nun yatinm fonlarna iligkin
diizenlemeleri, Fon i¢tliz(igl hiikiimleri ve Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
ftiskin Teblig (1I-14.2) hiikiimlerine uygunluk cer¢evesinde;

a) Finansal tablo ve portfdy raporlarinin tarafimdan incelendigl,

- b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢er¢evesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarinin  &nemli konularda gercefe aykin bir agiklama veya agiklamanin
yapildigt tarih itibariyla  yaniltici olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangl bir  eksiklik
icermedigi,

¢) Goérev ve sorumluluk alaninda sahip oldukiar bilgller cergevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarar ile ilgili gercek durumu dirist bir bigimde yansittigi ve portfdy raporlarinin fon
igtliziglne, izahnamesine / thrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim.

Kurucunun ¢ Kontrotden Sotumiu
Yénetim Kurulu Uyesi

/Zr' ol am

Jean-Milan GIVADINOVITCH




