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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Tiirk Ekonomi Bankas: Anonim Sirketi A Tipi Karma Fonu Fon Kurulu’'na

Finansal Tablolara {ligkin Rapor

L

Tiirk Ekonomi Bankas1 Anonim Sirketi A Tipi Karma Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyle hazrlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, aym tarihte sona eren yila ajt kar
veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunu, toplam deger/net varlik defier] degisim tablosunu,
nakit akig tablosu ile nemli muhasebe politikalarin dzetleyen dipnotlar ve difer agiklayica
notlardan olugan iligikteld finansal tablolanni denetlemiy bulunuyoruz,

Kurucunun Finansal Tablolarla Higkin Sorumlulugju

2,

Kuruen; finansal tablolann Tilrkiye Muhasebe Standartlan’na (“TMS”) ve Sermaye Piyasas
Kurulu'nca (“SPKX™) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan, gergefie uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl nemli yanlighk igermeyen finansal tablolanin
hazmrlanmasini saglamek icin gerekli gord{igd g kontroiden sorumludur,

Bagirmsi1z Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulufumuz, yaptifimiz bagumsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar haklinda gérilg
vermektir, Yaptifarmiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bafimsiz
denetim standartlanna ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarnin bir pargasi olan Bofimsiz Denetim Standartlanna
uygun olarak yilriitillmilgtiir. Bu standartlar, etik hiikilmlere uygunluk saglanmasint ve bafimsiz
denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanlighik igerip icermedifine dair makul giivence elde etmek
fizere planlanarak yiirlitiiimesinl gerektirmektedir,

Bafiimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasin igerir. Bu proseddirlerin segimi, finonsal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlighk” risklerinin degerlendirilmest de dahil,
bafimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayamir. Begunsiz denetgi risk dégerlendirmelerin
yaparken, gartlara uygun denetim prosediirlerin! tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolanmn
hazirlanmas: ve gercefie uygun sunumuyla {gili i¢ kontrolil degerlendirir, ancak bu deferlendirme,
Fon'un i¢ kontroliiniin etkinlifiine iliskin bir gérlig verme amaci tagunaz, Bafamsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolann sunumunun degertendiriimesinin yani sira, Fon Kurulu tarafindan
kullanilan muhasebe politikalarinin uyguntugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadifinin deferlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bafimsiz denetim kanitlarinin, griiglimilzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturdufuna inamyoruz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§. @ member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephane; +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90(212) 326 6050
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4.  Gorligitmiize gére, finansal tablolar, Tiirk Ekonomi Bankasi Anonim §irketi A Tipi Karma Fonu'nun
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayn1 tarthte sona eren hesap dénemine ait
finansal performansin ve nakit akiglanni TMS'ye ve SPK tarafindan belirlenen esaslara
(bkz dipnot 2) uygun olarak tilm dnemli yénleriyle gercefie uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere 1ligkin Rapor

5. 6102 sayils Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiinei fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile fon ig
tlizlifilniin finansal raporlamaya iligkin hiiklimlerine uygun olmadifana dair Snemli bir hususa
rastlanmammgtir.

6. TTK'mn 402'nci maddesinin dérdilneli fikrasi uyarinca, Fon Kurulu tarafimize denetim kapsaminda
istenen agiklamalar yapmis ve istenen belgeleri vermigtir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
s member of

ewaterhouse( perifT f“r

/

Zeyl‘lep Ums. SMMM b &nt Lt ’.'
Sorumlu Denetgi \\ /’/

{stanbul, 27 Subat 2015
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPi KARMA FONU

BACIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tum wiardar Tork Lirst (*TL) olarak gosterilmigtin)

Dipnot

referansian 31 Arahk 2014 31 Arahl 2013
Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 8.865 45.481
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 112.354 78.710
Ters repo nlacaklan 5 108.021 -
Takas alacaklar 6 - -
Diger alaceklar 6 5357 5,792
Finansal vorliklar 9 7.459.111 9.469.318
Toplam varlikiar 7.693,708 9.599.301
Yakamlildkler
Takasa boiglar 6 8.779 -
Diger borglar 6 35.484 39.176
Toplam ylkmitlakler 44,263 39.176
Toplam degeri/Net varhk deerl 7.649.445 . 9.560.125

Sayfa 5 ile 22 arasindaki agtkiama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir,
1



TURK EKONOMI BANKASI A.S,
A TiPl KARMA FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(TOm tutarlar Tork Lirass (*TL") olorak gosterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansinr 31 Aralik 2014 31 Arakk 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 583.049 511.825
Temettil gelirleri 11 88.835 103,738
Finansal varlik ve yikimliltklere iligkin
gerceklesmis kar 1 194.414 607.957
Finansal varlik ve yllktmlfilbklere iligkin
gereeklesmemis kar/(zarar) 11 983.346 (1,570,932)
Net yabanc) para gevrim farklari 11 - (14)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 19.931 29.730
Esas faallyet gelirleri 1.869.575 (317.696)
Y 8netim dcretleri 8 (333.516) (460.655)
Komisyon ve diger iglem ilcretleri 8 (8.207) {18.768)
Saklama ticretieri 8 (1.356) (1.496)
Denetim licretleri 8 (5.057) (3.933)
Kurul Ucretleri 8 (1.783) (2.407)
Esas faaliyetlerden difer giderler 12 (3.555) (3.069)
Esas faaliyet giderleri (353.474) (490.328)
Esags fanliyet kart/(zarar) 1.516.101 {80B.024)
Finansman giderleri - -
Net dbnem kar/(zarar) 1.516.101 (808.024)
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden simiflandinlacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam @gerdeinct varlik degerinde arhg/{azahy) 1,516.101 (808.024)

Sayfa 5 ile 22 arssindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablelanin tamamlayict bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.§,
A TiPi KARMA FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tom tularlor TOrk Liras) {*TL") olarnk gdsterilmigtir.)

Dipnet 1 Ocak-
referanslan 31 Avahk 2014

1 Ocak -
31 Arahk 2013

1 Ocak itibaryla toplam deferi/

net varhk deferi 9.560.125 11.768.637
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/(azalis) 1.516,101 (808.024)
Katilma payi ifirag tutart 18 4.158.154 14.575.720
Kattlma payi iade tutan 18 (7.584.935) (15.976.208)
31 Arahk itibariyla toplam degeri/

net varlik degeri 7.649.445 9.560.125

Sayfa 5 ile 22 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir,
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A Tiri KARMA FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014
TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tom tutarlar Tark Lirast (“TL") olorak gtisterilmlgtic.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
A. lgletme faaliyetlerden nakit aluglan
Net ddnem kari/(zarar1) 1.516.101 (808.024)
Net dénem karv(zarari) mutabakat
fle ligli diizeltmeler;
- Fmizgelirleri ve giderleri (583.063) {511.833)
- Temetill geliri (88.835) {103.738)
- Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim
farklan ile igili dizeltmeler - 14
- Gergepe uygun deger kayiplari/kazanglan
He ilgili dozeltmeler (983.346) 1.570.932
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
- Finansal varliklardaki degigim 2,993.554 (799.949)
- Alacaklardeki artig/azaligla ilghi duzeltmeler - -
- Borglardaki artig/azaligla ilglii diizeltmeler 8.779 -
- lsletme sermayesinde gergeklesen
- Teminata verilen nakit ve nokit benzelerindeki
artig/azalig (33.644) 30.617
- diger artig/azaligla ilgili duzeltmeler (3.258) {6.398)
Faaliyetlerden clde edilen nakit akiglar 2.826,288 {628.379)
Alinan temettl 88.835 103,738
Ahnan faiz 583.049 512,032
Fanllyetlerden sagtanan/(kullamlan) net nakit 3.498.172 (12.609)
B. Fingnsman faallyetlerden nakit akglarit
Katlma payi ihraglarindan elde edilen nakit 18 4,158.154 14,575,720
Katilma payi iadeleri igin tdenen nakit 18 (7.584,935) {15.976.208)
Finansman faaliyetlerden safianan/(kullamtan) net nakit {3.426.781) (1.400.488)
Yabanci para cevrim farklaninin etkisinden dnce
naklt ve nakit benzerlerindekl net artiy/(azaly) 71.391 (1.413.097)
C. Yabanc) para ¢evrim farklavinin
nakit ve nakit benzerleri f1zerindekd etkist - {14)
Nakit ve nakit benzerlerindekl net artiy/(azahy) (A+B+C) 71391 (1.413.111)
D. Dinem bag nakit ve nakit benzeri deferleri 17 45.475 1.458.586
Dinem sonu nakit ve
naklt benzerl deperlert (A+B+C+D) 17 116.866 45475

Sayfa 5 ile 22 arasindaki agikiama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayies bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPI KARMA FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA 1LiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi bellrtilmedikee Turk Lirast (“TL") olarak Ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. FON RAKKINDA GENEL BILGILER
Ttirk Ekonomi Bankasi A.$.A Tipi Karma Fonu (“Fon”) A tipi yatirim fonudur.

Tirk Ekonomi Bankast A.S. tarafindan 2499 sayil Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK") 37. ve 38,
maddelerine dayamlarak ve kendi i¢tizilk hikUmlerine gdre ybnetilmek Uzere, halktan katilma
belgeleri karsilif) toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmas ve inangl
milkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan olugan portfyl igletmek amactyla SPK'nin
21 Kasim 1995 tarihli ve KYD/232 sayih iznine dayanarak 21 Aralik 1995 tarihinde 3941 sayih
Turkiye Ticaret Sicil Gazetesinde 189356-136872 sicil numaras: altinda kaydedilerek “Tiirk Ekonomi
Bankasi A.S. A Tipi Karma Fonu” kurulmustur, Fona istirak saflayan ve fon varhifima katilim oranin:
gdsteren 1. tertip 100.000.000.000 adet katima paylari, SPK'nin 1 Nisan 1996 tarih ve KB.202/388
saytlt izni ile kayda alinmusg, 8 Nisan 1996 tarihi itibariyla halka arz edilmistir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asafidaki gibidir:
Kurucu:

Turk Ekonomi Bankasi A.§.
TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye/istanbul

Yénetici:

TEB Portfty Ydnetimi A.$.
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Begiktag/Istanbul

Saklayic) Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.§.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli / Istanbul

Euroclear Operation Center
Morgan Guaranty Trust Company of New York Boulevard E.Jacqmain 151 B-1210, Brussels/Belgium

J.P.Morgan Securities Ltd.
P,0.Box 161 60 Victoria, Embankment London EC 4 YOJP

Fon'un, 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolan 27 Subat 2015 tarihinde
Kurucu’nun Y8netim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

B. FON'UN YONETIM STRATEJISI

20 No'lu dipnotta detaylt bir sekilde agiklandif izere Fon 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayih
“Yatinm Fonlarina lliskin Esaslar Teblig" kapsaminda uyum sfirecinde bulunmakta ve yatinm
stratejisini de bu kapsamda stirdtirmektedir,



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPi KARMA FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tark Lirnst (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

Fon portfdylindeki varliklar SPK duzenlemelerine ve fon i¢ tizOgline uygun olarak segilir ve fon
portfoyll, Yonetici tarafindan i¢ tUziigdn 5. maddesi ve SPK'min VII/10 numarah Tebligi*nin
41, maddesine uygun olarak ytinetilir.

lgtbzugtn 7. Maddesinde belirtildigi tizere, Fon portfdyliniin ySnetimde nakde dSnlislimil kolay ve
riski az olanlar tercih edilir. Fon portfiyliniin tamam hisse senetleri, borglanma senetleri, altin ve
diger kiymetli madenler ile bunlara dayal: sermaye piyasast araglarindan en az ikisinden olusan ve her
birinin deperi fon portfdy deflerinin %20'sinden az olmayan “Karma Fon™ tlirindedir,

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LiSKiN ESASLAR

A,

(n)

(b)

SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlan ve TMS'ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun ("SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(mUkerrer) sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan seri 1-14.2 No'lu (“Teblig") hikimlerine uygun
olarak hazirlamig ofup Teblig’in S, maddesine istinaden Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlant Kurumu (*KGK™) tarafindan ylriirlige konulmug olan Tilrkiye Muhasebe
Standartlar (“TMS") esas alinmistir. Bununla birlikte Fon'un portfSylindeki varliklarin gergege
uygun deger 8igbmlerinde Teblig'in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir
(Dipnot 2.i).

Fon'un finansal tablolan ve dipnotiar, SPK tarafindan 30 Arahik 2013 tarihli blilten ile
agtklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarimn tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmesinda, SPK
tarafindan ¢ikarlan prensiplere ve gartlara, Fon igttiziiinde belirtilen hilklimlere, Tilrk Ticaret
Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve Maiiye Bakanli tarafindan gikarilan Tekdizen Hesap
Plam sartlarina uymaktadir, Bu finansal tablolar, gergefie uygun degerleri ile gUsterilen finansal
varlik ve yilklimitliklerinin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmg, kanuni kayitlara
TMS uyarmca dofru sunumun yapiimast amaciyla gerekli dlzeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Yeni standartlar, defigiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmig standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamigtir.

Yilik raporlama ddneml sonu 31 Arahk 2014 olan finansal tablolarda gegerii yeni
standartlar, degigiklikler ve yorumlar:

. TMS 32'dek! degigiklik, “Finansal Araglar™: ‘varlk ve ylkiimliliklerin mahsup
edilmesi’; | Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra bagiayan ydhk raporlama
dénemlerinde gegerlidir, Bu degigiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar; Sunum’
uygulamasina yardimetr olmak igin vardic ve bilangodaki finansal variiklarm ve
yikimltltklerin mahsup edilmesi igin gerekli bazi unsurlan ortaya koymaktadr.



TURK EKONOMI BANKASI A.§.
A TiPI KARMA FONU

31 ARALIK 2014 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlsr aksi bellnilmedikge Tork Lirast (“TL"} olarak [fnde ediimigtir.) L

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devani)

*

TMS 36°daki degigiklik, 'Varhiklarda defier dishkligt' geri kazanilabilir tutar
agiklamalanina iliskin, | Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporfama dénemlerinde gegerlidir. Bu deisiklikler, deger diistiklliglne ugramig varligin,
geri kazanilabilir degeri, gergegie uygun degerinden satig igin gerek!i masraflar dislilmesi
ile bulunmugsa; geri kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iliskin ek
agtklamalar getirmektedir..

TMS 39'daki degisiklik ‘Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmesi ve dletimli’ - *tirev
araglarin yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasinin slirdbriilmesi’; 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dtnemlerinde gegerlidir.
Bu degigiklik, kanun ve ybnetmelik geregi, finansal riskten korunma muhesebesi araci
olarak simiflanan bir tifrev Urlintin, taraflarmin defismesi veya kargi tarafin yenilenmesi
durumunda, belli sartlar saglandify takdirde, bu tiirev (irline riskten korunma muhasebesi
yapilmasina devam edilmesine izin vermektedir,

TFRYK 21 - 'Vergi ve Vergi Benzeri YUklimlitlttkler

TFRS 10, 12 ve TMS 27'deki ‘Yatrim lsletmelerinin Konsolidasyonu ile ilgili
Degisiklikler’

31 Arahik 2014 tarihi itibaryla yayimlanmg ancak 1 Ocak 2014 tarihinden sonra
yiiriirlige girecek olan, finansal tablolards etkisl olacak standartlar ve degigiklikler:

Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 dénem agagida
yer alan 7 standarda degisiklik getirmistir:

' TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

TFRS 3, Isletme Birlegmeleri

TFRS 8, Faaliyet B8lUmleri

TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgtimi

TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar
TFRS 9, Finansal Araclar, TMS 37, Kargihklar, Sarta Bagh Varlik ve
Yuktmititkler

. TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgim

Yulk lyilegtirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dnemierinde gecerlidir. lyilestirme projesi 2011-12-13 ddnem agagida
yer alan 4 standarda degigiklik getirmigtir:

. TFRS 1, TFRS nin lik Uygulamas:

. TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

»  TFRS 13, Gergegie Uygun Deger Olglimti

. TMS 40, Yatirrm Amagh Gayrimenkuller

TFRS 14, “Reglilasyona tabi ertelenen hesaplar”

TFRS 11, “MUisterek Anlagmalar”daki degisiklik:

TMS 16 ve TMS 38'deki defiiiklik:

TMS 27 *Bireysel finansal tablolar”

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar* ve TMS 28 “lstiraklerdeki ve i ortakhklarimdaki
yatirimlar”

TFRS 15 ‘Musgterilerle yapilan s8zlegmelerden dofian hasilat’
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2 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

(<)

(d)

(©)

. TFRS 9, “Finansal araclar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk
raporlama dnemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39°un yerini aimaktadir, Finansal
varhklar ve yoktimltliklerin ssmiflandirmast ve blgtilmesi ile ilgili zorunluluklan ve aym
zamanda suanda kullaniimakta olan, gergeklesen deger dlistklugll zarari modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

. TMS 16 “Maddi duran varhiklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standarttarindaki
meyve veren bitkilere iligkin degisikliklik,

. TMS 19*daki degisiklik, “Tamimlanmig fayda planlar”

. Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama d8nemlerinde gegerlidir, lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TERS 5, ‘Satig amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satig
methodlanna iligkin degigiklik

. TERS 7, ‘Financial araglar: Agiklamalar’, TFRS 1’e bagh olarak yapilan, hizmet
stzlesmelerine iligikin defigiklik

' TMS 19, ‘Calisaniara sajlanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik

. TMS 34, ‘Ara ddnem finansa! raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin
degisiklik.

Kurzcu, yukarideki Standart ve Yorumlarin uygulanmasimin gelecek dénemlerde Fon'un
finansal tablolar izerinde Ynemli bir etki yaratmayacagi gériistindedir.

Kargilaghrmah bilgller ve nceki dénem tarihli finansal tablolarin dilzeltilmesi

Fon muhasebe kayitlaninin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolannin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, ylrirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK'nin
tebligilerine uymaktadir,

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon'un finansal
tablolari 8nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2013 tarihi itibaryla hazirlanmig finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap dnemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosu, toptam defier/net varlik defieri dediigim tablosu ve nakit akig tablosunu ise 1 Ocak -
31 Aralik 2013 hesap ddnemi ile karsilagtirmali olarak dUzenlemistir, Gerek goritldilgll takdirde
cari dénem finansal tablolarnin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilagtirmah bilgiter
yeniden dizenlenmektedir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varhk ve ylikUmillikler, gerekli kanuni hak olmasi, stz konusu varhk ve
ylkimiulokleri net olarak dederlendirmeye niyet olmasi veya varhklarn eide edilmesi ile
yitkimlilliklerin yerine getiriimesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolart, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. lsletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon'un gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

B.

MUHASEBE TAHMINLERINDEK] DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yaptlan 8nemli degisiklikler ve tespit edilen 8nemli muhasebe hatalan
geriye donilk olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolan yeniden dizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir d8neme iliskin ise, degisikligin yapildifi cari dnemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildifi ddnemde hem de gelecek dbnemde, ileriye
ybnelik olarak uygulanr,

C.

(»)

(b)

©

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZET{
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olugmaktadir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast (“VIOP”) iglemleri igin teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir
(Dipnot 17).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve kars
tarafa olan ylkimlUlik “Repo borglari” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo™), satig ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orami
yUntemine gbre ddneme isabel eden kismunn ters repolanin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklart” hesabine ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul I-uymeilerini “alim-satim amagl”™ menkul kiymetler olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandinlmast Fon ydnetimi tarafindan satin
alma amaglan dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtirilmaktachr,

Tim finansal varhklar, {Ik olarak bedelin gergefie uygun degeri olan ve yatinmla ilgili satin
alma masraflar: da dahil olmak (izere maliyet bedelleri Uzerinden gtsterilmekiedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amagh finansal varhklar geregie uygun degerleriyle
defierlenmektedir. Alim satim amagh finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varhk ve ylikiimltiuklerdeki
digier net defiisim” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim ama¢h menkul kiymetleri elde tutarken kazamlan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitiimaktadir. Temettll alacaklari ise ayri olarak temettll gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Tum yatinm amagh menkul kiymetler ilem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 9).
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@

(e)

N

(8)

(h

Takas alacaklar ve bor¢lan

“Takas alacaklar” kalemi alunda Fon'un bilango tarihinden &nceki iki is glinlinde sattifi
menku) kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.,

“Tgkas borglar1” kalemi altinda altinda Fon'un bilango tarihinden 8nceki iki ig glinlinde aldif
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur defigiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas
dbviz alis kurundan Tork lirasina gevrilmistir. Yabanct para cinsinden olan kalemlerin gevrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve difer kapsamit gelir
tablosuna dahil edilmistir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olayler, ddnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylart kapsar, Fon, bilango
tarihinden sonraki dlizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmas) durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlart bu yeni duruma uygun gekilde duzeltir.

Vergi kargilifii

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun (“GVK”) Gegici 67, maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayih yasa ile yapilan defisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayih Resmi Gazete'de yayinlanan karar fle Sermaye Piyasast
Kanunu'na gdre kurulan menkul kiymetler yatinm fonlart (borsa yatmm fonlan ile konut
finansman fonlari ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortahklaninin
portfdy isletmecilifii kazanglan Uzerinden yamlacak tevkifat orani defisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/giderin taminmas

Fon menkul kiymetlerinin d8nem sonu itibartyla agafiidaki degierleme ilkelerine gtre
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve difer kapsambh gelir
tablosuna “Finansal varlitk ve ylkimltluklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alm ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger iglemleri yapildiklart glin itibariyla muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satis glinii degeri (ahg bedeli ve satig glinline kadar olugan deg@er arlig
veya azaliglart toplam) Uzerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Sabs
glinli degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar" hesabinin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis giini degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varhik ve ylkUmitltklere iligkin
gerceklesmiy kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylan deger artig/fazalis” hesabinin bakiyesinin ortelamasina gire
satilan Kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve ytikimlUltklere
iligkin gergeklegmis kar/zarar” hesaplarina aktarihr,

10
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M

Vadeli {slem ve Opsiyon Piyasast’ndaki (*VIOP") islemler igin teminat olarak verilen tutar her
glin itibanyla agik olan pozisyon rayi¢ degieri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal varlik ve ytkiimltluklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelegtirilmektedir. ligili teminat tutan ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri" hesabina kaydedilir.

Uygulanan Degerleme flkeleri

Portfydeki vaciiklarin degeri agafidaki esaslara gire tespit edilir:

a)  Portfdye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda geeirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyat: satin alma gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
dtviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur,

b) Al tarihinden baglamak tizere portfdydeki varliklardan;

)

2)

3)
4
3)
6)

7
8)

9

Borsada islem gtrenler degierleme gilniinde borsada olugan en son seans agirhkl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kedar ki, kapani seansi uygulamas
bulunan piyasalerda iglem gdren varliklann degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin oluymamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirhkh ortalama fiyatlar kullanilir,

Borsada iglem g8rmekie birlikte degerleme glinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem glinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir,

Fon katilma paylan, degerleme glini} itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz oram: kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabane: para igin
belirlenen ddviz alig kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tUrll dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gercevesinde degerlenir.

Borsa digi repo-ters repo szlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak gekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir,

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimianan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazili
karara bagianir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ySntemlere iligkin kararlar kurucunun ynetim
kurulu tarafindan alunr,

c)  Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varhklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, diger varlikiar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir,

Fon'un difer varlik ve yitkimliltikleri, KGK torafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ykiimltlikleri TCMB tarafindan
ilgili yabanci para igin belirlenen dviz satig kuru ile ¢arpilmas: suretiyle degerlenir.

11
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
D. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon, finansal tablolarinin igletmenin stirekliligi esasina gore hazirlamugtir,

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikilmldloklerin tutarlarim ve ilgili ddnem igerisinde olugtufiv raportanan gelir ve
giderlerin futarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler y8netimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farkhihk gdsterebilir,
Fon portfdylindeki varhklarin degerleme ilkeleri 2.i no’lu dipnoita agiklanmigtir,

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dafitilmasi ve inangh millkiyet
esaslarina gire sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfyll isletmek
ve hizmet sundugu bdige Turkiye oldugundan 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla sona eren
finansal tablotarda ayrica b8liimlere gtire raporlama yapilmamigtir.

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) 11 Arahk 2014 ve 2013 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler agafidaki gibidir:

31 Arahlk 2014 31 Araltk 2013
Nakit ve nakit benzerleri

Tirk Ekonomi Bankasi A.$.-Vadesiz mevduat 1.190 6.585
1.190 6.585

Finansal varhiklar

Alacaklar

Turk Ekonomi Bankasi A.$.- Kurucu'dan tahsil edilecek gider karsihgl 5357 5.792
5357 5.792

Borglar

Turk Ekonomi Bankast A.S. - Fon ybnetim ticreti 17.564 21,868

TEB Yatirim Menkuf Degerler A.S. - Fon ySnetim flereti 3 2

TEB Porifly Ytnetimi A.S.- Fon y8netim licreti 7.629 . 9,611

25.196 31.481
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4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devamr)

b) 31 Arahk 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dbnemleri itibartyla iligkili taraflarla olan

islemler asapidaki gibidir:

1 Ocak -

31 Arahk 2014

Turk Ekonomi Bankasi A.S. - Aracilik komisyonu 16
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. - Aracilik komisyonu 3.767
Tark Ekonomi Bankass A.$. - Fon ydnetim Ucreti 99.975
TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. - Fon ydnetim Ucreti 28
TEB Portfdy Ytnetimi A.S. - Fon ybnetim llcreti 229.946
Tiirk Ekonomi Bankas) A.S. - Gider {st limit tahsilatlan 5357
Tuirk Ekonomj Bankas) A.S. - Kurucuya 8denen gider kargiliff: 20,360

5- TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Arahk 2014
Ters repo alacaklan

Ters repo sbzlesmelerinden alacaklar 108.021

1 Ocak-
31 Arahk 2013

10
9.411
316,147
27
138.615
5.7191
(23.834)

31 Arahk 2013

108.021

31 Aralik 2014 tarihi itibariy!a, ters repo stzlegmelerinden alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup 31 Aralik

2014 faiz orant %10,57'dir.

6- ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Alacaklar
Takas alacaklan . -
Diger alacaklar (*) 5.357 5,792
’ 5.357 5.792
(*)  Diger alacaklar Kurucu'dan tahsil edilecek gider karsihklanndan olugmaktadir.
31 Arahik 2014 31 Aralik 2013
Borglar
Ydtnetim {icretteri 26.139 32.854
Denetim ticretleri 5.106 3.942
Kurul kayit teretleri 383 478
Takas saklama komisyonu 277 132
Takasa borglar 8.779 -
Diger bor¢lar 3.579 1.770
44.263 39.176

Fon’un 31 Arahik 2014 tarihi itibaniyla stpheli alacagt bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:

Bulunmamaktadir).
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7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla VIOP islemleri igin teminat olarak verilen 112,354 TL (31 Aralik 2013:
78.710TL) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde g¥sterilmektedir.

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Ydtnetim QOcretleri (*) 333.516 460,655
Saklama {icretleri 1.356 1,496
Denetim {lcretler] 5.057 3.933
Kurul ticretleri 1.783 2.407
Aracilik komisyonlar (**) 4,778 10,197
Komisyon ve diger islem Ucretleri 427 8.075
Tahvil borsa payi 3.002 496
349.919 487.259
(*) Fon, her glin igin fon toplam degerinin %0,00010'i oraminda yBnetim dcreti tahakkuk ettirmektedir

(**)

(31 Arahik 2013: %0,008). Fon yonetim Ucreti orant 1 Ekim 2012 tarihinde %0,008'den %0,0049'a
indirilmistir. Bu oran 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren %0,00274 olarak uygulanmaktadir. Bu dcret her
ayin son giinil ddenir.

Fon hisse senetleri alim satim islem yaptifi araci kurumlardan Bge Partners Menkul Degerler AS.,
Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. Yap1 Kredi Yatinm Menkul Deferler A.§ %0,05 Erstre Securities
Menkul Degerfer A.S. %0,0525 komisyon ddenmektedir, Tark Ekonomi Bankasi A.§. kesin iglem
komisyonlarinda %0,00150100 O/N ve uzun lers repo islemlerinde %0,000525 hisse senedi komisyonu
%0,021 komisyon ddenmektedir. TEB Yatinm Menku! Degerler A§. kesin islem komisyonu
%0,00150150 Uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repo/Ters repo %0,000147 Takasbank Para Piyasas:
komisyon orani %0,00022 7 glin lzeri islemlerde %0,000027 VIOP islem komisyonu %0,00021 hisse
senedi komisyon oram %0,063 komisyon tdenmektedir (31 Arahk 2013: Fon hisse senctleri ahm satim
islem yaptigi arac) kurumlardan Bgc Partners Menkul Degerler A.§. ,Finans Yatinm Menkul Deperler
A.S. Yapi Kredl Yatinm Menkul Degerler A.§ %0,05 Erstre Securitics Menkul Degerler A.§. %40,0525
komisyon 8denmektedir. TUrk Ekonomi Bankasi A.§. kesin iglem komisyonlarinda %0,00150100 O/N ve
uzun ters repo iglemlerinde %0,000525 hisse senedl komisyonu 90,021 komisyon 8denmektedlr. TEB
Yatirim Menkul DeZerler A.§ kesin iglem komisyonu %0,00150150 Uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N
repo/Ters repo %0,000147 Takasbank Para Piyasasy komisyon oram %0,00022 7 gin Uzeri islemlerde
%0,000027 VIOP islem komisyonu %0,00021 hisse senedi komisyon orami %0,063 komisyon
Sdenmektedir}. -
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.
A TiPi KARMA FONU

31 ARALIK 2014 TARITHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutorlor aks] belletlimedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varliklar
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Alim satim amach finansal vartiklar

Devlet tahvilleri 2.605.603 3.812.660
Ozel kesim tahviller 1328477 1.719.103
Hisse senetleri 3.525.031 3.937.555

7.459.111 9.469.318

31 Arahik 2014 ve 2013 farihleri itibariyla, alim-satim amaglt finansal varliklanin detaylan agagidaki
gibidir:

3t Aralik 2014 31 Arabk 2013
Plyasa Falz Plyasa Faiz
Nominal deperl orant (%) Nom|nal deferl  oram (%)
Devlet tahvilteri 2.400.000  2.605.603 8,08 3.890.000 3.812.660 8,38
Ozel kesim tahviller 1.301.000  1.328.477 11,23 1.685.275  1.719.103 10,86
Hisse senetleri 552.551  3.525.031 - 928.467  3.937.555 -
7.459.111 9,469,318

31 Arahk 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varlik bulunmamektadir,

10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Fiyat raporundsaki toplam deger/net varhk degeri 7.649.445 9.560.125
Fiyat raporu lizerine verilen diizeltmelerin etkisi - -

Finansal durum tablosundaki
toplam deger/net varhk deBeri 7.649.4435 9.560.125




TURK EKONOMI BANKASI A.S,
A TiPi KARMA FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tork Liras) (“TL") olarak ifade edilmistic.)

11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arabk 2014 31 Arahik 2013
Ozel Sektdr menkul kiymet faiz gelirleri 204.939 81.636
Ters repo faiz gelirleri 56.756 3.135
Borsa Para Piyasas faiz gelirleri 435 64.173
Kamu kesimi menkul kiymet faiz gelirleri 313.825 358.717
Takasbank VIOP nema faiz gelirleri 7.094 4.164
Temettii gelirleri 88.835 103.738
Hisse Senetlerine iligkin gergeklesmis kar/(zarar) 190.580 760.151
Vadeli islem Stzlegmelerine iligkin gergeklesmis kar/(zarar) 26.550 (109.780)
Kamu kesimi menkul kiymetlere iligkin gergeklesmis kar/(zarar) (22.716) (42.414)
Hisse Senetterine iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) 771.581 (1.085.340)
Kamu kesimi menkul kiymetlere iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) 222,236 (508.377)
Ters repo alacaklarina iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) 2] (207)
Ozel sekttr tahvillerine iligkin ger¢eklesmemis kar/(zarar) (10.485) 22.971
Borsa Para Plyasasina iliskin gergeklegmemis kar/(zarar) N 7
Net yabaci para ¢evrim fark) gelirleri - 14
1.849.644 (347.412).
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahik 2014 31 Arahik 2013
Esas faaliyetlerden difier gelirler (*) 19.931 29.730
19.931 29,730
Esas faaliyetlerden difer giderler (**) (3.555) (3.069)
(3.555) (3.069)

(*)  Esas faaliyet gelirler kurucudan tahsil edilecek gelir kargihift'dan saglanan gelirlerden oluymakiadir.

(**) Esas faaliyet giderleri banka masraflardan ve kurculardan tahsil edilecek gider karsihfindan

olusmaktadir.

13 - KUR DEGISIMININ ETKILER{

31 Aralik 2014 tarihi itibanyla Fon portftylinde d8vizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik

2013: Bulunmamaktadir).
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.
A TiPI KARMA FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks! belirtilmedikge TOrk Lirns) (*TL") olarek ifade edilmigtir.)

14 - TUREV ARACLAR

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibaryla tiirev araglar bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:
Bulunmamaksadir),

15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araglarin gergefie uygun deferi

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklegen
islemlerde, bir varhiin karsthginda el deistirebilecefi veya bir ylkimldligiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstrUmanlarin tahmini gergefie uygun degerlerini hdlihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme ySntemlerini kullanarak belirlemigtir. Bununla Dbirlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fonun cari bir piynsa igleminde elde edebilecegi miktarlarin

gostergesi olamaz.

Gergegie uygun deferleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini igin agagidaki ydntem ve varsayimlar kultamlougtir;

f. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak lizere maliyet bedeli ile gtsterilen
finansal ektifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.,

Menkul kiymetlerin gergegie uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar) esas abnur.
b.  Finansal yikimlulikler:

Kise vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastigi varsayimaktadir.

Fon'un finansal varlik ve ylkiimltlitklerinin gergefie uygun degerleri ve kayith degerleri asafiidaki
gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Gergefie uygun Kayith  Gergefie uygun Kayth
degert deperi defieri deperi
Nakit ve nakit benzerleri 8.865 8.865 45,48} 45,481
Finansal varhiklar 7.459.111 7.459.111 0.469.318 92469318
Alacaklar 5,357 5.357 35.798 35.798
Borglar 44,262 44,262 39.176 39.176

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gdsterilen finansal aktiflerin gergefie uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin Onemsiz miktarda olabilecegi dlslnillerek defter
degerlerine yaklagtif) tngtrliimektedir.
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarler aksi belin{imedikge Turk Limsi (“TL") olerak ifade ediimlgtir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varlikiarin ve ylkilmlulliklerin gergegie uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylktimlilikler, birbirinin ayn: varhik ve ylkimlilikler igin
aktif piyasada iglem gbren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.1).

’ Ikinci seviye: Finansal varhk ve yUkUmltlokler, ilgili varhk ya da yOk(mlitligtn birinei
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gbzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincti seviye: Finansal varhk ve yiikOmliliikler, varlik ya da ytktmltligln gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullamlan piyasada g8zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Alm satim amagh gdsterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolan 2.605.603 - -
Ozel Kesim tahvil, senet ve bonolari 1.328.477 - -
Hisse senetleri 3.525.031 - -

7.459.111 ; ]
31 Arahk 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonclar 3.812.660 - -
Ozel Kesim tahvil, senet ve bonolart 1.719.103 - -
Hisse senetleri 3.937.555 - -

9.469.318 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013; Bulunmamaktadir).
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi bellrtilmedikee Thck Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigiir.)

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralhik 2014 31 Aralik 2013

Nakit ve nakit benzerlerl

Bankalardaki mevduatlar

- Vadesiz mevduat 8.865 15.474
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar (*) - 30.007
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (**) 112.354 78.710
Ters repo alacaklan 108.021 -
229,240 124.191

(") 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasesi’ndan alacaklarnin vadesi 1 aydan kisa olup, afwlikl

ortalama faiz orans %8,23 (31 Arahk 2013: Bulunmamaktadiry'dir.

(**) 31 Aralk 2014 tarihi itlbariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan

olugmakta olup tutar 112,354 TL (31 Aralik 2013: 78.710 TL) dir.

Fon’un 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

ve faiz tahakkuklar: dusltlerek gbsterilmektedi:

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

Nakit ve nakit benzerleri 229,240 124,191
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) 112,354 78.710
Faiz tahakkuklan (-) 20 6

116.866 45.475

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla Fon portfiyll igerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik

2013: Bulunmamaktadir).
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarler oks! belintiimedikge Tork Lirasi (“TL") olarak ifode edilmistir.)

18- TOPLAM DEGERNET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA iILiSKiN

ACIKLAMALAR
2014 2013
1 Ocak itibariyla toplam degeri/
net varlik defieri 9.560.125 11,768.637
Toplam degerinde/net varlik deerinde arhis/(azalig) 1.516.101 (808.024)
Katiima payi ihrag tutar 4,158,154 14.575.720
Katilma pay iade tutar {7.584.935) (15.976,208)
31 Aralik itibartyla toplam deferi/net varitk defierl 7.649.445 9.560.125
2014 2013
1 Ocak itibariyla (Adet) 3.782.102 4.411.833
Dénem iginde satilan fon paylar: sayisi (Adet) 1.500.550 5.247.700
Dtnem iginde geri alinan fon paylar sayist (Adet) (2.729.250) (5.877.431)
31 Arahk itibariyla dolagimdaki pay sayis) (Adet) 2,553.402 3.782.102

31 Aralik 2014 tarihi itibaniyla gikarilmus katilma belgeleri 40.000.000 (31 Aralik 2013: 40.000.000)
adettir.

Fon's ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Suklama Bankasi A.§.
(“Takasbank”) nezdinde sakiamada tutulmaktadir, Yapilan saklama sdzlegmesine istinaden menkul
kiymetler Takasbank glivencesi altindadir. .

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portﬁﬁy[lndeki finansal varhk ve ybkumldliklerden dolayi, borg ve sermaye piyasasi
fiyatlanndaki, ddviz kurlan ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un y8netim stratejisi Dipnot 1’de agiklanmgtir,

i Kredi riski agciklamalart

Fon'un kredi riski esas olarak finansal varhklarindan dopabilmektedir. Fon'un portfdylinde
bulunabilecek finansal varhklar SPK diizenlemeleri ve Fon i¢ tlzligl hitkimlerine gore
belirlenmektedir.

i, Likidite riskine Hiskin agtklamalar

Likidite riski, Fon'un net fonlama ylUkUmluliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yiikimltliklerinin thmQ kisa vadeli olup defter degieri sbzlesme uyarinca yapilacek nakit ¢ikiglar
toplaminu gdstermektedir, .

Fon'un tlirev finansal yUkliml0ti30 bulunmamaktadir,
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19 . FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYQ
(Devami)

lil.  Piyasa riski agtklamalar:
Diviz pozlsyonu riski

Yabanci para varliklar, yokimlultikler ve bilango digi yliktimltiliklere sahip olma durumunda ortaya
¢kan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir, Fon'un 31 Arahk 2014 ve 2013
tarihieri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve ylkmlUil0gd bulunmamektadir,

Faiz pozisyonu riski

Faiz oram degisikliklerinin Fon varlik ve ylikiimluliklerine etkisi faiz orant riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz defisimlerinden etkilenen varhklan aym tipte ylUkimiuliklerle kargilamak suretiyle
y8netilmektedir,

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar
Alim satim amagl finansal varliklar 2.605.603 3.915.806
Ters repo stzlegmelerinden alacaklar 108.021 -

Degigken faizll finansal araglar

Finansal varliklar
Alim satim amagcli finansal varliklar 1,328,477 1.615,957

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan ylksek/dOglik olsayd: ve
diger tim degigkenler sabit kalsayd: vergi tncesi kar 2,678 TL (31 Aralik 2013: 16.160 TL) azalacak
veya 5.609 TL (31 Aralik 2013: 16,160 TL) artacaktr.

Fiyat riski

Fon'un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2014 tarihi itibanyla agik VIOP sBzlesmeleri
bulunmamaktadir (31 Arahk 2013: Bulunmamaktadir),

Fon'un finansal durum tabsounda 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla alim satim amach finansal varhk
olarak simfladiit hisse senetlerinin timd BIST'de islem grmektedir. Fon’un analizlere glire BIST
endeksinde %5 oraninda artis/azalis durumunda digier tim degiskenlerin sabit kaldifi varsayimiyla
Fon’un vergi 8ncesi karinda 176.252 TL artig/azalig olusmaktadir (31 Aralik 2013: 196.878 TL).
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20- FINANSAL TABLOLARI ONEML{ OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 No'lu resmi gazetede yayinlanarak | Temmuz 2014 tarihinden
itibaren yurililuge giren “Yatrim Fonlarna lliskin Esaslar Teblig™'nin 37. Maddesi uyarinca
19 Aralik 1996 tarihli 22852 No’lu resmi gazetede yayinlanan “Seri:VIl No:10,Yatinm Fonlarina
lligkin Esaslar Teblig" ytrillitkten kaldirilmistir. Bununla beraber SPK tarafindan 20 Haziran 2014
tarih ve 19/614 sayil ilke karan olarak kabul edilen ve 20 Haziran 2014 tarihli ve 2014/18 sayih
biilteninde yayinlanan “Yatinm Fonlarina lliskin Rehberin 12. Maddesi geregince Fon, 9 Temmuz
2013 tarihinden 6nce kurulmus oldufundan “Yatmm Fonlarina lliskin Esaslar Teblig’’ne uyum
slirecinde bulunmakta ve faaliyetierini bu gergevede stirdirmektedir.

31 Aralik 2014 itibanyla Fon portfdylinde gelir ortakhijy senetleri asagidaki gibidir (31 Aralik 2013:
Bulunmamaktadir).

Alinan bedelsiz hisse senetleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Nominal Nominal

T.Smai Kalkinma Bankasi A.S. 9.800 564
Enka [ngaat ve Sanayi A.$. 2.469 7.928
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklifi A.S, : 3.504 -
Trakya Cam Sanayii A.S. 1.575 -
Anadolu Hayat Emeklilik 1.200 -
Kardemir Karabitk Demir Celik San, Tic. A.S. - 7.621
Tiirk Hava Yollan A.O. - 3.900
18.548 20,013
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPI KARMA FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTEOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
{CEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN QLARAK
HAZIRLANMASINA fLISKIN RAPOR

Tiirk Exonomi Bankasi A.§. A Tipi Karma Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden
31 Aralik 2014 tarihi jtibariyle hazirlanan portfby degeri tablosu ve toplam deger/net varhk deferi
tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mitkerrer) sayth Resmi Gazete'de
yayumlanan Yatinm Fonlanmn Finansa! Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (11-14.2) (“Teblif™)
hiiklimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazrlanip
hazrlanmadifani SPK'nin konu hakiandakl dilzenleme ve duyurulan cercevesinde 31 Arahk 2014 tarihi
itibanyla incelemig bulunuyoruz.

Tiirk Ekonomi Bankasi A.5. A Tipl Karma Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmastna dayanak tegkil eden
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan portfty degieri tablosu ve toplam defer/net varbk deferi
tablosunu iceren fiyat raporlan Tebli} hilkiimlerine ve SPX tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmugtar,

Bu gbrilg tamamen SPK ve Tirk Exonomi Bankass A.§.'nin bilgisi ve kullanumi {in hazilanmig olup, bagka
bir maksatla kullaniimasi miimk{in degildir,

Bagaran Nas Bafimsiz Denetlm ve

Serbest Muhasebeci Mall Milgavirlik A.§.

a member of
ritewaterhouse

Sorumlu Denetgi bE

istanbul, 27 Jubat 2015

Bagaran Nas Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirli ‘
] tigavirlik A.S. a member of Pri

BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - T%frke;ewaterhousec‘oopem
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: 490 (212) 326 6050
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

A TiPi KARMA FONU
FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belintilmedikge Tirk Lirast (“TL") ofarak ifade edilmislir.)
A. FONUN ADI:
Tlrk Ekonomi Bankasi A.$. A Tipi Karma Fonu,
B, KURUéUNlIN UNVANI:
Turk Ekonomi Bankas! A.S.
C. YONETICININ ONVANI:
TEB Portfy Ydnetimi A.S.
D. FON TUTARI:
Fonun tutar) 400,000 TLdir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degieri 7.649.445 TL dir.
F. KATILMA PAYI SAYISI:
Fonun katilma pay: sayisi 2.553.402 adettir.
G. FONUN KURULUS TARIHI:
Fon 21 Kasim 1995 yilinda kurulmugtur.
H. FONUN SURESI:

Fon kuruldugu glinden itibaren siresizdir



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPl KARMA FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
Tutnrler aksi belirtilmedikge Tilrk Lirass {“TL") olarak ifde edilmigiir,)

A.

B.

YIL SONU KATILMA PAYI FIYATI:

Fonun yil sonu katilma payi fiyats 2,995786 TL'dir.
ONCEK! YIL KATILMA PAYI FIYATI:

Fonun 8nceki yil katiima pay: fiyat1 2,527728 TL'dir,
YILLIK KATILMA PAYI FiYATI ARTIS ORANTI:
Yillik katilma pay: fiyati arti5 oram %18.52"dir.
YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANL
Yilbagina gtire fiyat artig aran1 %18.52'dir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi 39.35%
Varant

Devlet Tahvili 34.96%
Ozel Sektdr Tahvili 17.64%

Finansman Bonosu

Banka Bonosu

Hazine Bonosu

Devlet Tahvili Repo 7.05%

Kuponlar Repo

Hazlne Bonosu Repo

Varlifia Dayali Menkuller

Kira Sertifikalari

Katilim Hesabi

Katilma Belgesi

GES

GOS

Borsa Para Piyasasi 0.06%

Kiymetli Madenler

VOB lslemleri

VOB Nakit Teminat [slemleri 0.93%

Yabanei Sabit Getirililer

Euro Bond (Euro Tahvil Turk)

QOpsiyon

Yabanci Hisse Senetleri

Vadeli Mevduat TL

Vadeli Mevduat Dviz




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPi KARMA FONU

FONUN PERFORMANSINA ILiSKiN BILGILER
{Tularlar aksi belirtilmedik¢e Tork Lirasi (“TL"') olarak ifade edilmistir.)

F. YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:
Yillik ortalama tedavill oram %8,39dur.
G. YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:
Yillik ortalama portfy devir hizi %259,33"tur.
H. PORTFOYUN ORTALAMA VADESI;
Portfiylin ortalama vadesi 1.197"dir.
I.  KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRiSLERI:
Katilma pay1 ihraglarindan kaynaklanan nakit girigleri 4.158.154 TLdir,
J.  KATILMA PAYI }ADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglari 7.576,122 TL'dir,
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TURK EKONOMIi BANKASI A.S.
A TiPi KARMA FONU

31 ARALIK 2014 TARIHLI

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER! TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtlimedikge Tark Liras: (“TL") olorok ifode edilmistir.)

31 Avahle 2014
Tutar Grup Toplam
TL % %o
Fon/ortaklik port{dy degeri 7.679.485 - 100,19
Hazir deferler 8.865 0,12
Kasa - . -
Bankalar 8.865 100,00 -
Diger hazir deferler - - -
Alacaklar 5337 - 0,07
Takastan alacaklar - - -
Diger alacaklar 5.357 100,00 0,07
Diger varltklar - - -
Borglar (44.262) - (0,58)
Takasa borglar - - -
Ydnetim tcreti (26.139) 59,05 (0,34)
Odenecek vergi - .
Intiyatlar - -
Krediler - -
Diger borglar (18.123) 40,95 (0,24)
Toplam defer/net varhk deferi 7.649.445 100,00 100,00
Toplam katilma payi/pay sayisi 2.553.402

Yatirtm fonlar igin kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay1 -



TURK EKONOMi BANKASI A.S.
A TiPl KARMA FONU

YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
{Tutarler nksl belirtitmedik¢e Tork Lirasi (“TL") olark ifade edilmistir.)

31 Arahik 2014
thrag izni bcretleri -
Han giderleri -
Sigorta Ucretleri -
Aracilik komisyon giderleri 5205
Noter harg ve tasdik Ucretleri .
Fon ySnetim lcretleri 333.516
Denelim ticretleri 5.057
Vergi, resim, harg vb giderler -
Digier giderler 9.696

353.474




TURK EKONOMI BANKASI A.S.

A TiPI KARMA FONU

DIGER ACIKLAMALAR

(Tutarlar aksi belitiimedikge TOrk Liras) (“TL") olernk ifade edilmlgtir.)

A.  Gegen Y1l lginde Riighan Hakla Kullamimy, Bedelsiz Pay Almi, Temettii ve Anapara

Tahsllatina flgkin Agiklamalar ‘

Aciklama Bds Oran Tem Oran Nominal
ISGYO 0,00% 5,00% 82.500,00
TAVHL 0,00% 54,78% 9.000,00
AKCNS 0,00% 75,43% 6.300,00
CIMSA 0,00% 115,40% 6.000,00
AKBNK 0,00% 11,67% 57.000,00
TSKB 0,00% 5,00% §5.000,00
TTRAK 0,00% 562,12% 1.950,00
ARCLK 0,00% 44,40% 15.000,00
ISCTR 0,00% 12,33% 57.500,00
SAHOL 0,00% 10,00% 28.000,00
YKBNK 0,00% 8,93% 20.000,00
HALKB 0,00% 22,01% 9.500,00
ENKALI 0,00% 8,50% 23.750,00
GARAN 0,00% 10,12% 30.000,00
TSKB 15,38% 0,00% 63.700,00
BIMAS 0,00% 50,00% 1.300,00
ENKAI 12,50% 0,00% 19.750,00
ISGYO 8,00% 0,00% 43.800,00
EREGL 0,00% 23,43% 31.600,00
CCOLA 0,00% 33,42% 2.550,00
TTKOM 0,00% 26,06% 19.800,00
ALARK 0.00% 6,80% 6.800,00
TRKCM 0,00% 4,08% 25.564,00
VAKBN 0,00% 4,00% 13.700,00
ANHYT 8,57% 0,00% 14.000,00
TRKCM 4,08% 0,00% 38.564,00
ENKAI 0,00% 8,00% 27.218,75
BIMAS 0,00% 30,00% 3.800,00
FROTO 0,00% 50,00% 2.650,00

B. Gegen Yil Iginde Yatiim Fonlarina tligkin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki

ihtilaflarla ilglll Aciklamalar

()  Fon muhasebe kayitlarint ve yasal finansal tablolarint TL cinsinden, Tlirk Ticaret Kanunu
(“TTK"), Sermaye Pivasasi Kurulu'nun (“SPK") yayinlamig oldugu tebligler ve Vergi
Usu] Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi
Gazete'de yayimlanan, “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin
Teblig”i (11-14.2) ile finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallari belirlemigtir.

1 Temmuz 2014 tarihi itibanyla, 19 Aralik 1996 tarihli ve 22852 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarina [ligkin Esaslar Teblig (Seri VII, No:10)" ylirlirltkten kaldirilmig
olup, 9 Temmuz 2013 tarihli 28702 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarina

{liskin Esaslar Teblig (I11-52.1)” ylrlrltige girmigtir.




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPi KARMA FONU

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belittilmedikge Tdrk Lirnsi {“TL") olarak ifode edilmistir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Tebligi (lI-14.2)' nin "Portfy dagihm raporlar)" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, sati§ detaylarina yer verilmemigtir.

10



TURK EKONOM! BANKASI A.S.
A TiPI KARMA FONU

ITFALAR
{Tutarlar oksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (*TL") olaruk ifade ed)migtir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yayinlamig oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi (11-14.2)' nin “Portfdy dafihm raporlari” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, itfa detaylanne yer verilmemistir,

I



T{RK EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPl KARMA FONU

PORTFOYE ALISLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasy (*TL.") olarak ifode edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaywnlamis oldugiu Yatiim Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Tebligi (II-14.2)' nin "Portfdy dafgihm raporlar" konulu 10, maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, ahg detaylarina yer verilmemigtir,

12



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A Tirl KARMA FONU

FIYAT RAPORLARINA iLISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutertar aksi belirtlimedlkge Tork Lirasi (“TL") olarak ifade editmigtir.)

)

2)

Portfiydeki varliklarin degeri agafidaki esaslara gtre tespit edilir:

a)  Portfdye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirili,. Yabanci para cinsinden
varliklann alm fiyali satin alma glnlndeki yabanci para cinsinden degerinin
T.C. Merkez Bankas: (“TCMB”) dviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Algtarihinden baglamak izere portfSydeki varliklardan;

1

2)

3)

4)

3)

6)

7N

8)

9

Borsada iglem g8renler degerleme gilnlinde borsada olugan en son seans agiriikl1
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapamyg seansi uygulamasi
bulunan plyasalarda iglem goéren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapamis seansinda fiyatin olusmamas: durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanihr,

Borsada iglem gbrmekle birlikte defierleme giintinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem gilntindeki ig verim oram ile degerlenir.

Fon katilma peylan, degierleme glindl itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak deferlenir.

Vadeli mevdual, bilesik faiz oram kullanidarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle defierlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen dbviz ahig kuru ile degerlenir.

Tlurev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portféy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varlikiar teminatin tirli dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde defierlenir.

Borsa di§1 repo-ters repo stzlegmeleri, piyasa fiyatin en dofiru yansitacek sekilde
gltvenilir ve dogrulanabilir bir ybntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan
Turkiye Muhasebe Standartlan (“TMS") / Turkiye Finansal Raporlama Standartlan
(“TFRS") dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazil karara baglanir.

{7) ve (B) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun y8netim
kurulu tarafindan alinir,

¢) Endeks fonlarin portfylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamlan esaslar, diger varhiklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde defierlenir.

Fonun diger varlik ve ytiklimlillukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yUktimltltikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen ddviz sati§ kuru ile ¢arpilmas: suretiyle degerlenir.



TEB A.§. A TiPl KARMA FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU'NON
SORUMLULUK BEYANI

TEB A.S. A Tipi Karma Fonu’ nun 01.01.2014-31.12.2014 hesap dénemindeki faaliyetleri
ve finansal sonuclan 6362 sayii Sermaye Piyasasi Kuruiu” nun yatinm fonlarina iliskin
diizenlemeleri, Fon i¢ttizGgi hiikimleri ve Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine uygunluk cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portfdy raporlaninin tarafimdan incelendigi,

b) Gorev ve sorumluluk alaminda sahip oldugum bilgiler ¢ercevesinde, finansal tablolartn
ve portféy raporlarinin 6nemli konularda gercege aykin bir agiklama veya agtklamanin
yaptldig tarih itibariyla yaniltici olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir eksiklik
icermedigi,

c) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip olduklar bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolann fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarar ile ilgili ger¢ek durumu dirist bir bicimde yansittigi ve portféy raporlarinin fon

ictlizigline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim.

Fon Madiiri

UM S

Yalan GIRAY ARICAN



TEB A.$. A TiPi KARMA FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU’NUN i¢ KONTROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU UYESININ
SORUMLULUK BEYAN!

TEB A.§. A Tipi Karma Fonu' nun 01.01.2014-31.12.2014 hesap ddénemindeki faaliyetleri
ve finansal sonuglan 6362 sayii Sermaye Piyasasi Kurulu® nun yatirim fonlarina iliskin
dizenlemeleri, Fon i¢tiiziigti htikiimleri ve Yatinm Fonlarinin Finansal Raportama Esaslarina
itiskin Teblig (11-14.2) hikiimlerine uygunluk cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler cergevesinde, finansal tablolarin
ve portfdy raporlarinin  édnemli konularda gercege aykiri bir ag¢iklama veya agiklamanin
yapildigi tarih itibanyla yaniltic olmast sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

c) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip olduklar bilgiler ¢ercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirtanmis finansal tablolann fonun aktifteri, pasifteri, finansal durumu ve kar
ve zarart ile ilgili gercek durumu durist bir bicimde yansittifi ve portfdy raporlarinin fon

ictlizligline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigin,

Beyan ederim.

Kurucunun i¢ Kontrolden Sorumlu
Yénetim Kurulu Uyesi
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Jean-Milan GIVADINOVITCH




