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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
TEB Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu’'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

TEB Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Degisken Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosu
ile ayn1 tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de
dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Gorlislimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2, Goriisiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1”
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. )
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Fon yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk
icermeyecek sekilde hazirlanmas i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhighiklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6l¢lide bekleniyorsa
bu yanhighiklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriistimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg: tespit edememe riski, hata kaynakh 6nemli bir
yanlighg: tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.



) Fon yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularin iist

yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz {ist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay:z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin
doguracag1 olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini agsacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Fon’un
1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon'un bagh oldugu
semsiye fon i¢ tiiziigiiniin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli
bir hususa rastlanmamaigtir.

2. TTK’nin 402. maddesinin doérdiincii fikras1 uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 19 Nisan 2019
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TEB PORTFOY MUTLAK GETiRi HEDEFLi DEGiSKEN FON

31 ARALIK 2018 TARIHI iTIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
referanslar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 12.306.323 8.613.994
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 1.234.633 387.975
Ters repo alacaklari 5 2.001.286 -
Finansal varliklar 9 34.298.330 26.150.842
Toplam varhklar 49.840.572 35.152.811
Yiikiimliiliikler
Takas borglar1 6 763 795
Diger borglar 6 94.454 70.446
Toplam yiikiimliiliikler

(Toplam degeri/Net varhk degeri haric) 95.217 71.241
Toplam degeri/Net varhik degeri 49.745.355 35.081.570

Takip eden aciklama ve dipnotlar, finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

1



TEB PORTFOY MUTLAK GETiRi HEDEFLi DEGiSKEN FON

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz gelirleri 11 4.441.846 724.778
Temettii gelirleri 11 134.088 62.775

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/(zarar) 11 (148.031) 250.171

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmemis kar/(zarar) 11 (371.921) 645.112
Net yabanci para ¢evrim farki gelirleri/(giderleri) (6.514) (3.989)
Esas faaliyet gelirleri 4.049.468 1.678.847
Yonetim {icretleri 8 (626.232) (217.357)
Saklama ticretleri 8 (36.589) (9.305)
Denetim {icretleri 8 (8.130) (7.277)
Kurul ticretleri 8 (6.782) (2.675)
Komisyon ve diger islem ticretleri 8 (89.630) (23.222)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (18.366) (7.417)
Esas faaliyet giderleri (785.729) (267.253)
Esas faaliyet karn 3.263.739 1.411.594
Finansman giderleri - -
Net donem kan 3.263.739 1.411.594
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siiflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varhk degerinde artis (azals) 3.263.739 1.411.594

Takip eden aciklama ve dipnotlar, finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

2



TEB PORTFOY MUTLAK GETiRi HEDEFLi DEGiSKEN FON

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslari 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Toplam degeri/Net varlik degeri (Donem bas) 35.081.570 4.254.478
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig / (azalis) 3.263.739 1.411.594
Katilma pay1 ihrag tutari 18 54.719.440 41.785.214
Katilma pay1 iade tutar 18 (43.319.394) (12.369.716)
Toplam degeri/Net varlik degeri (Dénem sonu) 49.745.355 35.081.570

Takip eden aciklama ve dipnotlar, finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

3



TEB PORTFOY MUTLAK GETiRi HEDEFLi DEGiSKEN FON

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslar 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislari (5.778.942) (21.564.173)

Net donem kar1/(zarar) 3.263.739 1.411.594

Net donem kari/(zarari) mutabakati

ile ilgili diizeltmeler (4.197.499) (1.428.676)

Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (4.575.934) (787.553)
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari

ile ilgili diizeltmeler 6.514 3.989
Gergege uygun deger kayiplari/(kazanglar)

ile ilgili diizeltmeler 371.921 (645.112)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (9.342.091) (22.309.630)
Alacaklardaki (artig)/azalisla ilgili diizeltmeler (846.658) (336.146)
Borglardaki artig/(azalisla) ilgili diizeltmeler 23.976 50.849
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis/

(azalisla) ilgili diizeltmeler (8.519.409) (22.024.333)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: (10.275.851) (22.326.712)
Alman temettii 134.088 62.775
Alnan faiz 4.362.821 699.764
B. Finansman faaliyetlerinden nakit akislari 11.400.046 29.415.498
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 18 54.719.440 41.785.214
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit 18 (43.319.394) (12.369.716)
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden 6nce

nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azals) (A+B) 5.621.104 7.851.325
C. Yabanci para ¢evrim farklarimin

nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi (6.514) (3.989)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azahs) (A+B+C) 5.614.590 7.847.336
D. Dénem basi nakit ve nakit benzeri degerleri 17 8.585.606 738.270
Dénem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri (A+B+C+D)17 14.200.196 8.585.606

Takip eden aciklama ve dipnotlar, finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TEB PORTFOY MUTLAK GETiRi HEDEFLi DEGiSKEN FON

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER
A. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

TEB Portféy Mutlak Getiri Hedefli Degisken Fon’un (“Fon”) bagl oldugu semsiye fonun unvani
“TEB Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon” olup, semsiye fonun tiirii degisken semsiye
fondur.

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 37. ve 38.
maddelerine dayanilarak ve bagli oldugu fonun igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere, halktan
katilma belgeleri karsilig1 toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi
ve inangh miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla
SPK’nin 21 Kasim 1995 tarihli ve KYD/232 sayili iznine dayanarak 21 Aralik 1995 tarihinde 3941
sayilh Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde 189356-136872 sicil numarasi altinda kaydedilerek “Tiirk
Ekonomi Bankasi A.S. A Tipi Karma Fonu” kurulmustur. Fona istirak saglayan ve fon varligina
katilim oranim gosteren 1. tertip 100.000.000.000 adet katilma paylari, SPK’nin 1 Nisan 1996 tarih ve
KB.202/388 sayili izni ile kayda alinmis, 8 Nisan 1996 tarihi itibariyla halka arz edilmistir.

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK onay1
ile TEB Portfoy Yonetimi A.S.'ye 12 Kasim 2015 tarihi itibariyla devredilmis olup Fon’un SPK’nin
“Portfoy saklama hizmetine ve bu hizmette bulunacak kuruluslara iliskin esaslar tebligi (I11-56.1)”
kapsaminda portfoy saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankast A.S.
tarafindan verilmektedir. Buna bagl olarak; “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. A Tipi Karma Fonu” unvani
SPK’nin 15 Ekim 2015 tarihli 28/1283 sayili karar ve 3 Kasim 2015 tarihli 12233903-305.99-E.11768
sayil1 yazisina dayanilarak “TEB Portfoy Birinci Degisken Fon” olarak degistirilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 27 Mart 2017 tarih ve 12233903-305.01.03-E.3880 sayil1 izni
ile Fon’un “TEB Portfoy Birinci Degisken Fon” olan ad1 “TEB Portfoy Mutlak Getiri Hedefli
Degisken Fon” olarak giincellenmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agsagidaki gibidir:

Kurucu ve yoOnetici:

TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Besiktas/Istanbul

Saklayict Kurumlar:

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7A - 7B Umraniye 34768 / ISTANBUL

Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ‘
Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4 Sartyer 34467 Istanbul

Finansal tablolarin onaylanmasi

Fon’un, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar1 19 Nisan 2019 tarihinde
Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.



TEB PORTFOY MUTLAK GETiRi HEDEFLi DEGiSKEN FON

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devami)
B. FON’UN YONETIM STRATEJIiSI

Fon portfoyiindeki varliklar SPK diizenlemelerine ve bagli oldugu semsiye fonun i¢ tiiziigline uygun
olarak segilir ve fon portfoyili, Yonetici tarafindan bagli oldugu fonun ig tiiziiglinliin 5. maddesi ve
SPK’nin III-52.1 numarali Yatiim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin 5. maddesine ve fon
izahnamesinin 2.3 maddesine uygun olarak yonetilir.

Fon temel olarak para piyasasi araglari ile devlet ve 6zel sektor bor¢lanma araglarindan istikrarl bir
getiri amagclarken; ortaklik payi, bor¢lanma araglar1 ve doviz piyasasindaki asagi veya yukari yonlii
hareketlerden faydalanmak amaciyla uzun veya kisa pozisyon alarak mutlak getiri hedefine ulasmaya
calisir. Fon, portfoyliniin riskten korunmasi ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan islemler
gerceklestirebilir. Altin ve benzeri kiymetli madenler ile diger para ve sermaye piyasasi araglari ve bu
araclara ve finansal endekslere dayali tiirev araglara (swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri)
yatirim yaparak, bu varlik siniflar1 arasindaki getiri farklarindan faydalanma amacini tagir. Bu amaca
ulasabilmek i¢in, fon portfoyilindeki varliklarin dagilimini aktif olarak yonetir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
(@ Uygulanan muhasebe standartlar:1 ve TFRS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK'nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan seri [I-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig
cercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 ("TFRS") hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuat1” esas alinmigtir. Bununla birlikte Fon’un portfoylindeki varliklarin gercege

uygun deger olgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir (Dipnot
2.k).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan c¢ikarilan prensi”plere ve sartlara, Fon igtiiziiglinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani
sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve
yiikiimliiliklerinin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TFRS uyarinca
dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

(b)  Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yaymlanan ve 31 Aralik 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve
revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

A.

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

31 Arahik 2018 tarihi itibariyla yiiriirliikkte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yukiimliiliiklerin siniflandirmasi1 ve 6lgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su
anda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum caligsmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamustir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliikklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin  muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract mudir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin aciklamalari
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis aciklayici
ornekler eklenmistir. UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan
degisiklik sigorta sirketleri igin ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi
(deferral approach)’ olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

e Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya c¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
secenegini saglayacaktir ve

e  Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirnm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Yatirim
amacl gayrimenkullerin siniflandirilmasina iligskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amacl gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
simniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimimin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirnm amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmas1 gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

A.

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

TFRS 2 ‘Hisse bazh 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin dl¢iim esaslarint ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda
bir igverenin galisaninin hisse bazli ddemesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi
dairesine 6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu
odiil sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem gormesini gerektirmektedir.

2014 - 2016 donemi yilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

e TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarmin ilk uygulamasi1”, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarmin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini
kaldirilmustir.

e TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakligmin
gercege uygun degerden Olciilmesine iliskin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci1 para cinsinden yapilan islemler ve avanslar ddemeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi / alinmasi durumunda ve birden fazla
O0demenin yapildigi / alindigi durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amact
uygulamadaki cesitliligi azaltmaktadir.

S6z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durum ve performansi {izerinde Onemli bir etkisi
olmamustir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin TMS 39°dan farkli olarak enstrimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigr uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

A.

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri s6zlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar a¢isindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango igi) ya da faaliyet kiralamasi (bilango disi) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
disiikk degerli varliklar i¢in bir istisna ongOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler icin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini1 degistirmesinden otiirli (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da aynstirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz s6zlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sdzlesmesidir ya da kiralama islemi
igermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecgerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere aciklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olciilecegi ve
mubhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi
otoritesince kabul edilir olup olmadigmin bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin,
Ozellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina
belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS
Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider,
varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil
olmak tizere her durumda gegerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin
veren TFRS 4’lin yerine gecmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim
Ozelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

A.

SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

2015 - 2017 yilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama doénemleri i¢in
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

«  TFRS 3, ‘Isletme Birlesmeleri’; kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden Olger.

* TFRS 11, ‘Miisterek Anlasmalar’; miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

* TMS 12, ‘Gelir Vergileri’; isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

*+ TMS 23, ‘Borglanma Maliyetleri’; bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢clanmanin bir parcasi olarak
degerlendirir.

TMS 19, “Calsanlara Saglanan Faydalar”, planda yapilan degisiklik, Kiiciilme veya
yerine getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama
donemleri i¢in gegerlidir. Bu iyilestirmeler agsagidaki degisiklikleri gerektirir:

* Planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek igin giincel varsayimlarin kullanilmast;

*  Gecmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,
ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamig olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazan¢ ya da zararin
finansal tablolara alinmasi.

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tamimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin
Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve
Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler
asagidaki gibidir:

* TFRS ve finansal raporlama cergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi1 kullanim1
*  Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi , ve
* Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tammm; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir, ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan heniiz yayimlanmanmustir:

TFRS 17 ‘Sigorta S6zlesmeleri’

TFRS 15 ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ degisiklikler
TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler
TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tanimi

Kurucu yonetimi, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Fon’un
finansal tablolar1 lizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goriisiindedir.

10



TEB PORTFOY MUTLAK GETiRi HEDEFLi DEGiSKEN FON

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR (Devami)
() Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile
1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap
donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigli takdirde cari dénem finansal
tablolarmm sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali  bilgiler yeniden
diizenlenmektedir.

(d) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

() Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalarn
geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon’un, TFRS 9
“Finansal Araglar” standardinin zorunlu kildigr muhasebe politikasi degisiklikleri haricinde, 2018 yili
icerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

TFRS 9 “Finansal araclar” standardina ilk gecis

Finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6lglimii ve beklenen kredi zarar karsiliklari ile alakali TFRS 9,
“Finansal Araclar” standardi (“TFRS 9”) 1 Ocak 2018 tarihinden gegerli olmak {izere “TMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardinin yerine ge¢mistir.

SPK’nin 1 Subat 2019 tarih ve 12233903-622.02.E.1523 sayili TFRS 9, “Finansal Araglar”
standardinin fonlar agisindan uygulanmasi hakkindaki duyurusunda, TFRS 9 kapsaminda finansal
tablolarda deger diisiikliigli karsilig1 nedeniyle fiyat raporlarina gére fon toplam/net varlik degerinde
bir farklilik olmasi halinde s6z konusu farkliligin gerekgesine fonlarin finansal raporlarinda yer alan
“Fiyat raporundaki ve Finansal Durum Tablosu’ndaki toplam deger/net varlik degeri mutabakat1”
baslikl: finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesi gerekmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGIiSiKLiKLER (Devami)

TFRS 9’un ilgili boélimlerinde, TFRS 9 kapsaminda &nceki donem bilgilerinin yeniden
diizenlenmesinin zorunlu olmadigi belirtilmekte; 6nceki donem bilgilerinin yeniden diizenlenmemesi
durumunda, 6nceki defter degeri ile ilk uygulama tarihindeki 1 Ocak 2018 defter degeri arasindaki
farkin 31 Aralik 2018 tarihli net varlik degeri igerisindeki agilis bakiyesine yansitilmasi gerektigi ifade
edilmektedir. Bu ¢ergevede, TFRS 9’a gegis etkilerine iliskin agiklamalar agagida yer almaktadir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasina iliskin degisiklikler agagida
Ozetlenmistir. S6z konusu siniflama farkliliklarinin, finansal varliklarin ve yilikiimliiliiklerin 6l¢timiine
iliskin bir etkisi bulunmamaktadir:

TMS 39’a gore TFRS 9’ gore

Finansal varhklar onceki simflandirma yeni siniflandirma
Nakit ve nakit benzerleri Nakit ve nakit benzerleri Itfa edilmis maliyet
Finansal varliklar Gergege uygun deger Gergege uygun deger
degisimi kar zarara yansitilan degisimi kar zarara yansitilan

Fon, TMS 39 altindaki 6nceki kategorileri ‘kullanimdan ¢ikarilmis’ oldugu igin, finansal varliklar
Olciim esaslarinda degisiklik yapilmadan, TFRS 9 kapsaminda yeni kategorilerinde yeniden
siiflandirilmis olup ilgili yeniden siniflandirilmanin 6zkaynak etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 9, finansal varliklar ve yiikiimliiliikklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklarin
yanisira TMS 39’da yer alan gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelini yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de igermektedir.

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda tagimakta
oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara
iliskin TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger diisiikliigii karsilig tutarinin finansal tablolarin biitiinii
degerlendirildiginde 6nemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon yonetimi 31 Aralik 2018 tarihi
itibartyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iligkin herhangi bir deger
diisiikliigii karsiligi muhasebelestirmemistir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik uygulanir. Fon'un 2018 yili igerisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamustir.

D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

(@) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, Vadegiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olugmaktadir. Vadeli Islem Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri i¢in teminat olarak verilen ve bilango

tarihi itibartyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit
ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot 17).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
(b)  Ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1” hesabina ters repo
alacaklar1 olarak kaydedilir (Dipnot 5).

(¢)  Finansal varhklar

Fon, finansal varliklarin1 “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” ve “itfa
edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan
finansal varliklar, alim satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagl finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda ger¢ege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklan elde tutarken kazanilan faizler,
faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayri olarak, temettii gelirleri
seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarimin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet {izerinden Ol¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
alimmalarinda islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda
alinmay1 miiteakiben etkin faiz oram ydntemi kullamlarak “iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.

Beklenen kredi zarar karsiiginin olgiimii
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya

finansal varlik gruplarina iligkin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili Gnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup 6nemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararimin 6lgiilmesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Miskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin / piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi
ve olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini Olgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi

Bu kapsamda, Fon yonetimi 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda tasimakta
oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara
iligkin TFRS 9’a gore hesaplamis oldugu deger diisiikliigii karsiligi tutariin finansal tablolarin biitiinii
degerlendirildiginde énemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon yonetimi 31 Aralik 2018 tarihi
itibartyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iligkin herhangi bir deger
diisiikliigii karsiligi muhasebelestirmemistir.

(d) Takas alacaklari ve borg¢lari

“Takas alacaklar’” kalemi altinda Fon’un bilanco tarihinden 6nceki iki is giiniinde satti§i menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas borglar1” kalemi altinda altinda Fon’un
bilango tarihinden onceki iki is giiniinde aldigi menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar
bulunmaktadir (Dipnot 6).

(e) Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz
alis kurundan Tiirk lirasina c¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya c¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil
edilmistir.

(f) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 16).
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(@) Vergi karsihg

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
say1l1 yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na goére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak
tevkifat oran1 degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
%0 olarak degistirilmistir.

(h)  Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylariin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satisg giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artig veya azalislari
toplami) iizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama
bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabiin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylar deger artig/azalis”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Finansal varlik ve yilikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin
itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iligkin gergeklesmis
kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilangoda “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettii gelirleri ilgili temettiiyli alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara kaydedilir.

Kurucu’ya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak, yillik fon toplam degerinin Kurucu ile portfdy yonetimi gerceve sozlesmesi
ile belirlenen oranda Fon y&netim iicreti ddenmektedir. Ilgili iicret pay fiyat1 agiklama giinlerinde
tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢cinde Kurucu’ya ddenir.

Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore
kaydedilmektedir.
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(i) Katilma paylari

Katilma paylar1 Fon'un net varlik degeri {izerinde giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik degeri/toplam degerinin, degerleme
giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

()  1liskili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu ve yoneticisi, Kurucu ve yoneticinin ortaklar1 ve dogrudan
vel/veya dolayli sermaye iliskisinde bulunan kuruluglari, Kurucu iist diizey yonetimi ve Yonetim
Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan
sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 4).

(k)  Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarim alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
doviz satis kuru ile ¢carpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alis tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)
4)
5)

6)

7)

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son acgiklanan fiyatlar1 esas
almarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabancit para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabancit para igin
belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatim1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazil
karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

c)  Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

16



TEB PORTFOY MUTLAK GETiRi HEDEFLi DEGiSKEN FON

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

E. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon'un finansal tablolari, fonun siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yénetimin

en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.k no’lu dipnotta agiklanmigtir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangl miilkiyet
esaslaria gore sermaye piyasasi araclarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek
ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla sona eren
yillara ait finansal tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 17)
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. -Vadeli mevduat 589.426 742.533
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. -Vadesiz mevduat 14.612 2.584
604.038 745.117

Borg¢lar (Dipnot 6)

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. - Fon yonetim {icreti 46.566 36.545
TEB Portfoy Yonetimi A.S. - Fon yonetim iicreti 25.196 19.890
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. - Fon saklama {icreti 1.732 1.128
TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Fon yonetim iicreti - 2
73.494 57.565
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TEB PORTFOY MUTLAK GETiRi HEDEFLi DEGiSKEN FON

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4 - TLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibartyla iligkili taraflarla olan

islemler agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. - Fon yonetim {icreti 404.582 139.950
TEB Portfoy Yonetimi A.S. -Fon yonetim iicreti 220.431 76.446
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. - Aracilik komisyonu 77.347 20.065
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. — Fon saklama {icreti 14.243 4.040
TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Fon yonetim {icreti 16.89 21
716.708 240.522

5-TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI
31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Ters repo sozlesmelerinden alacaklar 2.001.286 -
2.001.286 -

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ters repo sozlesmelerinden alacaklarin vadesi 1
orani %25,45°tir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

6 - ALACAK VE BORCLAR

aydan kisa olup, faiz

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Borclar
Odenecek Fon yénetim iicretleri 71.792 56.624
Odenecek denetim iicreti 8.130 7.317
Odenecek saklama iicreti 8.117 1.553
SPK kayit ticreti 2.489 1.749
Kap hizmet ticreti 2.454 2.794
Diger borglar 1.472 409
Takas borglari 763 795
95.217 71.241

Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla siipheli alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:

Bulunmamaktadir).
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7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla VIOP islemleri icin verilen ve “Teminata verilen nakit ve nakit

benzerleri” kaleminde gosterilen 1.234.633 TL bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 387.975 TL)
(Dipnot 17).

8 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Yonetim iicretleri (*) 626.232 217.357
Vadeli islem Opsiyon Piyasas1 islemi komisyon gideri 52.106 8.522
Aracilik komisyon gideri (**) 37.524 14.700
Saklama iicretleri 36.589 9.305
Denetim ficretleri 8.130 7.277
Kurul kayit iicreti 6.782 2.675
767.363 259.836

(*)  Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig
olarak her giin igin fon toplam degerinin %0,00452’sinden olusan yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu
ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, imzalanan portfoy yonetim sézlesmeleri ve katilma belgesi
alim satimina aracilik sozlesmeleri cergevesinde Kurucu’ya, Yonetici’ye ve katilma belgesi alim
satimim yapan Kuruluslara 6denir (31 Aralik 2017: %0,00835616).

(**) Fon hisse senetleri alim satim iglem yaptigi aract kurumlardan Bgc Partners Menkul Degerler A.S.,
Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S %0,05 Erstre Securities
Menkul Degerler A.S. %0,0525 komisyon 6denmektedir. Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. kesin islem
komisyonlarinda %0,00150100 O/N ve uzun ters repo islemlerinde %0,000525 hisse senedi komisyonu
%0,021 komisyon &denmektedir. TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. kesin islem komisyonu
9%0,00150150 Uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repo/Ters repo %0,000147 Takasbank Para Piyasasi
komisyon oram %0,00022 7 giin {izeri islemlerde %0,000027 VIOP islem komisyonu %0,00021 hisse
senedi komisyon orant %0,063 komisyon 6denmektedir (31 Aralik 2017: Fon hisse senetleri alim satim
islem yaptig1 aract kurumlardan Bgc Partners Menkul Degerler A.S., Finans Yatirim Menkul Degerler
A.S. Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S %0,05 Erstre Securities Menkul Degerler A.S. %0,0525
komisyon 6denmektedir. Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. kesin islem komisyonlarinda %0,00150100 O/N ve
uzun ters repo islemlerinde %0,000525 hisse senedi komisyonu %0,021 komisyon ddenmektedir. TEB
Yatirrm Menkul Degerler A.S. kesin islem komisyonu %0,00150150 Uzun vadeli ters repo %0,00084
O/N repo/Ters repo %0,000147 Takasbank Para Piyasasi komisyon orani %0,00022 7 giin iizeri
islemlerde %0,000027 VIOP islem komisyonu %0,00021 hisse senedi komisyon orani %0,063 komisyon
6denmektedir).
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9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar
31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak
simiflandirilan finansal varhklar

Finansman bonosu 16.062.778 1.677.993
Ozel sektor tahvilleri 10.140.250 8.334.405
Hisse senetleri 5.153.808 3.658.121
Eurotahviller 2.941.440 9.163.176
Devlet tahvilleri 54 65
Yatirim fonu katilma belgeleri - 3.317.082

34.298.330 26.150.842

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak
siniflandirilan finansal varliklarin detaylar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal degeri orani (%) Nominal degeri orani (%)
Finansman bonolar1 16.530.000 16.062.778  21,59-31,96 1.750.000 1.677.993 14,50-16,32
Ozel sektor tahvilleri 9.760.000 10.140.250  23,97-40,39 8.130.000 8.334.405 14,90-19,51
Hisse senetleri 481.303 5.153.808 - 356.912 3.658.121 -
Eurotahviller 650.000 2.941.440 6,34-13,52 2.350.000 9.163.176 6,32-7,84

Devlet tahvilleri 66 54 16,56 66 65 11,83
Yatirim fonu katilma belgeleri - - - 2.150.000 3.317.082 -

34.298.330 26.150.842

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadir.

10 - FIYAT RAPORUNDAKiI VE FiNANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 49.745.355 35.081.570

Fiyat raporu lizerine verilen diizeltmelerin etkisi - -
Finansal durum tablosundaki

toplam deger/net varhik degeri 49.745.355 35.081.570

20



TEB PORTFOY MUTLAK GETiRi HEDEFLi DEGiSKEN FON

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Faiz gelirleri 4.441.846 724.778
Temettii gelirleri 134.088 62.775
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/(zarar) (148.031) 250.171
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmemis kar/(zarar) (371.921) 645.112
4.055.982 1.682.836
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Esas faaliyetlerden diger giderler
Kap hizmet iicreti 2.562 2.794
Diger giderler (*) 15.804 4.623
18.366 7.417

(*) 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde mali miihiir gideri,

BPP faizden BSMV, YMM iicreti ve banka masraflar1 bulunmaktadir.

13 - KUR DEGISiMIiNiN ETKILERi

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla Fon portfoyiinde dovizli menkul kiymetler bulunmakta olup

detaylar1 Dipnot 19'da agiklanmustir.

14 - TUREV ARACLAR

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla tiirev araclarin detaylar1 asagidaki gibidir (Fon’un 31 Aralik 2017

itibariyla tiirev araglar1 bulunmamaktadir):

31 Arahk 2018

Nominal Uzlasma Rayi¢
Sozlesme tanim Vade Pozisyon deger fiyati degeri
F_USDTRY0218 28 Subat 2019 Kisa 80,00 5,4447 436.680
Net pozisyon 436.680
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15 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gercege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in agsagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b.  Finansal yikiimlilikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

Gercege uygun Kayith Gercege uygun Kayith

degeri degeri degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 12.306.323 12.306.323 8.613.994 8.613.994
Ters repo alacaklari 2.001.286 2.001.286 - -
Finansal varliklar 34.298.330 34.298.330 26.150.842 26.150.842
Teminata verilen nakit benzeri 1.234.633 1.234.633 - -
Takas borglar1 763 763 795 795
Diger borglar 94.454 94.454 70.446 70.446

Nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve borg¢larin kisa vadeli olmalar1 sebebiyle gercege uygun
degerlerinin defter degerlerine yaklastigi dngoriilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikkler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.k).

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar:

31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansman bonosu 16.062.778 - -
Ozel kesim tahvilleri 10.140.250 - -
Eurotahviller 5.548.227 - -
Hisse senetleri 2.547.020 - -
Devlet tahvilleri 54 - -

34.298.330 - -
31 Aralk 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Eurotahviller 9.163.176 - -
Ozel kesim tahvilleri 8.334.405 - -
Hisse senetleri 3.658.121 - -
Yatirim fonu katilma belgeleri 3.317.082 - -
Finansman bonosu 1.677.993 - -
Devlet tahvilleri 65 - -

26.150.842 - -

16 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 7 Aralik 2018 tarih ve 12233903-305.01.01-E.13691 sayil1 yazisi ile
TEB Portféy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu TEB Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Fonu’na bagli TEB Portfdy Ikinci Degisken Fon ve TEB Portfoy Ugiincii Degisken Fon’un TEB
Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Degisken Fon biinyesinde birlestirilmesine izin verilmis olup, birlesme

islemi 25 Ocak 2019 tarihinde gerceklesmistir.

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
31 Arahk 2018

Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2017

Bankalardaki mevduatlar 3.575.858 3.017.053
-Vadeli mevduat (**) 3.556.316 2.963.855
-Vadesiz mevduat 19.542 53.198

Borsa para piyasasi alacaklari 8.730.465 5.596.941

Ters repo alacaklari (Dipnot 5) 2.001.286 -

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (*) 1.234.633 387.975

15.542.242 9.001.969

(*) 31 Aralik 2018 tarihi itibarryla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan

olugmakta olup tutar1 1.234.633 TL’dir (31 Aralik 2017: 387.975 TL).

(**) 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, vadeli mevduatlarm vadesi 1 aydan kisa olup, agirlikli ortalama faiz orani

%24,02 *dir (31 Aralik 2017: %14,82).
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17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR (Devami)
Fon’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile ters repo alacaklar1 toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

ve faiz tahakkuklar1 diisiilerek gdsterilmektedir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Nakit ve nakit benzerleri 15.542.242 9.001.969
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) 1.234.633 387.975
Faiz tahakkuklari (-) 107.413 28.388

Nakit akis tablosunda yer alan
nakit ve nakit benzerleri 14.200.196 8.585.606

18 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSIM TABLOSUNA ILiSKIiN
ACIKLAMALAR

2018 2017
Toplam degeri / Net varlik degeri (Donem basi) 35.081.570 4.254.478
Toplam degeri / net varlik degerinde artis/(azalis) 3.263.739 1.411.594
Katilma pay1 ihrag tutari 54.719.440 41.785.214
Katilma pay1 iade tutari (43.319.394) (12.369.716)
Toplam degeri / Net varhik degeri (Donem sonu) 49.745.355 35.081.570

2018 2017
1 Ocak itibariyla (Adet) 9.675.474 1.409.374
Dénem iginde satilan fon paylar sayisi (Adet) 13.821.305 11.802.413
Donem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) (11.250.996) (3.536.313)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 12.245.783 9.675.474

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ¢ikarilmis katilma belgeleri 150.000.000 (31 Aralik 2017: 40.000.000)
adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler Takasbank, katilma belgeleri Merkezi Kayit Kurulusu A.S. "MKK"
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank gilivencesi altindadir.

9 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMi

Fon portfoylindeki finansal varlik ve yikiimliliiklerden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi

fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un yonetim stratejisi Dipnot 1°de agiklanmistir.
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)
i Kredi riskine iligkin aciklamalar

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portféylinde bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve bagh
oldugu semsiye fon ic¢ tiiziigl hiikiimlerine gore belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiliiglinii yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski
olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak bor¢lanma araglarina yaptigi yatirnmlardan kaynaklanmaktadir.

Portfoy yoneticisi kredi kalitesini finansal varliklarin ratinglerine ve teminatlarina bakarak izlemektedir. Ratingi olmayan finansal varliklarda, portfoy
yoneticisi kendi i¢ aragtirmalarina dayanarak ratinglendirme yapmaktadir. Portfoy yoneticisi finansal varliklara iligkin finansal gostergeleri inceler. 31 Aralik
2018 ve 2017 tarihlerinde portfdyde bulunan finansal varliklarin deger diisiikliigline ugrama riskinin az oldugu degerlendirilmektedir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Nakit ve Nakit Ters Repo
Benzerleri Alacaklar Alacaklar
iskili Diger Hiskili Diger Finansal iskili Diger
31 Arahk 2018 Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirnmlar Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski 604.038 11.702.385 - 2.001.286 34.298.330
- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmus kisim
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramams finansal
varliklarin net defter degeri 604.038 11.702.385 - 2.001.286 34.298.330

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varhiklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Nakit ve Nakit Ters Repo
Benzerleri Alacaklar: Alacaklar
iskili Diger Niskili Diger Finansal iskili Diger
31 Arahk 2017 Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirnmlar Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski 745.117 7.868.877 - - 26.150.842 - -
- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina ahmms kisom - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramams finansal
varhiklarin net defter degeri 745.117 7.868.877 - - 26.150.842 - -

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varhklarin net defter degeri - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - _ R
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - -

D. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
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19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

ii.  Likidite riskine iliskin acitklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon yiikiimliiliiklerinin tiimii kisa vadeli olup defter degeri s6zlesme

uyarinca yapilacak nakit ¢ikislar toplamini gostermektedir.

Fon’un tiirev finansal yiikiimlilliigli bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerin 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla
indirgenmemis nakit akimlarinin s6zlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

Defter 1l aya 3aya 3ay 1yl 5yl Sozlesme uyarinca
31 Aralik 2018 degeri kadar kadar 1 yil aras1 5 yil aras1 iizeri Vadesiz  nakit ¢ikislar toplamm
Diger borglar 94.454 94.454 - - - - - 94.454
Takas borglar1 763 763 - - - - - 763
Toplam kaynaklar 95.217 95.217 - - - - - 95.217

Defter 1l aya 3aya 3ay 1yl 5yl Sozlesme uyarinca
31 Aralik 2017 degeri kadar kadar 1 yil aras1 5 yil aras1 iizeri Vadesiz  nakit ¢ikislar toplam
Diger borglar 70.446 70.446 - - - - - 70.446
Takas borglari 795 795 - - - - - 795
Toplam kaynaklar 71.241 71.241 - - - - - 71.241
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)
iii.  Piyasa riski aciklamalart

Doviz pozisyonu riski;

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikkler ve bilango dis1 yiikiimliliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2018 ve 2017
tarihleri itibarryla yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

TL karsihig ABD Dolan

TL karsihgi ABD Dolan

Finansal varliklar 5.548.227 1.050.602 9.163.176 2.429.326
Bankalardaki mevduat 3.867 735 47.466 12.584
Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu;

31 Aralik 2018 Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %20 degismesi halinde:

1. ABD Dolart net varlik/yiikiimliiliik 1.110.419 (1.110.419) 1.110.419 (1.110.419)

2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3. ABD Dolar1 net etkisi (1+2) 1.110.419 (1.110.419) 1.110.419 (1.110.419)

31 Arahk 2017 Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabancai Yabana Yabanc Yabana
paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %20 degismesi halinde:

1. ABD Dolari net varlik/yiikiimliiliik 1.842.128 (1.842.128) 1.842.128 (1.842.128)

2. ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -

3. ABD Dolari net etkisi (1+2) 1.842.128 (1.842.128) 1.842.128 (1.842.128)
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Faiz orami riski;

Faiz orani degisikliklerinin Fon varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Sabit faizli finansal araclar

Borsa Para Piyasasi alacaklari 8.730.465 5.596.941
Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

olarak smiflandirilan finansal varliklar 8.095.301 17.562.966
Vadeli mevduat 3.556.315 2.963.855
Ters repo alacaklari 2.001.286 -

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
olarak smiflandirilan finansal varliklar 26.203.028 8.587.876

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi degisken faizli finansal varliklarin vergi oncesi kar1 262.030 TL
azalacak ve ya artacakt1 (31 Aralik 2017: 85.879 TL).

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Fon’un analizlere gére VIOP fiyat endeksinde %5 oraninda artig/azalis
durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla Fon’un vergi oncesi karinda 31 Aralik
2018 tarihi itibariyla 274 TL artis/azalis olusmaktadir.(31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
bulunmamaktadir).

Fiyat riski;

Fon’un finansal durum tabsounda 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ger¢ege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan olarak smiflandirilan finansal varliklar olarak sinifladig: hisse senetlerinin tiimii BIST de
islem gormektedir. Fon’un analizlere gore BIST endeksinde %35 oraninda artis/azalis durumunda diger
tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla Fon’un vergi oncesi karinda 257.690 TL artig/azalig

olusmaktadir (31 Aralik 2017: 182.906 TL).

Fon’un 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla acik VIOP sozlesmeleri bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20 -

(i)

(i)

(iii)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinrlamalar
asagidaki gibidir:

Yurti¢i Ortaklik Paylar %0-%100, Yabanci Ortaklik Paylar1 %0-%20, Yurtigi Kamu ve/veya
Ozel Sektdr Borglanma Araglart (Yurt disinda ihrag edilenler dahil) %0-%100, Yabanci Kamu
ve/veya Ozel Sektdr Borglanma Araglar1 (Yurt disinda ihrag edilenler dahil) %0-%100, Yabanci
Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglar1 %0-%30, Ters Repo Islemleri %0-%100,
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtici Organize Paya Piyasasi Islemleri %0-%100,
Yurti¢i ve Yurtdis1 Piyasalarda Islem Goren Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye
Piyasas1 Araglar1 %0-%50, Varant ve Sertifikalar %0-%10, Mevduat ve/veya Katilma Hesabi
(TL ve/veya Yabanci Para) %0-%10, Varhiga Dayali Menkul Kiymetler %0-%50, Ipotege
Dayali ve/veya Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler %0-%50, Yurti¢ci ve Yabanci Kira
Sertifikalar1 %0-%30, Varlik Teminatlhh Menkul Kiymetler %0-%20, Yurti¢i/Yabanci Menkul
Kiymet Yatirim Fonu, Gayrimenkul Yatinm Fonu, Grisim Sermayesi Yatirim Fonu ve Borsa
Yatirnm Fonu Katilma Paylart %0-%20, Gelir Ortakligi Senetleri %0-%50, Gelire Endeksli
Senetler %0-%50, Gayrimenkul Sertifikalart %0-%20.

31 Aralik 2018 itibariyla Fon portfoylinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

2018 yili igerisinde Fon’un aldig1 bedelsiz hisse senetlerinin detay1 agagidaki gibidir:

Bedelsiz Hisse Bedelsiz Hisse

Senedi (Adet) Senedi (Adet)

2018 2017

Petkim Petrokimya Holding A.S. 2.150 -
Soda Sanayii A.S. 0,11 0,16
Trakya Cam Sanayii A.S. 0,07 -
Enka Insaat ve Sanayii A.S. - 504,76
Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. - 1.253,66
2.150 1.759

30



TEB PORTFOY MUTLAK GETiRi HEDEFLI DEGISKEN FON
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PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIYATININ
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TEB PORTFOY MUTLAK GETiRi HEDEFLi DEGISKEN FON

PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi TABLOSUNU
ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLISKiN RAPOR

TEB Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Degisken Fon’unun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”)
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini SPK’nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurular: ¢ercevesinde 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

TEB Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Degisken Fon’unun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlar1 Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen SPK ve TEB Portfoy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmig olup, bagka
bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 19 Nisan 2019

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. .
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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TEB PORTFOY MUTLAK GETiRi HEDEFLi DEGiSKEN FON

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  FONUN ADI:
TEB Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Degisken Fonu.

Fon'un bagli oldugu semsiye fonun unvani "TEB Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Fon" ("Semsiye Fonu") olup, semsiye fonun tiirii degisken semsiye fondur.

B. KURUCUNUN UNVANI:
TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK
onay1 ile TEB Portfoy Yonetimi A.S.'ye 9 Aralik 2015 tarihi itibariyla devredilmis olup Fon'un
portfoy saklama hizmeti 9 Aralik 2015 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
tarafindan verilmektedir.
C.  YONETICININ UNVANI:
TEB Portfoy Yonetimi A.S.
D. FON TUTARI:
Fonun tutar1 1.500.000 TL'dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 49.745.355 TL'dir.
F.  KATILMA PAYI SAYISI:
Fonun katilma pay1 sayis1 12.245.783 adettir.
G. FONUN KURULUS TARIHI:
Fon 8 Nisan 1996 tarihinde kurulmustur.

H. FONUN SURESI:

Fon, kuruldugu giinden itibaren siiresizdir.
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FONUN PERFORMANSINA iLiSKiN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  YIL SONU KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun y1l sonu katilma payi fiyat1 4,062244 TL'dir.
B.  ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun 6nceki yil katilma pay: fiyat1 3,625824 TL'dir.
C.  YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma pay: fiyat: artis oran1 %12,04'tiir.
D.  YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI:
Yillik katilma pay: fiyat: artis orani %12,04'tiir.

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse senetleri 15,55
Ters repo alacaklari 0,15
Kamu kesimi tahvil ve bonolari 2,84
Ozel kesim tahvil ve bonolari 33,10
Eurotahviller 23,55
Borsa para piyasasi alacaklari 10,18
Vadeli islem s6zlesmeleri 2,70
Borsa para piyasast borglanma -0,02
Vadeli mevduat 8,24
Yatirim fonlar1 3,41




TEB PORTFOY MUTLAK GETIiRi HEDEFLi DEGISKEN FON

FONUN PERFORMANSINA iLiSKiN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

F.

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:;
Yillik ortalama tedaviil oran1 % 0,062205 dir.
YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:;

Yillik ortalama portfdy devir hizi Hisse senetleri i¢in %5’ dir.
Yillik ortalama portfdy devir hizi Devlet tahvilleri i¢in %5’dir.

PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portf6yiin ortalama vadesi 143,77 'dir.

KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIiRIiSLERI:
Katilma pay1 ihraglarindan kaynaklanan nakit girigleri 54.719.440 TL'dir.
KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay1 iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislar1 (43.319.394) TL'dir.



TEB PORTFOY MUTLAK GETiRi HEDEFLi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 TARIHLIi FIYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Repo Toplam
Nominal  Birim Ahs Satin Al g iskonto Teminat Deger/Net Grup  Toplam
ihragar ISIN Kodu Deger Fiyat1 Tarihi(3) Borsa Sozlesme No(4) Tutary(5) Varhk Degeri (%) (%)
A. HISSE
SENETLERI R R _ _ R - - R R R
HIiSSE
SENETLERI
TURK ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. ASELS 8.300,00 25,587 12/17/2018 80100519688531190 - 199.864,00 3,88 0,40
BiM BIRLESIK MAGAZALAR A.S. BIMAS 2.325,00 80,978 12/17/2018 80100519688975650 - 202.275,00 3,92 0,41
ENKA INSAAT VE SANAYI AS. ENKAI 0,83 3,614 5/28/2018 9801841000106FA - 380 0,00 0,00
EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.$ EREGL 50.000,00 10,052 12/7/2018 80100519557060940 - 361.000,00 7,00 0,73
GARANTI BANKASI GARAN 43.500,00 7,767 12/7/2018 80100519556987700 - 346.260,00 6,72 0,69
HEKTAS TICARET T.AS. HEKTS 13.750,00 9,553 12/7/2018 80100519557000140 - 127.462,50 2,47 0,26
KOC HOLDING A . KCHOL 8.600,00 15,823 12/7/2018 80100519557462300 - 12212000 2,37 0,25
LKMNH 29.000,00 4,855 12/7/2018 80100519557799820 - 130.500,00 2,53 0,26
PETKIiM PETROKIMYA HOLDING A S. PETKM 25.500,00 4,967 12/7/2018 80100519557133700 - 12852000 2,49 0,26
TURKIYE SIiSE VE CAM FABRIKALARI A.S. SISE 28.500,66 5,285 12/17/2018 80100519688325610 - 161.598,74 3,14 0,32
SODA SANAYIT A.S. SODA 0,08 3,000 11/5/2018 80100519095791300 - 057 0,00 0,00
TAV HAVALIMANLARI HOLDING A S. TAVHL 5.750,00 27,816 12/7/2018 80100519557207340 - 137.540,00 2,67 0,28
TURK TUBORG BIRA VE MALT SANAYIi A S. TBORG 13.750,00 10,063 12/7/2018 80100519557476840 - 129.662,50 2,52 0,26
TEKFEN HOLDING A.S. TKFEN 6.400,00 20,200 12/14/2018 80100519655143810 - 132.608,00 2,57 0,27
TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINELERI A S. TUPRS 3.150,00 129,623 12/7/2018 80100519557268860 - 367.605,00 7,13 0,74
ARATOPLAM 238.526,57 2.547.020,11 49,41 513
SSGA SPDR ETFS EUROPE PLC ACWD 4.250,00 - - - - 2.606.787,42 50,59 523
ARA TOPLAM 4.250,00 129,150 11/2/2018 2.606.787,42 50,59 523
GRUP TOPLAM 242.776,57 5.153.807,53 100,00 10,36



TEB PORTFOY MUTLAK GETiRi HEDEFLI DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 TARIHLi FiYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal Faiz ~ Faiz Odeme Birim Alis  Satin Alig ig iskonto  Borsa Sézlesme Repo Teminat  Giinliik Birim  Toplam Deger/Net
Thragar Vade ISIN Kodu Oram Sayisi Nominal Deger Fiyati  Tarihi(3) Oram No(4) Tutari(5) Deger Varlik Degeri  Grup (%) Toplam (%)
B. BORCLANMA SENETLERI - R R R . - - - - - - - . - .
. 1.991.189,71

FINANSMAN BONOSU FINANS FINANSAL KIRALAMA A . 1/8/2019  TRFFFKR11921 29,00 - 2.000.000,00 93,813000 10/17/2018 25,886 - - 99,559 6,83 4,00

BOLU CIMENTO SANAYIi A.S. 1/14/2019 TRFBOLU11916 21,25 - 350.000,00 90,754000  7/23/2018 24,555 - - 99,221 347.273,47 1,19 0,70

ALTERNATIF FINANSAL KIRALAMA 1/17/2019  TRFALFK11917 29,00 - 1.910.000,00 93,257000 10/18/2018 32,314 - - 98,780 1.886.699,05 6,47 3,79

VAKIF FAKTORING A.S. 1/18/2019  TRFVFAS11919 20,50 - 1.000.000,00 91,051000 7/27/2018 21,594 - - 99,094 990.935,17 3,40 1,99

GARANTI FAKTORING A.S. 1/21/2019 TRFGRFA11912 26,00 - 650.000,00 95251000 11/12/2018 26,072 - - 98,739 641.800,31 2,20 1,29

GARANTI FAKTORING A.S. 1/23/2019 TRFGRFA11920 25,00 - 1.000.000,00 95738000 11/19/2018 26,629 - - 98,587 985.870,58 3,38 1,98

YAPI KREDI YATIRIM ORTAKLIGI A S. 1/23/2019 TRFYKYM11916 26,90 - 1550.000,00 94,301000 11/2/2018 24,134 - - 98,705 1.529.933,62 525 3,07

FINANS FINANSAL KIRALAMA A.S. 1/24/2019 TRFFFKR11913 15,90 - 300.000,00 86,314000 1/25/2018 32,133 - - 98,260 294.778,51 1,01 0,59

FIBABANKA 1/30/2019  TRFFIBA11912 26,50 - 400.000,00 94,252000 11/7/2018 29,334 - - 97,977 301.907,98 1,34 0,79

ALTERNATIF FINANSAL KIRALAMA 2/27/2019  TRFALFK21916 25,30 - 1.070.000,00 93,761000 11/23/2018 27,952 - - 96,224 1.029.595,52 353 2,07

FIBA FAKTORING 2/28/2019  TRFFBFK21916 29,00 - 1.190.000,00 91,229000 10/30/2018 31,955 - - 95,689 1.138.703,29 391 2,29

YAPI KREDI FINANSAL KIRALAMA A.O. 3/5/2019 TRFYKFK31917 26,20 - 800.000,00 92,251000 11/8/2018 25,682 - - 96,131 769.050,93 2,64 1,54

OZEL SEKTOR TAHVILI iS LEASING 3/12/2019  TRFISFN31917 26,25 - 990.000,00 92,055000 11/12/2018 24,127 - - 95,940 949.802,40 3,26 1,91

ORFIN FINANSMAN 4/5/2019 TRFORFN41916 26,50 - 3.000.000,00 91,376000 11/26/2018 26,569 - - 94,112 2823.371.86 9,72 5,63

TEB TUKETICI FINANSMAN A.$ 5/31/2019  TRFTBTF51915 25,00 - 32000000 89,188000 12/5/2018 25,098 - - 91,208 291.866,00 1,00 0,59

ARA TOPLAMI 16.530.000,00 16.062.778,41 55,13 32,23
GRUP TOPLAMI
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31 ARALIK 2018 TARIHLi FIYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERiI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal Faiz Faiz Odeme Birim Ahs Satin Alis Repo Teminat Giinliik Birim  Toplam Deger/Net
ihrager Vade ISIN Kodu Oram Sayisi  Nominal Deger Fiyati Tarihi(3) i iskonto Orami  Borsa Sozlesme No(4) Tutari(5) Deger Varhk Degeri ~ Grup (%)  Toplam (%)
B. BORCLANMA SENETLERI - - - - - - - - - - - - - -

. o . 486.694,10
OZEL SEKTOR TAHVILI CELIK MOTOR TICARET A.§  3/15/2019 TRSCLKM31910 - - 450.000,00 103143 12/26/2018 28,011 708165486348702241 - 108,154 1,67 0,98
GOZDE GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORT. A.S.  3/27/2019 TRSGZDF31910 98,00 - 300.000,00 99,709 21212018 39,173 - - 98,007 294.020,32 1,01 0,59

EREGLI TEKSTIL TURIZM

SANAYIVETICARET AS.  4/20/2019 TRSERTT41918 100,00 - 30000000 100391  1/18/2018 25,199 - - 101,745 305:235.76 1,05 0,61
KORTEKS MENSUCAT SANAYI VE TICARET A.§  5/20/2019 TRSKORT51915 18,81 - 1.200.000,00 100,000 71412018 33,687 - - 103,566 1.242.791,79 4,26 2,50
GOZDE GIRISIM SERMAYES] YATIRIM ORT. A.S.  5/24/2019 TRSGZDF51918 19,21 - 1.300.000,00 100,000 11/24/2017 40,386 - - 101,365 1317.747,88 4,52 2,64
IS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGIA.S.  6/28/2019 TRSISGY61912 122 - 110.000,00 100,000  12/16/2016 25,907 - - 99,203 109.222,14 0,37 022
HAYAT VARLIK YONETIMI A.$ 7/4/2019 TRSHYTV71910 15,93 - 150.000,00 100,000 71612017 34,303 - - 106,369 159.554,16 0,55 032
ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM A.S. 7/24/2019 TRSZORN71914 18,85 - 500.000,00 100,000 7/5/2018 37,345 - - 105,701 528.504,24 1,81 1,06
iS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.  10/10/2019 TRSISGYE1915 99,00 - 100.000,00 100,000 8/9/2017 32,039 - - 104,845 104.845,19 0,36 021
ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM A.§.  10/31/2019 TRSZORNE1918 17,69 - 700.000,00 100,000 11/2/2017 36,589 - - 105,349 737.444,51 2,53 148
iS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.  11/25/2019 TRSISGYK1917 28,94 - 750.000,00 100,000  11/22/2018 31,893 - - 103,081 773.110,02 2,65 155
AKFEN HOLDING A § 1/6/2020 TRSAKFH12015 0,00 - 1.300.000,00 100171 10/10/2018 34,625 705077507942672649 - 104,648 1.360.426,79 4,67 2,73
MIGROS TICARET A.S.  7/16/2020 TRSMGTI72011 22,44 - 450.000,00 100,000 7/19/2018 30,745 - - 105,709 475.690,01 1,63 0,96
ORFIN FINANSMAN ~ 7/24/2020 TRSORFN72013 0,00 - 1.000.000,00 104,262 10/9/2018 31,310 7.05038E+17 - 104,661 1.046.605,07 3,59 2,10
KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TICARET A.§.  10/13/2020 TRSKRSNE2018 16,12 - 200.000,00 100,000  10/17/2017 32,654 - - 105,083 210,165,221 0,72 0,42
ORFIN FINANSMAN ~ 10/30/2020 TRSORFNE2019 1545 - 900.000,00 100,000  10/27/2017 30,985 - - 104,085 936.497,16 321 1,88
T.IS BANKASI A.S 712712027 TRSTISB72712 100,00 - 50.000,00 100,676 5/17/2018 23,970 - - 103,390 51.694,77 0,18 0,10
ARATOPLAMI 9.760.000,00 10.140.250,02 34,78 20,35
GRUP TOPLAMI 26.290.000,00 26.203.028,43 89,91 52,58



TEB PORTFOY MUTLAK GETiRi HEDEFLI DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 TARIHLI FiYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERIi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nominal Faiz ~ Faiz Odeme Birim Alls  Satin Alg i¢ iskonto Repo Teminat ~ Giinliik Birim Toplam Deger/Net
ihrager Vade 1SIN Kodu Oram Sayisi Nominal Deger Fiyati  Tarihi(3) Orani Borsa Sozlesme No(4) Tutari(5) Deger Varlik Degeri  Grup (%)  Toplam (%)
B. BORCLANMA SENETLERI R . R R R
1.592.898,79
EUROBOND TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TA.0.  11/1/2022 XS0849728190 13,03 13,03 81,180 10/16/2018 86,179500 547 320
T.IS BANKASI A.S.  12/11/2023 XS1003016018 635 635 108,035  7/25/2018 87,874917 464.067.43 159 093
T.SINAI KALKINMA BANKASI A, 884.473,62
: A ) ASIAS. 31202027 XS1584113184 1352 1352 83,660 12/5/2018 83,741111 3,03 177
ARA TOPLAMI 650.000,00 2.941.439,84 10,09 590
GRUP TOPLAMI 26.940.066,00 29.144.522,00 100,00 58.48
B.2. KAMU SEKTOR BORCLANMA ARACLARI
DEVLET TAHVILI HAZINE  2/11/2026  TRT110226T13 1,06 66,00 100849  5/9/2017 16,657 81,408 53,73
GRUP TOPLAMI 66,00 53,73
TERS REPO HAZINE ~ 1/2/2019  TRT280628T18 2425 2.002.657,53 24,250 12/31/2018 708362848686055806 1.809.305,00 25,030 2.001.285,61 100,00 4,02
GRUP TOPLAMI 2.002.657,53 2.001.285,61 100,00 4,02



TEB PORTFOY MUTLAK GETIiRi HEDEFLi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 TARIHLI FIYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Faiz Giinliik Toplam
ISIN Nominal Odeme Nominal  Birim Ahs Satin Al I¢ iskonto Repo Teminat Birim Deger/Net
ihrager Vade Kodu Faiz Oram Sayist Deger Fiyati Tarihi(3) Oram Borsa Sozlesme No(4) Tutari(5) Deger Varlik Degeri Grup (%) Toplam (%)
C. KiRA SERTIFIKALARI - - - - - - - - - - - - - - -
C. TUREV ARACLAR - -F_USDTRY0219 - - 80,00 5,445 12/27/2018 - 80176126312522200 - 5,459 436.680,00 - -
80,00 436.680,00 - -
D. YABANCI SERMAYE
PiYASASI ARACLARI R . R . . R R R R R R R R R R
E. ALTIN VE DIGER
KIYMETLI MADENLER _ . _ . B B N N ) N N _ B _ _
F. VARANTLAR - - - - - - - - - - - - - - -
G. DIGER VARLIKLAR
BORSA PARA
PIYASASI - 1/2/2019 TPP 23,95 - 2.028.871,23 23,950 12/11/2018 - 234608 - 24,360  2.027.518,52 23,22 4,07
- 1/2/2019 TPP 23,85 - 640.836,38 23,850 12/31/2018 - 248714 - 24,360 640.409,12 7,34 1,29
- 1/14/2019 TPP 24,30 - 2.045.271,23 24,300 12/11/2018 - 234612 - 23500 2.028.332,40 2323 4,07
- 1/21/2019 TPP 24,15 - 2.050.284,93 24,150 12/14/2018 - 237566 - 23,800 202389963 23,18 4,06
- 1/31/2019 TPP 23,85 - 2.049.660,27 23,850 12/24/2018 - 243398 - 23,880 201030544 23,03 4,03
GRUP TOPLAMI 8.814.924,04 8.730.46511 100,00 17,52
MEVDUAT YAPI VE KREDI BANKASIA.S.  1/18/2019 - 23,35 656.254,43 12/17/2018 - - - - 23350  662517,88 18,63 1,33
TEBAS.  1/22/2019 - 23,50 576.436,79 12/18/2018 - - - - 23,500 58150791 16,35 1,17
AKBANK T.AS.  1/30/2019 - 23,25 1.250.000,00 12/25/2018 - - - - 23250 125552286 3531 2,52
ALTERNATIFBANK A.S.  2/25/2019 - 23,50 1.051.354,87 12/24/2018 - - - - 23,500 1.056.67655 29,71 2,12
GRUP TOPLAMI 3.534.046,09 3.556.31520 100,00 7,14



TEB PORTFOY MUTLAK GETiRi HEDEFLI DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 TARIHLI FiYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

i¢ iskonto Borsa Repo Teminat Giinliik Birim Toplam Deger/Net
ihrager Vade 1SIN Kodu Nominal FaizOram  Faiz Odeme Sayisi Nominal Deger  Birim Als Fiyati  Satin Al Tarihi(3) Oram  Sizesme No(4) Tutari(5) Degier Varlik Degeri ~ Grup (%) Toplam (%)
G. DIGER VARLIKLAR (Devami) R R . R
poviz EU EUR 60,11 5,938 12/31/2018 6,042 363,20 -
FED usD - - 732,26 5279 12/31/2018 5281 3.867,04 -
GRUP TOPLAMI 792,37 423024
VIOP TEMINAT 1.234.632,87 1.234.632,87 100,00 248
GRUP TOPLAMI - - 1.23463287 1.234.632,87 100,00 248
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 49.821.028,32 100,00



TEB PORTFOY MUTLAK GETIiRi HEDEFLi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2018 TARIHLI FIYAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2018

Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon/ortaklik portfoy degeri 49.821.028 100,00 100,15
Hazir degerler 19.542 100,00 0,04
Kasa - - -
Bankalar 15.312 78,35 0,03
Diger hazir degerler 4.230 21,65 0,01
Alacaklar - - -
Takastan alacaklar - - -
Diger alacaklar - - -
Diger varhklar - - -
Borglar (95.215) 100,00 (0,19)
Takasa borglar (71.791) 75,40 (0,14)
Yonetim ticreti (101.721) 2,63 (0,08)
Odenecek vergi - - -
Ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Kayda alma ticreti (2.489) 2,61 (0,01)
Diger borglar (20.935) 24,60 (0,04)
Toplam deger/net varhik degeri 49.745.355 100,00 100,00
Toplam katilma pay1/Pay sayist 150.000.000
Yatirim fonlar1 i¢in kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay1 4,062244

10



TEB PORTFOY MUTLAK GETIiRi HEDEFLI DEGISKEN FON

YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak -
31 Aralik 2018

Fon yonetim licretleri 626.232
Saklama giderleri 36.589
Denetim {icretleri 8.130
SPK kayda alma ticretleri 6.782
Komisyon ve diger islem {icretleri 89.630
Esas faaliyetlerden diger giderler 18.366
785.729

11




TEB PORTFOY MUTLAK GETiRi HEDEFLi DEGISKEN FON

DiGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.

Gegen Y1l icinde Riichan Hakki Kullanim, Bedelsiz Pay Alimi, Temettii ve Anapara Tahsilatina iliskin Agiklamalar

Hisse Aciklama Adet Temettii Tutar1 (TL)
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. Temmettii 37.748 37.748
Kog Holding AS Temmettii 5.010 5.010
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. Temmettii 6.000 6.000
Enka Insaat ve Sanayi A.S. Temmettii 0 0
Tiirkiye Garanti Bankast A.S. Temmettii 25.625 25.625
Petkim Petrokimya Holding A.S. Temmettii 7.560 7.560
Enka Insaat ve Sanayi A.S. Bedelsiz Sermaye Artirimi 0 0
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. Temmettii 21.840 21.840
Indeks Bilgisayar Sistemleri Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S. | Temmettii 20.714 20.714
Soda Sanayii A.S. Temmettii 0 0
Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. Temmettii 4.467 4.467
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret AS Temmettii 346 346
Petkim Petrokimya Holding A.S. Bedelsiz Sermaye Artirimi 2.150 2.150
Soda Sanayii A.S. Bedelsiz Sermaye Artirimi 0 0
Tiirk Tuborg Bira ve Malt Sanayii A.S. Temmettii 2.372 2.372
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret AS Temmettii 106 106
Lokman Hekim Engiiriisag Saglk, Turizm, Egitim Hizmetleri ve| Temmettii 2.150 2.150
Enka Insaat ve Sanayi A.S. Temmettii 0 0
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret AS Temmettii 148 148
136.238 136.238

Gegen Y1l icinde Yatirim Fonlarina iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki ihtilaflarla ilgili A¢iklamalar

Bulunmamaktadir.

12




TEB PORTFOY MUTLAK GETiRi HEDEFLi DEGISKEN FON

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (11-14.2)" nin "Portfdy dagilim raporlar" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
satis detaylarma yer verilmemistir.
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TEB PORTFOY MUTLAK GETiRi HEDEFLi DEGISKEN FON

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (11-14.2)" nin "Portfdy dagilim raporlar" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
itfa detaylarina yer verilmemistir.
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TEB PORTFOY MUTLAK GETiRi HEDEFLi DEGISKEN FON

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (11-14.2)" nin "Portfdy dagilim raporlar" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
alis detaylarina yer verilmemistir.
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TEB PORTFOY MUTLAK GETiRi HEDEFLi DEGISKEN FON

FiYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

1)

2)

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankasi (“TCMB”) doviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alis tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢glanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar1 esas
aliarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oranmi kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiiri dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun y6énetim
kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarm portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para icin belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

16



