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TEB PORTFOY YONETIMI A.S. ALTIN FONU

TEB Portféy Yonetimi A.S. Altin Fonu'nun (*Fon™) 1 Ocak — 31 Aralik 2019 dénemine ait ekteki performans sunug
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayil “Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarimn
Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine ligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig™) yer alan performans sunug standartlarina
iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
donemler igin inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmamigtir.

Goriigiimiize gore Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 donemine ait performans sunum raporu TEB Portféy Yonetimi
A.S. Altin Fonu’'nun performansin ilgili Teblig'de belirtilen performans sunum standartlarina iligkin diizenlemelere
uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir.

Fon’un 31 Arahk 2019 tarihi itibanyla kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal tablolan
iizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalannuz heniiz tamamlanmamig olup; stz konusu finansal tablolara iliskin
bagimsiz denetim galigmalarinmmzin tamamlanmasini miiteakiben ilgili bagimsiz denetim raporumuz ayrica tanzim
edilecektir.
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TEB PORTFOY ALTIN FONU'NA ALT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A, TANITICI BiLGiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 2.10,.2007 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BHLGHL ER

31.12,2019 tarihi itibariyla Fon'un Yatinm Amaci Port{dy Ydneticiteri

Fon Topiam Dej 9674076 | on, attin fiyatiannda olusacak defjisimleri yabnmasina yiksek oranda yanstmay  Ozlem KARAGOZ
'Birim Pay Dederi (TRL) 0,069929 amaclamaktader. ‘Coin OZEL
Yabnma Sayst 2939 En Az Alinabilir Pay Aded : 1 Adet

- _Fon toplam deBerinin en az %80'l devamii olarak devamb olarak altin ve altina dayal finansal araglara yatinlr.
S

Barglanma Araglan 37,81%  Fon yOnetiminde temel olarak agadidaki riskler taginmaktadr, Dider riskiere Hligkin detayl bilgilere ise zahnameden
ulagdabllir, Piyasa Riski: Piyasalardakl fiyat, kur ve oran defisimlerin, pozisyonlan
= Deviet Tahwvili / Hazine Bonosu 37,81% | olumsiuz etkileme potansiyelidirKars) Taraf Riskl: Finansal Islemierde kargi tarafn yOkOmiiXerin| yerine

getirememesi durumudur.Likidite Riski: Finansal variiklann istenildifjl anda ptyasa fivatindan nakde
dinilgtirllememesi halinde ortaya gkan zarar olasthjidir,Operasyonel Risk: Operasyone! siireclerindeki aksamatar
‘sonucunda zarar olugmas: olasigini ifade edervofunlasma Riski: Belll bir varklia vejveya vadeye yodun yatinm
yapimas) sonucu fonun bu varkln ve vadenin icerdifi risklere maruz kalmasidir. Korelasyon Riskl: Farkl) finansal
,varkkiann piyasa koguilan attinda betrl bir zaman dilimi igerisinde ayry anda defer kazanmas ya da kaybetmesine
.paralel olarak, birbirleri ile olan pozitif veya negatif yinid lliskiler nedenlyle dodjabilecek zarar ihtimalin| ifade
ederKredi Riski: Fon portfylinde yer alan bir borglanma aracinn Ihraggsirin temerride dismes! ya da kredi
netunun digliriimesi nedeniyle manuz kahnabilecek riski fade eder.Yasal Risk: Mevzuatta ve diizenleyic otoritelerin
,dizenlemelerinde meydana gelebllecek dejisiklerden olumsuz etkilenmme riskidir.Xaldirag Yaratan lglem Riskl:
Kaldirag yaratan iglemierde bulunuimas: halinde, baslang; yatirim lle baglangig yatinmnen (zerinde pozisyon
‘alinmas: sebebi lte baglangi; yatinmindan dsha ylksek zarar edebilme olasihiijiny ifade eder.Yapilandirinig Yatinm
Araclan Riskleri: S8z konusu araglann dayanak variiklan Uzerinde olusturulan stratejilerinin getirisinin ligili dnemde
_negatif oimasi halinde, vade sanunda hicbir gelir elde edilememesi veya baslangi; deferinin altina ditsiimesi riskini
¥ade eder. Bu araclarda aynca karg: taraf riskl de mevcuttur,



B. PERFORMANS BiLGls1

PERFORMANS BILGISI

Kargilastirma Enflasyon Portfoyiin Zaman Karsilastirma

Toplam

LR Getiri (%)

Olgiitiniin Getirisi| Oram (%) Iginde Standart Olciitiinun Standart
(%0) {TUFE) (*} Sapmasi (%) (**) Sapmasl (%) (**)

2015 9,071% 11,327% 8,808% 0,906% 0,9073%
2016 28,838% 31,668% 8,533% 1,026% 1,0313%
2017 16,960% 19,071% 11,920% 0,798% 0,8072%
2018 33,971% 38,191% 20,302% 1,789% 1,7738%
2019 30,767% 33,832% 11,836% 1,010% 0,9859%

{*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agklanan 12 ayhk TUFE'nin dtnemsel oramidir.
(**) Portféylin ve karsilastrma Glglitindn standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler (zerinden hesaplanmigtr.
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B8 Toplam Getiri [T} Karsdastwma Olgitinin Gatirisi
GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANST 1CIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ,



C. DIPNOTLAR

1) 1999 yinda kurulan TEB Portfly Yonetimi A.§., Tork Ekonomi Bankasi A_5."in itirald olarak Ffasllyetierini sirdOrmekte olup, Yabnm Fonlan Yonetimi, Emekiilik Fonlan
YMLMWYMWYMNMMWME.TBWYMWmwndm,mwmnﬂm
risk profiine uypun finansal enstriimaniann dadjbmnn befidenerek portiylerinin ybnetiimesinl ve bu gercevede optimum faydanin salilanmasin gergeldestimeldir,

2) Fon Portfy0'n(n yatinm amac, yaboma riskler ve stratejlts "Tantct Bigtier” biiiminde belictiimigtir,

3) Fon 1.01,2019 - 31.12.2019 dbngsninde net %30,77 orsninda getir saliarken, karglagtrma Sic0t0n0n getirish iy dinemde %33,53 olmugtur. Sonus olarak Fon'un mispl
getirisl %-,06 olarak gergaldesmistir,

Toplam Getir : Fonun ligi donemdeld birim pay defernded ylzdessl getiiyl Facke tmekiedir,
mwmaﬁmm:mmmummmmmumuwmmmmmﬂm
etmektedir,

Nisp Getil : Performans sonu dénemi| kibarlyle hesaplanan portftyy getinl oran e ianglagbrma OigOtin0n getirl orand arasindakd farka Ifade etmektedir,
4) Yonetim Gcretleni, vergl, sakiama Ocretieri ve dijer faaliyet giherlerinin gliniak brOt portfoy delierine oransn alirkkh ortalamas azafedald gibidir,

1.01.2019 - 31,12,2019 doneminde : A B TL Tutar
Oran (%)

Fon Yonetim Ucreti 0,005028% 511.720,54
Denetim Ocret) Giderterl 0,000089% 9.108,22
Saidama Ucrets Giderter! 0,000282% 28.719,26
Araciik Komisyony Giderter 0,000051% 5.183,10
Kurul Kayt cret 0,000060% 6.142,12
Dijer Faskyet Giderteri 0,000189% 19.238,14
Toplam Fasllyet Giderterl 580.111,38

Ortalama Fon PostRly Defer 27.885.622,64

Toplam Fasliyet Giderler! / Ortalama Fon Portfy Delfest 2,000324%

5) Performans sunum doneminde Fon'a liigidn yabnm stratejiss deliighiidi yapémanugtr.



