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TEB PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI (TL) FONU (“ ESKi UNVANIYLA TEB
PORTFOY KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU ”)

TEB Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 (TL) Fonu (“ Eski Unvaniyla TEB Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma
Araglart Fonu”) 'nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2023 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasas1 Kurulu’'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarii Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarma iliskin
diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Goriigiimiize gére Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2023 dénemine ait performans sunug raporunun TEB Portf6y Kisa Vadeli
Borglanma Araglart (TL) Fonu (“ Eski Unvaniyla TEB Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu™) ’nun
performansint ilgili Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru
bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un kamuya agiklanmak {izere 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap donemine ait Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri: 11-14.1 say1l “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”ne uygun olarak
ve Sermaye Piyasas1 Kurulu Karar Organi’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca TMS 29 dahil
olmak tizere Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”) gore hazirlanacak finansal tablolarina iliskin
bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamis olup, ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakip sz
konusu finansal tablolar hakkindaki bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica diizenlenecektir. Dolayisiyla ekteki
performans sunus raporu, bagimsiz denetime tabi tutulacak ve enflasyona gore diizeltilecek olan finansal tablolardan
farklilik arz eden finansal tablolar baz alinarak Fon tarafindan hazirlanmastir.
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TEB PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARAGLARI FONU'NA (* ESKI UNVANIYLA TEB PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU “) AIT

PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 21.06.1995

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

29.12.2023 tarihi itibariyla Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 1.159.137.970  Fon, aylik agirlikl ortalama vadesi 25-90 giin olan yerli ve kamu &zel sektor OZLEM KARAGOZ
. . . borglanma araglarina yatirim yaparak getiri egrisinin kisa vadeli bélimine kiyasla
e 11,789649  4aha fazla getiri elde etmeyi hedefler. ONUR MUSAOGLU
Yatinmci Sayisl 79.104

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet
Tedaviil Orani (%) 23,13%

Yatinm Stratejisi

Portféy Dagilimi Fon, toplam degerinin en az %80’ devamli olarak yalniza Tirk Lirasi cinsinden yerli kamu ve 6zel sektor borglanma
y bag araclarindan olusan ve fon portfoytinin aylik agirlikli ortalama vadesi 25-90 giin olan Kisa Vadeli Borglanma Araglari
Borclanma Araclari 83,48% chm.u"d'ur. Bu gerge\-/ec.i.e.,. fop stz konusu vade yaplsn?a? uygun oIan_ borglanma araglann:a Yatlrlm yaparak, gesiri
egrisinin kisa vadeli bélimine kiyasla daha fazla getiri elde etmeyi hedefler. Fon portfdyiine vadeye kalan giin sayisi

- Corporate Notes 50,74% hesaplanamayan varliklar dahil edilemez. Fon portfSytine yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araclari dahil edilemez.

- Sovereign 24,52%
- Asset Backed Securities 1,04% Fon yonetiminde temel olarak agagidaki riskler taginmaktadir. Diger risklere iliskin detayl bilgilere ise izahnameden
ulagilabilir. Kars Taraf Riski: Finansal islemlerde karsi tarafin yiikiimliklerini yerine
Time Deposit 9,74%  getirememesi durumudur.Likidite Riski: Finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
) donustiirtilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.Operasyonel Risk: Operasyonel siireglerindeki aksamalar
Takasbank Para Piyasasi Iglemleri 5,20%  sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade ederYogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim
yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkli finansal
Collateral 1,58%  varliklarin piyasa kogullar altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine
paralel olarak, birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
Toplam 100,00%

ederKredi Riski: Fon portfdyiinde yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide diismesi ya da kredi notunun
distrilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder.Yasal Risk: Mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenme riskidir.Kaldirag Yaratan islem Riski:
Kaldirag yaratan islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatiriminin izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile baglangig yatinmindan daha yliksek zarar edebilme olasilidini ifade eder.Faiz orani riski, Fon
portféytine dahil edilecek olan faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dederinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BILGiSi

Toplam Karsilastirma Enflasyon |Portféyiin Zaman icinde|Karsilastirma Olgiitiiniin Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR Geti|:i (%) Olciitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) |Bilgi Rasyosu| Portféyiin Toplam Degeri /
= (%) (TUFE) (%) Net Aktif Degeri
2019 19,114% 22,104% 11,836% 0,054% 0,0577% -0,1552 726.168.509,61
2020 7,978% 10,625% 14,599% 0,031% 0,0356% -0,2886 501.038.762,51
2021 16,081% 17,514% 36,081% 0,039% 0,0492% -0,0918 607.517.417,57
2022 18,107% 19,514% 64,270% 0,045% 0,0683% -0,0661 1.447.791.906,81
2023 25,303% 16,520% 64,773% 0,069% 0,2437% 0,1156 1.159.137.969,95

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyiin ve karsilagtirma olgitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.
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C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portféy Yonetimi A.S., Tirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini stirdiirmekte olup, Yatirim Fonlari Yonetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portféy Yonetimi ve Yatirim Danismanligi alanlarinda faaliyet géstermektedir. TEB Portféy Yonetimi'nin kurulus temel amaci, bireysel ve kurumsal yatirmcilarin risk
profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiliminin belirlenerek portfoylerinin yonetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2023 - 29.12.2023 doéneminde net %25,30 oraninda getiri sadlarken, karsilastirma 6lgttiniin getirisi ayni ddnemde %16,52 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %8,78 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lgiitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgutiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2023 - 29.12.2023 déneminde : g:;ﬁ?{oz;*geﬁ“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,006564% 29.583.923,80
Denetim Ucreti Giderleri 0,000009% 39.225,59
Saklama Ucreti Giderleri 0,000208% 936.686,91
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000157% 708.308,48
Kurul Kayit Ucreti 0,000054% 243.066,71
Diger Faaliyet Giderleri 0,000071% 318.406,48
Toplam Faaliyet Giderleri 31.829.617,97

Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.241.675.680,21

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 2,563441%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirnm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

12.11.2015-02.01.2022 %15 BIST-KYD Repo (Gross) + %30 BIST-KYD OSBA Sabit + %55 BIST-KYD GOVT 91 Giin
03.01.2022-... %5 BIST-KYD One Month TL Deposit + %10 BIST-KYD Repo (Gross) + %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %75 BIST-KYD GOVT 91 Giin

6) Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGiLER VE AGIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve karsilastirma olgiitiiniin birikimli getiri orani

Portfdy Net Getiri Portfdy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii m

02.01.2019 - 31.12.2019 19,11% 21,93% 22,10% -2,99%
02.01.2020 - 31.12.2020 7,98% 10,62% 10,63% -2,65%
04.01.2021 - 31.12.2021 16,08% 18,89% 17,51% -1,43%
03.01.2022 - 30.12.2022 18,11% 20,66% 19,51% -1,41%
02.01.2023 - 29.12.2023 25,30% 28,34% 16,52% 8,78%

2) Fon ile ilgili tim degisiklikler Fon Kurucusu'nun internet sitesinde “Kamuyu Stirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.

3) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltiimis getiri dlciimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi tizerindeki portfdy getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfdy ydneticisinin performans 6lgiiti lizerinde sadladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfdy ydneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini
de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

4) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere asagida yer verilmektedir.

Net Basit Getiri 25,30%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 2,56%
Azami Toplam Gider Orani 2,56%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 2,56%

Briit Getiri 27,87%



