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TEB PORTFOY PUSULA SERBEST FON

TEB Portfoy Pusula Serbest Fon’unun (“Fon™) 1 Ocak — 31 Aralik 2023 donemine ait ekteki performans sunug
raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarin1 Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamaistir.

Goriigiimiize gore Fonun 1 Ocak — 31 Aralik 2023 dénemine ait performans sunug raporunun TEB Portfoy Pusula
Serbest Fonu’nun performansimni ilgili Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina iligkin diizenlemelere
uygun olarak dogru bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un kamuya agiklanmak {izere 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap donemine ait Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri: 11-14.1 say1l “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”ne uygun olarak
ve Sermaye Piyasas1 Kurulu Karar Organi’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca TMS 29 dahil
olmak tizere Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”) gore hazirlanacak finansal tablolarina iliskin
bagimsiz denetim ¢alismalarimiz heniiz tamamlanmamis olup, ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakip sz
konusu finansal tablolar hakkindaki bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica diizenlenecektir. Dolayisiyla ekteki
performans sunus raporu, bagimsiz denetime tabi tutulacak ve enflasyona gore diizeltilecek olan finansal tablolardan
farklilik arz eden finansal tablolar baz alinarak Fon tarafindan hazirlanmastir.
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TEB PORTFOY PUSULA SERBEST FONU'NA AT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 01.04.2016

29.12.2023 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 650.499.620
Birim Pay Degeri (TRL) 22,598562
Yatirimci Sayisi 440
Tedavil Orani (%) 5,76%

Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylari 33,11%
- Elektrik 17,64%
- Otomotiv 10,24%
- Gayrimenkul Yatirm Ort. 5,24%
Yabanci Ortaklik Paylari 25,68%
- Yabanci Hisse 25,68%
Yatirim Fonu Katilma Paylari 16,78%
Borglanma Araglari 16,19%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 16,19%
Yabanci Borsa Yatirim Fonu 7,66%
Teminat 3,85%
Opsiyon 0,49%
Futures 0,00%
Takasbank Para Piyasasi islemleri -3,59%
Toplam 100,16%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon, kamu ve 6zel sektdr borglanma araglari, Eurobond, tiirev araglar gibi genis bir Emre KARAKURUM
yelpazede aktif varlik ydnetimi yapar ve mevduata alternatif bir getiri yaratmayi
hedefler.

KAGAN SARAL

En Az Alinabilir Pay Adedi : 15.000 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon farkl piyasalar ve/veya yatirim araglar arasindaki pozitif/negatif getiri korelasyonlarini degerlendirerek; firsat
gordiginde borsalar ve/veya tezgah Ustii piyasalarda alim ve satim yapabilir. Portféylin riskten korunmasi ve/veya
yatinm amaciyla kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir, vadeli islem piyasalarinda uzun/kisa pozisyonlar alabilir.
Ayrica, kredili menkul kiymet islemleri, agida satis ve 6diing menkul kiymet islemleri gibi alternatif teknikleri de
kullanabilecektir. Yabanci yatirim araglar da fon portféyiine dahil edilebilir.

Yatinnm Riskleri

Fon y6netiminde temel olarak asadidaki riskler tasinmaktadir. Diger risklere iliskin detayl bilgilere ise izahnameden
ulagilabilir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat ve oran degisimlerin, pozisyonlari olumsuz etkileme potansiyelidir.Karsi
Taraf Riski: Finansal islemlerde kars tarafin yikiimltklerini yerine getirememesi durumudur.Faiz Orani Riski: Faiz
oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle yonetiimekte olan portfdylerin, pozisyonlarina bagh olarak maruz kalabilecegi
zarar olasiligidir.Likidite Riski: Finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénistiiriilememesi halinde
ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.Kredi Riski: islem yapilan karsi tarafin sdzlesme gereklerine uymayarak, yikimliliiganii
kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirmemesinden ya da getirememesinden dolay! karsilasilabilecek zarar
ihtimalidir.Operasyonel Risk: Finansal risklerin diginda kalan tiim riskleri ifade eder. Yogunlagma Riski: Belli bir varliga
ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.
Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif
yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima
paylarinin satildigi désnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.Yapilandiriimig Yatirim Araglari Riskleri: Yapilandiriimis yatirnim araglari
anapara taahhiidi igeren ve igermeyen olarak farkli tiirlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayisiyla da, ézellikle anapara
taahhudi icermeyen bu araglara yapilan yatinmlar, beklenmedik ve olagan disi gelismelerin yasanmasi durumunda
vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindir. S6z konusu araglarin dayanak varliklari
lizerinde olusturulan stratejilerinin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirimci vade sonunda higbir gelir
elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatinmlarinin degeri baslangig degerinin altina disebilir.




B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BILGiSi

Enflasyon |Portféyiin Zaman icinde Sunuma Dahil D6nem Sonu

Toplam |Esik Deger Getirisi
Getiri (%) (%)

Esik Degerin Standart

YILLAR Sapmasi (%) (**)

Orani (%) | Standart Sapmasi (%) Bilgi Rasyosu| Portfoyiin Toplam Degeri /

(TUFE) (*) (**) Net Aktif Degeri
2019 34,541% 19,453% 11,836% 0,334% 0,0477% 0,1448 19.831.892,91
2020 57,401% 9,766% 14,599% 0,652% 0,0243% 0,2223 48.132.889,15
2021 70,183% 17,776% 36,081% 1,622% 0,0428% 0,0999 125.846.423,76
2022 130,139% 16,676% 64,270% 1,367% 0,0379% 0,2037 285.498.280,11
2023 101,164% 28,334% 64,773% 1,728% 0,0726% 0,1116 650.499.619,69

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portféy Yonetimi A.S., Tirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini siirdiirmekte olup, Yatirim Fonlari Yonetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portféy Yonetimi ve Yatirim Danismanligi alanlarinda faaliyet géstermektedir. TEB Portféy Yonetimi'nin kurulus temel amaci, bireysel ve kurumsal yatirmcilarin risk
profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiliminin belirlenerek portféylerinin yonetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2023 - 29.12.2023 déneminde net %101,16 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %28,33 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%72,83 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitliniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2023 - 29.12.2023 déneminde : g:;ﬁ?{oz;*geﬁ“e TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,007196% 12.946.136,98
Denetim Ucreti Giderleri 0,000023% 41.351,85
Saklama Ucreti Giderleri 0,000774% 1.392.665,47
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,001415% 2.544.838,86
Kurul Kayit Ucreti 0,000062% 112.107,49
Diger Faaliyet Giderleri 0,000402% 722.567,10
Toplam Faaliyet Giderleri 17.759.667,75

Ortalama Fon Portfoy Degeri 495.586.991,32

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 3,583562%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirnm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

02.01.2019-01.01.2020 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2018)
02.01.2020-03.01.2021 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2019)
04.01.2021-02.01.2022 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2020)
03.01.2022-01.01.2023 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (31/12/2021)
02.01.2023-01.01.2024 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (30/12/2022)

6) Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

02.01.2019 - 31.12.2019 34,54% 36,57% 19,45% 15,09%
02.01.2020 - 31.12.2020 57,40% 59,80% 9,77% 47,64%
04.01.2021 - 31.12.2021 70,18% 73,33% 17,78% 52,41%
03.01.2022 - 30.12.2022 130,14% 135,95% 16,68% 113,46%
02.01.2023 - 29.12.2023 101,16% 104,74% 28,33% 72,83%

2) Fon ile ilgili tim degisiklikler Fon Kurucusu'nun internet sitesinde “Kamuyu Siirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.

3) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltiimis getiri dlgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi tizerindeki portfdy getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfdy ydneticisinin performans 6lgiit lizerinde sadladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfdy ydneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini
de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

4) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere asadida yer verilmektedir.

Net Basit Getiri 101,16%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 3,58%
Azami Toplam Gider Orani -
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Gider Orani 3,58%
Briit Getiri 104,74%



