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TEB PORTFOY BURGAN BANK PARA PIYASASI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILIiSKIN
IZAHNAME

TEB Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
428025 sicil numaras: altinda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas1 Semsiye Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak TEB Portfoy
Burgan Bank Para Piyasasi Fonuw’nun katilma paylarmin ihracma iliskin bu izahname
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan !¢./.93./2021 tarihinde onaylanmigtir.

Izahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarma iligkin yatrnm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TEB Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.tebportfoy.com.tr ) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmistir, izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimei bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinm ahm satimmm yapildig: ortamlarda, semsiye fon
igtiiziifii ve yatirnmcr bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimeilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inan¢hi miilkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin II. bélimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a baglh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhifidir.

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: TEB Portféy Burgan Bank Para Piyasasi Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | TEB Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu
Unvan:
Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Para Piyasasi Semsiye Fonu
T
Siiresi: Siiresizdir

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portféy Saklayieis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici TEB Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Unvant: TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfsy Yoneticiligi ve Yatimm Damsmanhg
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih; 15/06/2015

No: PYS/PY.22-YD.11/524

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvant: Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/10/2014
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No:30/1000

1.2.2. letisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici TEB Portfoy Yionetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9 34349
Besiktas/Istanbul
www.tebportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 212 376 63 00

Portfoy Saklayieist Tiirk Ekonomi Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad.

' No:7A - 7B 34768 Umraniye/ISTANBUL

www.teb.com.tr

Telefon numarasi: 0216 635 35 35




1.3. Kurucu Yineticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptii Isler (Yil-Sirket-Gérev) | Tecriibesi
Metin Togay Yonetim Kurulu | 2020-Devam TEB Genel Miidiir Damsmani , | 35 Yil
Bagkant BNP Paribas Yatirimlar A.S. BNP Paribas
Fortis Yatiimlar A.S., ve TEB Arval Yonetim
Kurulu Uyesi

1997-2020 BNP Paribas Azerbaycan ve
Giircistan Bolge Direkttrii, Banque Paribas-
Tirkiye  Temsilcilik  Biirosu,  Tiirkiye

Temsilcisi
Emmanuel Yonetim Kurulu | 2017- Devam BNP PARIBAS  Asset | 21 yil
Antoine Regis | Bagkan Vekili Management
Collinet De La 2011- 2017 Varlik Yénetimi, BNP PARIBAS
Salle Investment Partners,Paris :
[zzet Cemal | Yonetim Kurulu | 2010 - Devam BNP Paribas Cardif Emeklilik | 29 Yil
Kismir Uyesi ve Hayat A.S. Genel Miidiirii
Melda Hatice | Yonetim Kurulu [ 2008 — 2016 TEB Holding A.S. Grup Vergi | 23 Y1l
Ersoy Yalginkaya | Uyesi Direktorii

2016 - Devam TEB A.S. Vergi Icra Direktorii

Sevilay Yiicel | Yonetim Kurulu | 2016 — 2020 TEB A.S. Uyum Miisteri Kabul | 15 Yil

Kemaloglu Uyesi ve Degerlendirme Miidiirii
(i  kontrolden | 2020- Devam TEB A.S. Uyum Kontroller,
sorumlu) Projeler ve Raporlama Miidiirii

Cenk Kaan Diirlist | Yonetim Kurulu | 2007 - Devam TEB Portfoy Yénetim A.S. | 26 Yil
Uyesi  /Genel | Mali Isler, Operasyon ve Is Gelistirme Bolimii

Miidiir Genel Miidiir Yardimeisi
Yardimcist
Berna Tokyay Yonetim Kurulu | 2008 - Devam TEB Holding A.S .- Biitge Mali | 22 Yil
Uyesi Kontrol Direktorii
Yagiz Oral Genel Miidiir 2012-2015 HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Fon | 15 yul
Yoneticisi

2015-2019 Haziran BNPP Cardif Emeklilik
A3, Yatirim Direktéri

2019 Agustos — 2020 Mayis TEB Portfoy
Yonetimi A.S. Portféy Yénetimi ve Aragtirma
Genel Miidiir Yardimcist

2020 Mayis — Devam Genel Miidiir

Zeynep  Didem | Genel  Midiir | 2013 - 2021 Yapr Kredi Portfdy Yonetimi | 26 Yil
Canlkaya Ural Yardimmceisi AS. Yatinm ve Emeklilik Fonlart Satis
Yonetimi Boliim Midiiri

2021 Mart - Devam TEB Portfoy Yonetim
AS. Misteri Coztimleri ve  Yatirm
Damigmanhg  Bolimii  Genel /yﬁdijr

Yardimeisi W TEB PORTFOY VONETIMI
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1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tirk Ekonomi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

Ad1 Gorevi Son 5 Yilda Yaptigx Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi

Ozlem Fon Miidiirti | 2007- Devam Tirk Ekonomi Bankast A.S. Fon 13 Y
AYGUL Hizmet Yoneticisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarlifinin, fonun yatiim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirnm yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az bes villik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirimen gikarini gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portféy yonetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan ger¢evesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portféyliniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulagilmas: miimk{inddir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Ttirk Ekonomi Bankast A.S.
i¢ kontrol sistemi TEB Portfsy Yonetimi A.S.
Risk Yénetim sistemi TEB Portfdy Yonetimi A.S.
Teftis birimi TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi TEB Portftly Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bafimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Iletisim Bilgileri

Sube Bulunmamalktadar.

Acente Tiirk Ekonomi Bankas: A.S.
0216 6353535

TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7A - 7B
Umraniye 34768 / ISTANBUL
www.teb.com.ir
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II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarmi koruyacak gekilde temsili, yénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ylriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yliriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyt, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve

fon portiytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblif’de yer alan simrlamalar

gercevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirim strate}isi cergevesinde, fon portféyiiniin tamami devamli olarak, vadesine
en fazla 184 giin kalmig likiditesi yliksek para ve sermaye piyasasi araglarna yatirilir ve fon
portfoyiiniin giinlik olarak hesaplanan agirlikh ortalama vadesi 45 giinii asamaz.

Fon portféytine vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan varliklar dihil edilemez. Fon,
yabanc1 para ve sermaye piyasast araglarina yatirim yapamaz. Fon portfSyiine dahil edilen varliklar
kamu ve/veya 6zel sektdr borglanma araglari ve para piyasasi enstriimanlarindan segilir.

Fon portf6yliniin yonetiminde madde 2.4’te belirtilen asgari ve azami sinirlamalara ek olarak,
Teblig’de yer alan ve madde 2.4’te belirtilmeyen diger ilgili portfdy simirlamalarn ve Kurul
diizenlemeleri dikkate alimr,

2.4, Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfSyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir:

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize 0 20

Para Piyasas: Islemleri

Varlik ve Ipotegge Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Varlik ve Ipotek Teminatl Menkul Kiymetler 0 100
Yerli Kira Sertifikalar 0 50
Vadeli Mevduat / Katilma Hesab: 0 10

Fon portféyiinde yer alan repo islemlerine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%]10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
stzlesmelerine, fon toplam degerinin %10°una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dig1 islemlerin yapilmasi halinde en geg islem tarthini takip eden iggiinii iginde islemin
tutari, faizi, tarihi ve kargi taraf ile geri dénecegi tarih KAP’ta agiklamir ve Kurul’a bildirilir.

2.5. Fonun kargilagtirma 6lgiitii % 25 BIST-KYD DIBS-91 giin Endeksi + % 10 BIST-KYD
OSBA Sabit Endeksi + % 65 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmigtir.

2.6. Fon portf6yline riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla tiirev araglar (vadeli islem ve
opsiyon stzlesmeleri) ve ileri valdrlii tahvil/bono dahil edilebilir.

A"“" ! Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasmda Rehber’in “Fon Turlerme
\ -




2.7. Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak portféye borsa disindan sézlesmeler (repo ve
ters repo) dahil edilebilir. Bu s6zlesmelerin kars: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi,
adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmas1 zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 repo ve ters repo sézlegmelerinin kars: tarafinin denetime ve gézetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi almabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulug ile geri §denecegi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

IIl. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinimcilar Fon’a yatirim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fonun maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigtiglere bagli olarak yatirimlarmin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar goz éniinde bulundurmalidur.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin ve diger menkul
kiymetlerin degerinde, faiz oranlar1 ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfGyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- KAr Payr Oram Riski: Fon portf§yiine kira sertifikasi ve katilma hesabi dahil edilmesi
halinde s6z konusu tirtinterin saglayacagi kira/kér payr oranlarnda yaganabilecek
dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakhklar
sonucunda $demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde ddnuistiirlilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimi ile baslangic yatirmminin iizerinde pozisyon
- alinmasi sebebi ile fonun hasFReyatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligr kaldirag
riskini ifade eder. : '
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasmda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, baganisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatrim yapiimasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Kredi Riski: Fon portfoyiinde yer alan bir bor¢lanma aracmin thragcisinin temerriide
diismesi ya da kredi notunun diigtiriilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu tiir bir
risk ihraggmmin ylikiimltliiklerini yerine getirebilme kapasitesine baglidir. Béyle bir durum fonun
sahip oldugu varliklarin degerinde diislige yol agabilir,

10) Thrace Riski : Fon portfoyiline alinan varliklarin ihrag¢isimn yikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli igleme konu olan dayanak varligin vadeli islem
fiyat1 ile spot fiyati arasmdaki fiyat farklih@ degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
sdzlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli iglem fiyati ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
vadeli islem sozlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayist ile burada Baz Deger’in
s6zlesme vadesi boyunca gésterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

12) Opsiyon Duyarhlik Riski: Opsiyon portfsylerinde risk duyarliliklar: arasinda, isleme
konu olan spot finansal tiriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik depisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
deZigmenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasnda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varligmnin fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk Si¢timlerinde biiyiik dnem tagiyan zaman faktdriini ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisminin &lgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 8lgtstidiir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likide etmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin
bekleyen tirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmas: durumudur,

Risk tanimlamalan Kurul diizenlemeleti ve piyasa gelismeleri takip edilerek, diizenli olarak
gozden gegirilir ve bngelismelere paralel olarak giincellenir.
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatmm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk y6netim sistemi olugturulmustur.

Bu kapsamda, fon portfdytindeki tiim iglem ve araglar: kapsayacak sekilde fon portféyiiniin
riskleri “Riske Maruz Deger” (RMD) yontemi esas alinarak dlgiilecek ve takip edilecektir. RMD,
belirli bir gliven araliginda ve Slgtim siiresi iginde fon portfdyiiniin kaybedebilecegi azami degeri
ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek zarar limitini
degil, belitli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. RMD giinliik olarak , tek
tarafli %99 giiven arahfinda, tarihsel gézlem yéntemi, 20 giin elde tutma siiresi ve en az 1 yillik
(250 giin) gozlem stiresi kullanilarak hesaplanir. Piyasa riskinin &l¢timiinde kullanilan bu yéntem,
fon portfoy degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz
kalabilecegi en ylksek zarari belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

Fon portfdytinde yer alan varliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlarina gére
oranlari dikkate almarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likidite edilebilecegi tespit edilecektir.
Fon’un nakit gikiglarmi eksiksiz olarak ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadii, Risk Yonetimi Birimi tarafindan stres testleri ile dlgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda
yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilecektir.

Fon, karsi taraflarla gerceklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan 6deme ve teslim
yikiimliiliklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk yonetim sisteminin bir pargasidir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri) ve ileri valorlii tahvil/bono alim islemleri dahil edilecektir.

Fon portféyline riskten korunma ve/veya yatirim amagli olarak Fon’un tiiriine ve stratejisine
uygun olacak gekilde kaldirag yaratacak islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle
fonun baglangi¢ yatirmmindan daha yliksek zarara ugrama olasilign bulunmaktadir, Kaldirag yaratan
iglemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi ile referans portfoy getirisi
farklilasabilmektedir. Bu tiir iglemlerin igerdigi riskler ve bu iglemlerin risk profiline olas: etkileri
Risk Yénetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Goreli RMD yontemi yontem kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin Riske Maruz
Degeri, referans alinan portfdyiin riske maruz degerinin iki katin1 asamaz.

B.S. Yatwrum Fonlari’na [ligkin Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde gerceklestirilen risk
hesaplamalarinda referans portfdy olarak fonun kargilagtirma lgiitii kullamlacaktir. |

l3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak deZerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine orammna “kaldirag” denir. Fonun kaldrrag limiti %20°dir. |




1V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklamr.

4.2. Portféy Saklayicisi’nin, fon portfdytinde yer alan ve Takasbank’mn saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas1 araglari ile diger varliklart Takasbank nezdinde ilgili fon adina
agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarn degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erisimine
imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’mun yiikiimliiliik ve sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarlifi Kurucw’'nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarh@indan ayridir,
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi gartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligi Kurucunun ve Portfdy Saklayicisimn yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili
amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, ilizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmast,
diger varliklarin aidiyetinin dofrulanmasi ve takibi, kayitlarmin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarmin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtlizlign hikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay de@erinin mevzuat ile fon ictiiziigii,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasin,

c) Mevzuat ile fon igtiizlifli, izahname hiikiimlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kurucu/Yonetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelitlerinin mevzuat ile fon igtiiziigl, izahname hilkiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfSy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziig,
izahname hitklimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimlidir.

4.5. Portfoy saklayicisy;

a) Fona ait varliklarin ayr ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit ditzeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
dtizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zaratlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihl4li
=negeniyle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin




b) Portfdy saklayicisi, portféy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yUkiimliiltikklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payn sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Porlfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtinlmasi, potansiyel ¢ikar gatigmalarmin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, nlenemiyorsa yonetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatinmeilarma agiklanmast
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goritlecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portf6y saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
vatliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiiriitiirken karsﬂa;;abilecégi gikar
catigmalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, ydnetimini, gdzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olugturmak ve bunlart uygulamakla yiikiimlidir.

4.10. Kurucu’nun liglincii kisilere olan borglari ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayn1 tgiincii
kisilerden olan alacaklari birbirlerine kargt mahsup edilemez.

4.11. Portity saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiktimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12, Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portféy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
ylklimliidtir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakk: saklidur.

4.13. Portfty saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portity Saklayicist, 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ytikiimlilitklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karst
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfdy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiiktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimn kapsamim daraltic: hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portféy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen

ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bslinmesi




5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portfsydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasann, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olaganiistii durumlarn meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmmin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir,

5.4, 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimu durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir:

1. Borsa Dis1 Repo ve Ters-repo Sézlesmelerine iliskin degerleme:

Borsa dis1 repo ve ters repo stzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oran: ile
degerlenir.

2. Tleri Valérlii Tahvil/Bono Islemlerin Degerleme Esaslar::

a) lleri valdrlit alman Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasina dahil edilmez. Tleri valérlil satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valsrlii DIBS alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli islem s6zlegmesi olarak degetlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valsrlii sézlegmenin degeri alig ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir de@er olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni
valérde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise portfdy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde ag¢tig1 pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfsy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

¢) Ileri valdrlt islemlerin deferlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alm satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valor tarihi ile aymi olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta aymi giin valsrlii
gergeklesen iglemlerin agirhikl ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valérlii olarak iglem
gordiigii glindeki aym giin valorli islemlerin afirhikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarthindeki bilesik faiz oramdir.

Borsa Dis1 Titrev Arag ve Swap Stzlesmelerine Iliskin Degerleme:
Portfoye alinmasi agamasinda tlirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kuIlamhr
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Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullamlmak tizere giincel piyasa fiyatimin bulunmadigs durumlarda ve,

- Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

Opsiyonlar igin Black and Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli goriilmez ise Monte
Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat hesaplanir ve bulunan fiyat degerlemede kullanilir. Opsiyon
degerlemelerinde gesitli dayanak varliklar i¢in asagidaki spot degerler kullanilir.

Dayanak varligin;

- DIBS olmas: durumunda, degerleme giinii itibariyle en giincel giinlikk agirlikly ortalama
fiyat

kullanilar,

Farkl: dayanak varliklarin ya da karmagik yapida opsiyonlarin kullanilmas: durumunda ise
piyasa fiyatim en iyi yansitacak yontemler kullamlir.

Forward sézlesmeler i¢in “i¢ verim oram™ y&ntemi ile hesaplanir. Forward baslangig tatihi
ile vade sonu arasindaki giin sayis1 dikkate alinarak hesaplanan i¢ verim oranindan ilk islem giinii
spot fiyat dikkate alinarak her giin igin fiyat bulunur ve degerlemede kullanilir.

Swap stzlesmeleri igin degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil
fiyatlamas1 yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullanilir. '

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Genel Esaslar

Fon satig baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden glinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarnin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Katilma pay1 alim talimati veya satim talimati vermek isteyen yatirimeilar, katilma paymin
alm ve satimmin yapilacagl yerlere bagvurarak, bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gére
saptanan fiyat {izerinden alim ve satim isleminde bulunabilirler. Fon'a katilmak veya ayrilmakta
baska herhangi bir gart aranmaz.

Fonun hesaplarinda gergeklesen tiim katilma payi alim ve satim talimatlari igin talimat:
gergeklestiren fon dagitim kurulugu ve/veya kurucu tarafindan ayr ayr olmak tizere miiteselsil sira

qroigrast verilir ve iglemler bu dncelik sirasma gére gergeklestirilir.
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Yukaridaki esaslar gergevesinde, katilma payr alim ve satim iglemleri iggiinlerinde asagidaki
sekilde gerceklestirilir:

1. 09:00 ile 13:30 (yarmm giinlerde 09:00 ile 10:45) saatleri arasinda, bir 6nceki is giinil saat
18:00°de (6nceki ig giinii yarim giin ise saat 14:00°de) ilan edilen ve o giin igin gegerli olan katilma
payi fiyat: izerinden katilma pay1 alim ve satim iglemi yapilir.

2. 13:30 ile 18:00 saatleri (yarim giinlerde 10:45 ile 14:00) arasmda, bir énceki isgiintl saat
18:00°de (6nceki is glinii yanm glin ise saat 14:00°de) ilan edilen ve o giin i¢in gegerli olan katilma
pay1 fiyat: lizerinden katilma pay: alim ve satim iglemi yapilir. Bu saat arahfinda, yatmmeilar
tarafindan Sube ve Alternatif Dagitim Kanallarindan yapilan toplam katilma payl satim igin
yatimmer bagma giinliik 200.000.-TL’lik limit uygulanir. Bu saat araligmda yatirimeilar tarafindan
yapilabilecek katilma pay: satimlarmin genel toplam: 25.000.000 pay ile siirlandirilmstir. Katilma
payt almmu talepleri bu saatler igerisinde 5.000.000 paya ulasincaya kadar herhangi bir sart
olmaksizin karsilanacaktir. 5.000.000 paylik sinir1 agan alim talepleri gelmesi durumunda bu
talepler 25.000.000 payhk genel toplam simirmna dek portfoye iadesi yapilan toplam katilma pay:
adedini agmayacak gekilde karsilanacaktir.

3. 18:00°de (Yanm giinlerde 14:00°de) fonun yeni katilma payi birim fiyat: agiklanir.

4. 18:00 (Yanim gtinlerde 14:00) ile 24:00 arasinda, yatirimeilar tarafindan fon katilma pay:
alun iglemleri igin fonun agiklanan yeni birim fiyat: gegerli olacaktur. Fon katilma payr satim
islemleri igin ise bir énceki isgiinii 18:00°de (Onceki is giinii yarim giin ise 14:00°de)ilan edilen
birim fiyat gecerli olacaktir.

Ancak, 5. maddede agiklanan durumun ortaya ¢gikmasi halinde 18:00°de (Yarim giinlerde
14:00°de) aciklanan katilma payr birim fiyati, katilma payr alim ve satim iglemleri igin gegerli
olacaktir.

5. 18:00 (Yanm giinlerde 14:00) itibariyle agiklanan alig fiyatinin, 18:00 (Yarim giinlerde
14:00) itibariyle gecerli olan satig fiyatindan daha diigiik bir fiyat olmasi halinde, satig fiyat:
18:00°de (Yarnn giinlerde 14:00°de) agiklanan alis fiyatina esitlenir.

6. 24:00 ile ertesi giin 13:30 (Ertesi giin yarim i giinil ise 10:45) arasinda fon katiima pay1
alim ve satim iglemleri i¢in saat 18:00°de (Yarim i§ giini ise saat 14:00°de) agiklanmis olan yeni
birim fiyat gegerli olacaktir,

7. 18:00 (Yarim giinlerde 14:00) ile ertesi giin 09:00 saat araliginda ve tatil glinlerinde
Alternatif Dagitim Kanallariyla yapilan katiima pay alim satimu igin ayr1 ayr yatirime: bagina giinliik
200.000.-TL’lik limit uygulanir. Bu saat aralifimda yatirimeilar tarafindan yapilan katilma payi
satimlarinin toplami 5.000.000 pay ile sinirlandinilmustr.

8. Sistemsel hata ve/veya piyasalarda yasanan gecikmelerden kaynaklanabilecek olaganiistii

durumlarda fiyat hesaplamasi saat 18:00°1 (yarim glinlerde 14:00ii) gegebilecektir, Bu durumda,
yeni fiyat girigi sisteme yapilana kadar fon alun ve satim igiemlerine kapatilacaktir.

6.2, Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
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stzlesmesi imzalanmistir. Fon Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu’nda islem

gormemektedlr
Kurucu ve  Yoneticinin | Adres Bilgileri Tletisim Bilgileri
Unvam

TEB Portfty Yonetimi A.S. Gayrettepe Mahallesi Yener | www.tebportfoy.com.tr
Sokak No:l Kat:9 Besiktag | 0.212.376.63.00
34353 ISTANBUL

Dagiticimin Unvam Adres Bilgileri Iletisim Bilgileri
Burgan Bank A.§. Genel | Maslak Mah. Eski Biiyiikdere | www.burgan.com.tr
Mudiirliik ve Subeleri Cad. No:13 PK: 34485 Sariyer | 0.212.371.37.37
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VII. FON MALVA}(LI(_'}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergl resim ve komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portftye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlart

5) Portfty yonetim iicreti,

6) Fonun mikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma 8lgtitt veya egik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarmeca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Teplam Gider Orani;: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamimim tist sinur1 yillik % 1,65 (yiizdebirvirgiilaltmigbes)’tir

3, 6, 9 ve 12 aylik doénemlerin son is gilinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraminin ilgili déneme denk gelen kisminin agilip agilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinlik
ortalama fon toplam degeri esas alimarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildigiin tespiti halinde agan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii iginde
_a=-dna iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicisi sorumludur. lade edilen tutar, ilgili yil iginde

é"%’ (st den donemlerin toplam gider oram: hesaplamasinda toplam giderlerden dusulur Fon toplam
f 'ﬁer oRgnt limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar dlglnda Fon’a g' der tahakkuk
remez ve fon malvarhifindan 6denemez. .
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7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya
fon toplam degerinin giinliik %0,00247 (yiizbindeikivirgiilkirkyedi)’den [yillik yaklasik %0,90
(yiizdestfirvirgiildoksan)] olusan bir ySnetim icreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde yatirimer bilgi formunda belirlenen paylasim oranlar: ¢ergevesinde kurucuya
ve dagitictya 6denir. Dagitict kurum ile sézlesme imzalanmis olmas: halinde ydnetim ticretinin
dagitic: kurum ile paylagim esaslarna yatirimer bilgilendirme formunda yer verilir.

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varliklarin Al Satimina Aracillik Eden Kuruluglar ve
Aracilik iglemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimina Tiitk Ekonomi Bankas: A.S., TEB
Yatiim Menku] Degerler A.S., Burgan Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. Soz

konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlar asagida yer almaktadir:

1-)} Borglanma Araclart Piyasasi islemleri komisyonlar::

Kesin Alim- Satim Pazari komisyonu : Yiizbinde 1 - 3

Hazine fhalesi (0

Repo/Trepo Pazart komisyonu : Milyonda 5 —Yiizbinde 2 * Giin sayis:
2-) Takasbank Para Piyasasi islemleri komisyonu:

Takasbank Para Piyasasi (7 giinden uzun vadeli) : Milyonda 2 — 4 *Giin sayis1

Takasbank Para Piyasas: (1-7 giin arasi vadeli) : Yiizbinde 2 - 4

7.1.4, Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, ticer ayhk dénemlerin son ig giintinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebeg) oramnda hesaplanacak ve édenecek Kurul Ucreti
Fon portfdyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler $emsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.60. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarhgmndan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimen bilgi formundan ulagilabilir,

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafida tahmini tutarlar1 gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu ve/veya yénetici

tarafindan kargilanacaktir.
Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5,000
Diger Giderler 5,000
TOPLAM 10,000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfiy Isletmeciligi Kazanelarinin Vergilendirilmesi
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b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agismdan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlariin katilma paylarnnin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artist
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklarn kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatinim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhifinca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulamr,[4

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yilik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarm Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilipt olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsanunda kesinti yapilmis kazanglar: ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinmin altiner
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarn daimi
temsilcileri araciligtyla elde ettikleri tamarm gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmusg kazanglan igin yillik veya ézel beyanname verilmez.

IX. Fi_l_\IA;_\ISAL RAPORLAMA ESASLARI 1L]§: FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikéimltliglintin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibarryla hazirlanan portfy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giintiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is gtinit son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictliziigiine, bu izahnameye, yatirimei bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumlululk beyanlari, portfoy
ﬂ'ﬂijﬂ,!%n raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
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komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansma, fonun portfoy dagilimma, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Portfy dagilim raporlari aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 i giinii iginde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasimt tagryan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasina iliskin yénetim kurulu kararma
baglandig tarihi izleyen altiner i giinil mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklamr,

9.7. Portfoy raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil stireyle kamuya
agik tutulur. Séz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satis:
yapilan yerlerde, yatinnmeilarin incelemesi i¢in hazar bulundurulur.

9.8. Yatinmeilarin yatirim yapma kararmi etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., IL, I111.,V.5.5., V.5.6., V1. (6.2. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarma iligkin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yilz
sonunu izleyen alt1 i glinii i¢inde tophu olarak Kurula bildirilir,

9.9. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portféyline dahil edilmesi halinde en geg
sbzlesme tarihini takip eden i giinii i¢inde sézlesmenin vadesi, faiz oram, kars1 tarafi ve karst tarafin
derecelendirme notu KAPta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon; :
- Bilgilendirme dokiimanlarimda bir siire éngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigtinii aldiktan sonra alt1 ay sonrast igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taabhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimHiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devarmimn yatirimeilann yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféytinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler

o {Eﬁg?&a{\lzorsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde d6niistiiriiliir.
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10.2. Fon mal varhgy, i¢tiizilk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar1 oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériistinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satnm yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatinmeilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payr ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri almamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfoy
yOnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicismin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligini Kurul
tarafindan uygun gériilecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon admin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasmdaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve i¢tliziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil Tiirk Borglar Kanununun 502
114 514 {incli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymn birim pay degerine yansir. Katilma pay:1 sahipleri, paylarrm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: stire igin fonda olugan kardan paylarini almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi séz konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatimim kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar ¢ercevesinde yatinmeilara sunulur,

12.2, Katilma paylarn karsilift yatirnmerlardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilar.

19




fzahnamede yer alan bilgilerin dogrulug . . . _
onaylariz yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cergevesinde
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