TEB PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
TEB PORTFOY UYUM SERBEST (DOViZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA TLISKIN
IZAHNAME

TEB Porifdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul jli Ticaret Sicili Memurlngu’na
428025 sicil numaras: altinda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziiZii ve bu
izahname hiikiimlerine gire yonetilmek tizere olusturulacak TEB Portféy Uyum Serbest
(Dioviz) Ozel Fon’un katilma paylarimn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan |2./.11./2022 ¢arihinde onaylanmustir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katilma paylarma iligkin yatirnm kararlart izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TEB Portfdy Ydnetimi A.$.nin resmi internet sitesi
(www.tebportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmstir,

Fon’un yatirmm stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan ddviz cinsinden ihra¢ edilen borglanma araglan ve kira sertifikalar ile yerli
ihraceilarm déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasast araglarma yatirum
yapilacagindan yatirimelar kur riskine maruz Kalabilir.

Ayrica bu izahname katdma paylarmm alon sabmnm yapildig ortamlarda, gemsiye fon
igtiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimeailara verilir.




KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar:

Semsiye fon ictiiziigil, fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma
Iligkin Teblig

Fon TEB Portfoy Uyum Serbest (Doviz) Ozel Fon

Semsiye Fon TERB Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu TEB Portfy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK | Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicisi Tiirk Ekonomi Bankas: A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin

o Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi [1I-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara {liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

TCMB Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankas:

Teblig 11I-52.1 sayili Yatirim Fonlarma lliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gbzetimi, Mubasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yiiriirliige konulmug olan Tilrkiye Muhasebe
Standartlari/TUrkiye Finansal Raporlama Standartlart ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici TEB Portf6y Yénetimi A.S.




1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda foplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin II. bolimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii igletmnek amaciyla kurulan, katidma paylan Semsiye
For’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fon’a lliskin Genel Bilgiler

Fon mz |
Unvan; TEB Portfoy Uyum Serbest (Diviz) Ozel Fon

Bagl Oldupu Semsiye Fonun Unvani: | TEB Portfoy Yonetimi A.S, Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresizdir

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicist Haklanda Genel Bilgiler

1,2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvan: TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi': Portféy Yéneticiligi ve Yatirim Damgmanhg
Faaliyetine Tliskin Yetki Belgesi

Tarihk: 15.06.2015

No: PYS/PY . 22-YD.11/524

Portfiy Saklayicist’nin
Unvani: Tiirk Ekonomi Bankasi A.5.
Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/10/2014

Iliskin  Kurul Karar Tarihi  ve | No: 30/1000

Numarast:

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yinetici TEB Portfdy Yénetimi A8 ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9
34349 Besiktag/ISTANBUL
www.tebportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 376 63 00
Portfoy Saklayicist Tilrk Ekonomi Bankast A.S. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu

Cad. No:7A - 7B 34768 Umraniye/ISTANBUL
www.teb.com.tr

Telefon numarast: 0216 6353535

R IEIT AL
= 3] ‘?luyum cercevesinde, Kurucu’nun 03/01/2000 tarih ve PYS.PY-8/3 sayili portfoy Emet:mlm
¥ ve PY! ND/G sa lluatlnm damismanhifs vetkl belgeleri iptal edilerek, Kurueu’ya Kanun un 40




1.3. Kurucu Yineticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucu'nun ydnetim kurulu tyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tiyelerine ve Kurucu’nun diger ydneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Soyads Giirevi Son 5 Yilda Yaptin Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Girev)
Izzet Cemal | Yénetim Kurulu i 2010 - Devam BNP Paribas Cardif | 30 Yil
KiSMIR Baskan: Emeklilik ve Hayat A.S. Genel Miidiri
Emmanuel Yonetim Kurulu | 2017 - Devamm BNP Paribas  Asset | 22 Y1l
Antoine  Regis | Bagkan Vekili Management
Collinet De La 2011 - 2017 Varlik Yénetimi, BNP Paribas
SALLE Investment Partners, Paris
Dr. Melda | Yonetim Kurulu | 2016 - Devam TEB AS. Vergi fcra | 24 Yil
Hatice  Ersoy | Uyesi Direktri
YALCINKAYA
Sevilay  Yiicel | Yénetim Kurulu | 2020 - Devam TEB A.S. Uyum Kontroller, | 16 Yl
KEMALOGLU | Uyesi Projeler ve Raporlama Miidiir(i
(I Kontrolden | 2016 - 2020 TEB A.$, Uyum Miisteri Kabul
Sorumlu) ve Degerlendirme Midlrll
Cenk Kaan | Yénetim Kurulu | 2007 - Devam TEB Portfdy Yonetim A.$. | 27 Y1l
DURUST Uyesi/Genel Mali fsler, Operasyon ve Is Gelistirme
Midiir Boslimi Genel Miidiir Yardimceist
Yardimeist
Hamza Baturalp | Yénetim Kurulu | 08/2021 - Devam TEB A.S§. Stratejist 32 Yl
CANDEMIR Uyesi 06/2020 - 03/2022 TEB Yatirim Menkul
Deger A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
2012 - 05/2020 TEB Yatirim Menkul Deger
A.S. Genel Miidiir
Berna TOKYAY | Yénetim Kurulu | 2008 - Devam TEB Holding A.S. Biitge | 23 Yil
Uyesi Mali Kontro! Direkttrii
Yagiz ORAL Genel Mildiir 2020 Mayis - Devam TEB Portfoy | 16 Yil
Yonetimi A.S. Genel Miidiir
2019 Agustos - 2020 Mayis TEB Portfsy
Yonetimi  A.S. Portfdy Yonetimi ve
Aragtirma Genel Mtdiir Yardimcis:
2015 - 2019 Haziran BNPP Cardif
Emeklilik A.S. Yatirim Direktoril
Zeynep Didem | Genel — Miidiir | 2021 Mart - Devam TEB Portfoy Yonetim | 26 Y1l
CANKAYA Yardimcist A.S. Migteri Coziimleri ve Yatirim
URAL Danigmanhigs  Béliimit  Genel Miudiir
Yardimcisi
2013 - 2021 Yapi Kredi Portfoy Yonetimi
A.S. Yatinm ve Emeklilik Fonlari Satig
Yonetimi Béhim Miidiiri

1.4. Fon Hizmet Birimi




Adi Soyad Girevi Son 5 Yilda Yaptiix Isler (Yil-Sirket- | Teeriibesi
Giirey)

Ozlem Fon Muidiirli 2007 - Devam Tirk Bkonomi Bankas:| 14 Yil

KAPICIOGLU A.S. Fon Hizmet Yoneticisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatimum stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatinmer lehine ve yatirimer gikarin gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan ¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur,

Fon portfdyiiniin yénetimi igin gbrevlendirilen portfdy ybneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindtir.

1.6. Kuruce Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon Hizmet Birimi Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
¢ Kontrol Sistenti TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Risk Yonetim Sistemi TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Teftis Birimi TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Aragtirma Birimi TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlariun bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir,

1.7. Kurucu'nun Sube ve Acenteleri

Iletisim Bilgileri

Sube Bulunmamaktadsr,

Acente Tiirk Ekonomi Bankasi1 A.S.
0216 6353535

TEB Kamptis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7A -
7B 34768 Umraniye/ISTANBUL
www.teb.com.tr

Il FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, Fon’un katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizitk ve izahname hilkiimlerine uygun olarak
ylirtitilmesinden sorumludur. Kurucu Fon'a ait varliklar tizerinde kendi adina ve Fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak fasarvufta bulummaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetk111d1r Fon’ un faallyetleumn yur Litulmem esnasinda portfby yineticiligi hlZCtI de dahil o]mak




2.2. Fon portfdyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfytine dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simirlamalar
¢ergevesinde yonetilir.

2.3, Fon, Teblig’in ilgili hitkiimleri ¢ercevesinde katilma paylar sadece nitelikli yatirimerlara
sattlacak serbest (doviz) 8zel fon statiisiindedir.

Fon portfdyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu’nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yéneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon portfoyiintin yénetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasast araglarinin segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varhiklar ve iglemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esas abimr. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon toplam degerinin en az %80’i devaml olarak Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan
doviz cinsinden ihrac edilen borglanma araglar ve kira sertifikalan ile yerli ihragcilann déviz
cinsinden ihrac edilen para ve sermaye piyasast araglarindan olugacaktir. Fon toplam degerinin kalan
boltimit ise TL cinsinden para ve sermaye piyasasi araglan ve /veya yabanci para ve sermaye piyasast
araglarina yatinlabilir.

Fon’a yapilacak islemler ve alnacak varliklar olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasasi ve yurtigi organize para piyasast iglemleri, devlet i¢ bor¢lanma araglari, Tiirkiye’de mukim
sirketler tarafindan ihrag edilen ortaklik pay: ve bor¢lanma araglar, kamu vefveya 8zel sekior
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile varhiga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminath
menkul kiymetler, sertifikalar ve soz konusu varhklara vefveya stz konusu varliklar {zerinden
olusturulan endekslere dayali swap iglemleri/sézlesmeleri dahil tiivev araglar, yaprlandirilmg yatirum
araclar: ile yurt iginde vefveya yurt diginda kurulmus Borsa Yatuim Fonlarn, Gayrimenkul Yatinim
Fonlari ve Girisim Sermayesi Yatinm Fonlari dahil olmak tzere yatirim fonu katidma paylari ile her
tirlli yatirim ortakligi paylarina, Tiirk Devleti, il 8zel idareleri, Kamu Ortakligy Idaresi ve belediyeler
ile Devletin kefalet ettifi diger kuruluglar tarafindan yurt disinda ihrag edilen Eurobondlara, sukuk
(kira sertifikalar)) ihraglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin yurt diginda vefveya yurt iginde ihrag ettigi
Eurobondlar ve sukuklar dahil ddviz cinsi borglanma araglarna, gelismis ve gelismekte olan
tilkelerin kamu ve dzel sektér borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya
benzer yapidaki diger borglanma araglar), G20 tiyesi tilkelerin yatinim fonlarina (yabanei fonlar),
altin ve difer kiymetli madenlere yatirim yapilabilecektir. Ayrica, fon portfSylinde, sézii gegen tim
varliklara ve/veya bu varliklar iizerinden olugturulan endekslere yénelik organize ve/veya tezgahiistii
tirev araglara da yer verilebileccktir. Portfoyiin, piyasa sartlanindan kaynaklanan durumlarda
mevduatta degerlendirilmesi de sz konusu olabilecektir.

Fon, Kurul'un ilgili diizenlemeleri gergevesinde, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir,
kredili menkul kiymet islemi ve ag1ga satis iglemleri gergekiegtirebilir. Fon serbest fon niteliginde
olmasindan dolay: &diing menkul iglemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinurlamalara tabi
degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar Yatimm Fonlarina iligkin Rehber’in 4.2.5.
maddesinde belirtilmigtir.

2.4, Fon’un esik degeri Amerikan Dolari (USD) cinsinden ihrag edilen B Grubu paylar igin
] 00 BIST -KYD 1 Aylik Mevduat USD Endek51 01a1 ak belirlenmistir. Turk Liras1 (TL) cmsmden

mdek1 USD/TL getirisi kullamlarak Tiirk Liras: getiriye ¢ W
getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi bagt ve h er by
7 O l ; HABS Tic. Sjdii b ;

IRAE925150
Sermaye; f0.000.003 TL




TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gdsterge niteligindeki USD doviz alig kurlart
kullamilmaktadir, Fon serbest fon niteliginde oldugu i¢in, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig’de
belirlenen esik deger alt simrina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.5. Portféye riskten korunma vefveya yatirim amaciyla kaldirag yaratan iglemlerden; doviz,
faiz, ortakhik payi, ortakhk payr endeksleri, altin, emtia ve difer sermaye piyasas: araglan {izerine
yazilan tiirev arag (vadell iglem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi varant,
sertifika, ileri valérli tahvil/bono ve altin islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
islemler dahil edilecektir. Fon portfoyiine alinan ve 3.3. maddesinde tanimlanan kaldirag yaratan
islemlerin fonun yatirim stratejisine uygun olmas: zorunludur,

2.6, Portftye borsa digindan tiirev arag (forward ve opsiyon), swap stzlesmeleri ve repo, ters
repo s6zlesmeleri dahil edilebilir, Borsa dist s¢zlesmeler fonun yatirnm stratejisine uygun olarak fon
portfdyline dahil edilir. Stzlegmelerin kars: taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmas, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir
fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun deferi iizerinden nakde
dénigtirilebilir olmast zorunludur,

Ayrica, borsa disi tiirev arag (vadeli islem ve swap stzlesmeleri) islemleri karg: tarafinin
denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b)) olmas: ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunltudur.

2.7. ¥on hesabina kredi alinmasi miimkiindir.
2.8. PortfSye dahil edilen yabanci yatirim araglarins tanitict genel bilgiler:

Yabaner para ve sermaye piyasasi araglart Yatiim Fonlarmna Iliskin Rehber’in 4.1.5 inci
maddesinde yer alan asagidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici nezdinde saklanmasi, fiyatimn veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon'un fiyat agiklama donetnlerinde Finansal Raporlama Tebligi
dilzenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriiiebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmast sartiyla, yurt diginda borsa diginda Fon portfoyline dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfSyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma
araglar ve kira sertifikalari alinabilir. {lgili aracin derecesini belirleyen belgeler ytnetict nezdinde
bulunduruluy.

2.9. Fon portfdyline G20 iiyesi titkelerde kurulu yabanci fonlarin katilma paylart dahil
edilebilir,

2.10. Portfsye fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olarak borsada islem goren,
tabi oldu@u otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklayict kurulug nezdinde saklanan yapilandiriinug
yatirim aract dahil edilebilir.

Ti,irkiye de ihrag edilmis yapdandmdmis yatirim araglarina yatirum  vapilirken; ihrag
Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallarr vasitasiyla ilan edilmesi,
at agnklama donemlerrnde Fmansal Raporlama Tebhgl duzenlemeleu qergevesmde gergegc




Yurtdiginda ihrag edilmis yapilandmlmtg yatirim araglanna yatirim yapihrken; oncelikle
fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasma dikkat edilir. Ayrica bu araglardan
ihraggisimin vefveya varsa yatirtm aracinin, Tebli’in 32’ nei maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayicr kurulug nezdinde saklanmas: gartlarim
saplayanlar tercih edilir.

JIf. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmellar Fon’a yatimm  yapmadan dnce Fon’la ilgili temel yatium risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diigtislere bagh olarak yatirumlarinm degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatinimeilar goz dniinde bulundurmalidir,

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarimn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev
stizlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortakhik pay: fiyatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varhiklann (borglanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, séz konuy varhklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanct para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasihigint ifade etmektedir.

c- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdylin maruz kalacag zarar olasilifini ifade etmektedir.

¢~ Kira Sertifikasy Fiyat Riski: Fon portfSyiine kira sertifikas: dahil edilmesi halinde, kira
sertifikatarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféylin maruz
kalacagi zarar olasihigim ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Fon portfoytine altin ve diger kiymetli madenler, bu
madenlere dayali ihrag edilen para ve sermaye piyasast araclat1 ile emtiaya dayah tirev
friinlerin dahil edilmesi halinde bu varliklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasthigim ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliilitklerini yetrine
getirmek istememesi ve/veya yerine getiremeimesi veya takas islemlerinde ortaya ¢tkan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfyinde bulunan finansal varlikiarnn istenildigi anda piyasa
sabjyatindan nakde dénigtiirillememesi halinde ortaya ¢ikan zavar olasihgidir.

N Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev
Meri), sakl tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifik
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tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatirim ile baglangig yatunminin {izerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangte yatiimindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasilif kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olastlifini ifade eder, Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmast sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda defier kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun kattlma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrage Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinm yitkiimliliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontrattarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriuman
spot fiyatimn aldifn deger arasindaki fiyat farklihf) degisimini ifade etmektedir. Stzlesmede
belitlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portfoyil
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fivat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Bu durum
baz degerin sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi defisim riskini ifade eder.

11) Yapilandirilmis Yatirsm Araclar Riskleri: Yapilandinlmig yatirun araglan anapara
taahhiidii igeren ve igermeyen olarak farkl tiirlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayisiyla da, 6zellikle
anapara taahhiidii igermeyen bu araglara yapilan yatirimiar, beklenmedik ve olagan disi gelismelerin
yaganmasi durumunda vade iginde veya vade sonunda tamamimn kaybedilmesi miimkiindiir. S6z
konusu araglarin dayanak varliklari fizerinde olusturulan stratejilerinin getirisinin ilgili dénemde
negatif olmasi halinde, yatirnner vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda
yatirmmlarimin degeri baslangig defierinin altina diisebilir.

Yapilandirdmis yatirnm araglanna yatinm yapilmast halinde kars: taraf riski de meveuttur,
Yatinmel, bu araglara iliskin olarak ihraggilarin ve dayanak varhklarin ihraggularinm kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk 6l¢lisiinde bir getiri beklemektedir. Dolayisiyla, ihraggmin ddeme riski
de yatrmmailar tarafindan alinmaktadir. Odeme riski ile ihraggr kuumun yapilandiriinug yatirm
araclarmdan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karg taraf
riskini asgari seviyede tutabilmek amaciyla ihrag¢inm ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kogulu aranmaktadir. Olagan
d1$1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlari

iy d1r1lm1$ yatmm arac;lau i(;m onemll uskler olusturmaktadr. Piyasa yapicihifi olmadigi




12) Aciga Satig Riskis Fon portfoyii igerisinden agia satig yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 8diing karsiligi ve/veya dogrudan agifia satis imkanlarimin
azalmast durumunu ifade etmektedir.

Risk tanimlamalar: Kurul diizenlemeleri ve piyasalardaki gelismeler takip edilerek diizenli
olarak gézden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fon'un maruoz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullanilan yéntemler sunlardr:

Fon’un yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarm yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yOnetim sisterni olugturulmugtur,

Piyasa Riski: Fon portfoyilindeki tiim iglem ve araglan kapsayacak sekilde fon portfdyiintin
riskleri “Riske Maruz Deger” (RMD) yéintemi esas alinarak Slgiilecek ve takip edilecektir. RMD,
belirli bir gliven araliginda ve 6lgiim siiresi iginde fon portfoyiinin kaybedebilecegi azami degeri
ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatiarindaki hareketler nedeniyle ortaya gikabilecek zarar limitini
degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini géstermektedir. RMD glinlilk olarak, tek
tarafli %99 giiven aralifinda, tarihse} gozlem yontemi, 20 giin elde tutma siiresi ve en az 1 yillik
(250 gitn) gozlem siiresi kullanilarak hesaplanir. Piyasa riskinin 8l¢limtinde kuilanilan bu ydntem,
fon portfdy degerinin normal piyasa kosullari aftinda ve belirlt bir dénem dahilinde maruz
kalabilecegi en yilksek zarar belirli bir giiven araliinda ifade eden degerdir.

Likidite Riski: Fon portféyiinde yer alan vartiklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag
tutarlarina gore oranlar dikkate ahinarak, fon porifdylerinin ne kadar siirede likidite edilebilecegi
tespit edilecektir, Fon’un nakit ¢ikiglarim eksiksiz olarak ve zamannda kargilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadifil, Risk Yénetimi Birimi tarafindan stres testleri ile 6lgiilerek, olumsuz
piyasa Kkogullarinda yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu
bilgilendirilecektir.

Karst Taraf Riski: Fon’da firmalarin ihrag ettikleri borglanma araglarna yatinm
yapilabildiginden karsi taraf riski dopmaktadir. Karst taraf riskinin dlgtimiinde ihrage: hakkinda
yeterli derecede mali analiz ve aragtinma yapsldiktan sonra ihraggilar, uygulamada nicel ve nitel
kriterlerden olugan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir, Thrageilar igin nicel
kritetler, karhilik, borgluluk orant, 6z sermaye biiyiikligii, sektoriindeki pazar payr gibi Slgtilebilir
deperlerden olugurken nitel kriterler, kurumsal yonetim ile ilgili bagimsizhk, seffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi dlglilebilir olmayan degerlerden olusmaktadir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan islemlerden; diviz, faiz, ortaklik payi, ortaklik pay:
endeksleti, altin, emtia ve dier sermaye piyasasi araglan {izerine yazilan tlirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmeleri), sakl tilrev araglar, swap sdzlegmeleri, varant ve sertifikalar ve ileri valtild
tahvil ve bono ve altin alim islemleri dahil edilebilecektir.

3.4, Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6lglimiinde Rehber’de belitlenen
esaslar gergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullamlacaktir. Fon portfoytinitin riske
maruz degeri, fon toplam degerinin %40°1n asamaz.

P _ 3.5, Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr1 ayri hesaplanan pozisyonlanin
ﬁ.ﬁ'&a 4 erlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagtlan toplam pozisyonun fon toplam
deZezjne Branmna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°dir,
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3.6. Fon portfsyiine alinan yapilandinlmig yatirim araglarmin sakli tiirev arag niteligi tagiyip
tasimadign Kurucu tarafindan deferlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilic. Yaplandirilmis yatiuun aracimin sakl tilrev arag niteliginde
olmast halinde, risk dlgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulani.

1IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portféylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul’un portfdy
saklama hizmetine iligkin dizenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayicis: nezdinde saklamr.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nm, Fon portfyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank nezdinde
ilgili fon adina acgilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varhiklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerckli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya stz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfsy Saklayicis’’mn yitktimlitlik ve
sorumlulugu devam eder.

4,3, Fon’un malvarhifi Kurucw’'nun ve Portfsy Saklayicis’'min malvarhifindan ayndir.
Fon’un malvarhgi, fon hesabma olmasi sarfiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehin
edilemez. Fon malvarlign Kurucuw’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin yoénetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin
tahsili arnaci da dahil olmak {izere haczedilemez, Uzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina
dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; Fon’a ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlanin
tutulmasi, diger varhiklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarmin tutulmass, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gérevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicis;

a) Yatirim fonlar hesabina katilma paylarinmn ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigit hitklimlerine uygunlugunu,

b) Yatirmm fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtlizgi,
izahname hitkiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasint,

¢) Mevzuat ile fon igtiizigli, izahname hikiimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurncu/Y6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtliztpll, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullamlmasmi,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapismin, islemlerinin mevzuat, fon igtiizigy,
izahname hitkiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimlitdtir.

4.5. Portfdy saklayicisy;
a) Fon’a ait varliklarin ayn ayn, Fon’a aidiyeti agikea belli olacak, kayip ve hasara
uframayacak sekilde saklanmasini saglar,
b) Belge ve kayit diizeninde, Fon’a ait varhldary, haklarni ve bunlarin hareketlerini Fon
ggla diizenli olarak takip eder.




4.6. a) Portfdy saklama hizmetini yiirliten kurulug, ylikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur, Kurucu, Portfdy
Saklayicisindan; Portfsy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zaratlarin giderilmesini talep etmekle yukimludin. Katilma payr sahiplerinin
Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakky saklidir.

b) Portfsy saklayicisi, portféy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

¢) Portfoy Saklayicist, 6362 sayilt Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kars:
sorumludur,

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtirilmasy, potansiyel ¢ikar ¢atismalannin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
tnlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmasi
kaydiyla Fon’a portféy degerleme, opetasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aractlik hizmeti ve Kurulea uygun goriilecek diger hizinetleri verebilir.

4.8. Portftiy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklif ile yapar.

4.9. Portfy saklayicist portfBy saklama hizmetini yiirittiirtken karsilagabilecedi gikar
cattgmalarinin tanimlanmasini, dnlenmesini, ydnetimini, goézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olusturmak ve bunlan uygulamakla ytikiimltdir.

4.10, Kurucu’nun iglineli kigilere olan borglart ve ylikiimliliikleri ile Fon’un ayni tigiincii
kisilerden olan alacaklari birbirlerine karg: mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama sdzlegmesinde portfvy saklayicistnin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltic: hitktimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Deperi”, portféydeki varhklarn Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varhklarin eklenmesi ve borglarin diisitlmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam deferinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir, Bu deger her is glinii sonu itibariyle Finansal Raperlama Tebligi’nde belitlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplamr ve hem Tiirk Lirast (TL) ve hem de Amerikan Dolar1 (USD)
cinsinden izleyen ig giinii fiyat agtklanir, katiima paylarimn alim-satim yerlerinde ilan edilir, A
Grubu fon katidma paylannin birim pay degeri Tiirk Lirast (TL) cinsinden, B Grubu fon katiima
paylarimn birim pay degeri ise Amerikan Dolart (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu
fon katilma paylarinin Amerikan Dolari (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda, ilgili giin igin
TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolar: (USD) déviz alig
kuru esas alinir. Degerleme giintiniin tatil olmas: durumunda bir nceki i gliniinde hesaplanan birim
pay deperi gecerli olacaktrr.

. 5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
'g kg ilgili oldupu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
A ;ile arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
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Kurucu’nun yénetim kurutu karar alabilir, Ayrica soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4, 5.3. numaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satim: durdurulabilir,

5.5. Portfdydeki varliklann degierlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar agsagidaki gibidir:

1) Borsa Digi Tiirev Ara¢ ve Swap Sozlesmelerine iliskin Degerleme:

Portfye alinmast agamasinda tiirev arag ve swap stzlegmesinin degerlemesinde glincel fiyat
kullanulir.

Opsiyon sbzlesmelerinde, tezgahiistii piyasada yapilan forward ve swap islemierinde glincel
fiyat kars1 taraftan alinan fiyat kotasyonudur.,

Fonun fiyat agiklama dnemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatinmn bulunmadig durumlarda ve,
- Kars taraftan fiyat kotasyonu alinamadif: durumlarda;

Opsiyonlar i¢in Black and Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli gorillmez ise Monte
Carlo stmiilasyonu ile teorik fiyat hesaplamir ve bulunan fiyat degerlemede kullanihir. Opsiyon
degerlemelerinde gesitli dayanak varliklar i¢in agafidaki spot degerler kullanihr.,

Dayanak varlifin;

- Konusunun déviz ahsi olmasi durumunda, degerleme gliniindeki en glincel Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankas: A.S. doviz alis kuru, konusunun déviz satisi olmas: durumunda ise
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. doviz satis kuru degeri,

- BIST ortaklik pay endeksi olmasi durumunda, ilgili endeksin degerleme giinii itibariyle en
giincel 2. seans kapanig degeri,

- Ortaklik pay1 olmasi durumunda, deferleme giinii itibariyle ilgili paym en glincel 2.seans
kapamsg degeri,

- DIBS olmast durumunda, defierleme giinii itibariyle en glincel glinlitk agirlikly ortalama
fiyat1 kullanilur.

Farkl dayanak varliklarin ya da karmagik yapida opsiyonlann kullanilmast dururnunda ise
piyasa fiyatini en iyl yansitacak ydntemler kullanilr,

Forward sdzlesmeler igin “i¢ verim orani™ ydntemi ile hesaplanir. Forward baglangig tarihi
ile vade sonu arasindaki giin sayisi1 dikkate alinarak hesaplanan i¢ verim oranindan ilk iglem ginii
spot fiyat dikkate alinarak her giin igin fiyat bulunur ve deferlemede kullanilir.

Swap sozlesmeleri igin deferleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil

fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) ydntemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullanihr.




- Borsada islem gecmemesi halinde veya Borsada iglem gérmeyen ancak veri dagitim
kanallar aracilifryla fiyati ilan edilen yapilandiriliig yatirim araglar igin deferlemede; Reuters
vefveya Bloomberg veya diger veri dagitim kanallan aracihgiyla ilan edilen gincel fiyat,

- Degerleme giiniinde islem gegmemesi Reuters ve/ veya Bloomberg veya diger veri dagitum
kanallarinda fiyat ilan edilmemesi halinde bu veri dagitim kanallarinda en son ilan edilen fiyat
degerlemede kullanilir.

3) Yabaner Borglanma Arac, Eurobond ve Yabancr Kira Sertifikalarma iligkin
Degerleme Esaslan

Yabanci borglanma araci, eurobond ve yabanci kira sertifikalari igin degerleme fiyaty,
Bloomberg veri dagitim ekranlarmdan TSI ile 16:00 - 16:45 arasinda alman ahg ve sabig
kotasyonlarinin ortalamasma (temiz fiyat), fon fiyatinin hesaplanacagx giin itibariyle birikmis kupon
faizi eklenerek hesaplanacak olan kirli fiyat kullamlir, Tam isgiinii olmayan giinlerde, degerleme
fiyat1 olarak TSI ile 12:00 — 12:30 saatleri arasinda ahinan alig ve satig fiyat kotasyonlarinin
ortalamas1 (temiz fiyat) kullanthr. Alig ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir dnceki giiniin kirli fiyatinin ertesi isgliniine i¢ verim ile
ilerletilmesiyle bulunur.

4) Yabanet Ortakhk Paylart, Yabanct Yatinm Fonu Katilma Paylary, Borsa Yatirm
Fonu Katima Paylari ve Yatirim Ortakhklarimn Paylarina Iliskin Degerleme Esaslari:

Yabanci ortaklik paylari, yabanc: piyasalarda islem gdren borsa yatirim fonu katilma paylari
ve yatirum ortakliklarinin paylart degerleme tarihinde Bloomberg tarafindan yaymlanan resmi
kapams fiyatiyla degerlenir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde veya kapanus fiyati
olmadipy durumlarda en son degierlemede kullanilan fiyat kullanilacaktir. Tam i glinii olmayan
ginlerde bir énceki degerleme fiyati kullaniimaktadir, Yabanct piyasalarda iglem goren, yatirim
fonu katilma paylari degerlemesinde ise deferleme tarihinde Bloomberg’de yayinlanan fon birim
fiyat: kullanihr. Bloomberg’de herhangi bir fiyat yaymlanmamis ise diger veri dagitim kanallari
arastirilir,

5) Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sozlesmelerine iliskin Degerleme:

S5z konusu islemlerde, s6zlesme ile belirlenen oran i¢ verim oram ile ilerletilerek
degerlemede kullamlr,

jlgili sézlesmelerin faiz oranlarimin asgari olarak borsada olugan aynt vadedeki, ayni vade
yoksa en yakin vadedeki apirlikli ortalama falz oranna esit olmasi esastir. Borsa diginda
gergeklestirilen ve takas iglemleri merkezi karst taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo
islemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyat: yayimlanan borglanma araglar igleme konu olacak ve
Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar tizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

6) ileri Valsrlii Borglanma Araclan islemlcrin Degerleme Esaslar:

a) Tleri valorli alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DiBS) valdr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. ileri valorlit saulan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorliy DIBS alim ve satim iglemleri
ayn bir vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan

wgl veya takasa borg olarak takip edilir.
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valorde ve aym nominal degierde hem alig hem de satig yapilmug ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem aym deferde fakat ahg islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gézilkecektir. Bu
sekilde agtigh pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfSy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacaktir,

¢) Tleri valorlil islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satum yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme gliniinde BIAS ta valor tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan
islemlerin agulikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’ta ayni giin valdrli
gerceklesen islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa en son aym gin valrlii olarak islem
gordiigh glindeki aym giin valorlil islemlerin agarlikls ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarthindeki bilesik faiz oranidur.

7} fleri Valorlit Altin fglemleri

BIST’in Gunlik Biilteni’nde ilgili vatérli USD/ons [(T+1) ila (T+9)] islemleti igin agiklanan
apulikll ortalama fiyat kullamlir, S8z konusu islemlerin portfoye aliminda ahg fiyatimn, alim
tarihinden baglamak tizere ise BIST da degerleme giind itibariyle olugan fiyatlarinin; Finansal
Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanacakiur.

Degerleme agagidaki sekilde yapilacaktir;

- 1leri valérlti alian altinlar valdr tarihine kadar diger altin menkul kiymetlerinin arasina
dahil edilmez. Ileri valorlii satslan altinlar ise valér tarthine kadar portfSy degeri tablosunda kalmaya
ve degerlenmeye devam eder, Ileri valorlii altin alim ve satim iglemleri ayn bir vadeli islem
s8zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlart ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

- Tleri valorii sézlesmenin degeri alis ve satis iglemlerinde aym yontemle hesaplanitken islem
ahg ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Aynt valsrde
ve aynt nominal degerde hem alig hem de satig yapilmsg ise portfSy degeri tablosunda her iki iglem
aym deperde fakat alig iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-} olarak gbziikecektir. Bu sekilde
actig) pozisyonu ters iglemle kapatmuig olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir,

5.6. Borsa disinda taraf olunacak szlegmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdinde Risk Yoénetim Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag sozlesmelerinin “adil
bir fiyat® igerip icermedigi teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma
yapilarak kontrol edilir. Ayrica ig kontrol birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir. Teorik fiyat
hesaplamalar: asapidaki gibi yaptlacaktir.

Opsiyon sozlegmeleri: “Black&Scholes modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu” yontemleri
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda karsllastlrma
yapllarak kontrol edilir. Kontrol sonucu ulagilan fiyat ile Bloomberg veya farkli bir opsiyon

Prlgme aract kullanilarak hesaplanan fiyat arasinda olugmast muhtemel farkin kabul edilebilir
ﬁyatm %420° 51 olarak bBllI‘}Bnm1§tlr Muhtemel farkm kabul edilebilir sevxyem olan
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ediyorsa, kars: tarafin kullandig hesaplama parametrelerinin agiklanmast talep edilir. Kargs taraftan
alinan son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmas: durumunda, Kurucu Yénetim Kurulw’nun
yazili ve gerekeeli karari ile alinan son fiyat Uzerinden iglem gergeklestirilir. Teorik fiyatin
hesaplamasinda kullamilan dayanak varliklar ve faktdrlerin spot deferi, Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gére belitlenir.

Forward stzlesmeleri: Dayanak varligin spot defieri esas alinarak i¢ verim orani yontemi
ile ilerletilmek suretiyle teorik fiyat hesaplanacaktir. Teorik fiyatin hesaplamasinda kullanilan
dayanak varliklar ve faktérlerin spot degeri, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan
esaslara gore belirlenir.

Swap sozlesmeleri; Tahvil fiyatlamasi yontemi veya “FRA (Forward Rate Agreement)”
yontemi kullanilarak teorik fiyat hesaplanacaktir, Teorik fiyatn hesaplamasinda kullanlan dayanak
varhklar ve faktérlerin spot degieri, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gtire belirlenir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylar sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fonlar
olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligini tasimakiadir. Fon katilma paylarinm tahsisli olarak
satilacagt kisiler Kurucu tarafindan 01.11.2022 taribli yazi ile Kurol’a bildirilmistir,

Genel Esaslar

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmustic. A Grubu paylarin alim
satmy Tiirk Lirast (TL), B Grubu paylarin ahim satim ise Amerikan Dolart (USD) lizerinden
gergeklestirilir,

Fon katilma paylarimn satis baglangig tarihinde bir adet B Grubu katilma paymun nominal
fiyatt (birim pay degeri) 1 Amerikan Dolart (USD), bir adet A Grubu katilma payinin nominal fiyatt
(birim pay degeri) ise bir 8nceki iggitniinde TCMB tarafindan ilan edilen Amerikan Dolar1 (USD)
doviz alis kuru esas alinarak hesaplanacak olan 1 Amerikan Dolars (USD) karsthg Tirk Lirasi
(TL) dur,

Takip eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam deferinin katilma paylarinn
sayisina bolinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplan
ergevesinde, Tiirk Lirasi ve ABD Dolari cinsinden hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarin Amerikan Dolari (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili gtin
igin hesaplanan TL cinsi pay fiyatmmn TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge
niteligindeki Amerikan Dolart (USD) déviz alig kuruna bélinmest suretiyle tespit edilir.

Tiirk Liras1 (TL) veya Amerikan Dolarn (USD) 6denerek satin alinan fon paymnin, fona iade
edilmesi durumunda &deme ayni para birimi cinsinden yapilir.

Tiirkiye veya Amerika Birlegik Devletleri’nde tatil olan giinlerde gergeklesmesi gereken alim
satim islemleri, tatil siivesi kadar Gtelenir.
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6.1. Katilma Payt Alum Esaslar

Yatirimetlarin is giinlerinde saat 13:15% (yarum is giinlerinde saat 10:30°a) kadar verdikleri
kattlma pay: alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
{izerinden yerine getirilir.

Is glinlerinde saat 13:15°ten (yarim is ginlerinde saat 10:30”dan) sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunacak
pay fiyat: {izerinden yerine getirilir.

Is gtinii olmayan giinlerde ise talimat kabul ediimeyecektir.
6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alum talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu veya dagitici
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlari pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Talimatin
pay saysi olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edilebilir. Ayrica, katilma payr bedellerini iglem giinil tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata
marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edilebilir. Talimatm
tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerck, bu tutara denk gelen pay sayis: fon
fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu katidma paylarinmn alun talimatimn kargiliinda tahsil edilen tutar, pay alimlariin
gerceklestifi tarihe kadar yatirtmcr adina nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen
esaslar gergevesinde, katilma payi aliminda kullanlir.

B Grubu katiima paylarinin ahm talimatimin kargiliginda yatirimeilardan tahsil edilen tutarlar
nemalandirilmayacaktir.

6.3. Katilma Pay: Satun Esaslar

Yatirimeilarn is giinlerinde saat 13:15%¢ (yarim is giinlerinde saat 10:30°a) kadar verdikleri
katiima pay1 satim talimatlas, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
tizerinden hesaplama giiniinii takip eden tiglinct ig glinii yerine getirilir.

s glinlerinde saat 13:15’ten (yarim is glinlerinde saat 10:30°dan) sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyati hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyat: tizerinden ilgili hesaplama gliniinii takip eden tiglineii is giinlinde yerine getirilir,

Is giinit olmayan giinlerde ise talimat kabul edilmeyecektir.
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma payi bedelleri; iade talimatinin, ig giinlerinde saat 13:15%e (yarim is gtinlerinde saat
10:30’a) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati lizerinden hesaplama giinéinil takip eden tiglinct isgliniinde yatuumeilara ddenir.

P I$ gilinlerinde saat 13:157ten (varim is giinlerinde saat 10:30°dan) sonra verilmesi halinde ise,
& @ Gme tdynat: itk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve 1zleyen hesaplamada
/ o lngan hay fiyat: izerinden, hesaplama glintini takip eden ligiincli isgiintinde.yatr.
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6.5. Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinn alim satimr Kurueu’nun yam swa Kurucu ile katiima pay: alim satimina
aracilik sdzlesmesi imzalamis olan Tirk Ekonomi Bankast A.S. tarafindan yapilacaktir, Ahm satima
aracilik edecek kurumun unvani ve iletisim bilgileri asapida yer almaktadir:

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. | Adres Bilgileri fletisim Bilgileri
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. | TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. | www.teb.com tr
Genel Mildurlik ve Subeleri | Sokullu  Cad. No:7A - 7B 34768 | 0216 635 35 35

Umraniye/ISTANBUL

6.6. Pay Gruplar:

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmistir. A Grubu paylar, fiyats Tiirk
Lirasi (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Lirasi (TL) cinsinden 8deme yapilarak alimip satilan paylar;
B Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolar (USD)
cinsinden 8deme yapilarak ahinp satilan paylar: ifade eder. Bu ¢ergevede, Tiirk Lirasi cinsinden
katilma payr alim satim talimatlart A Grubu katilma paylan ile, ABD Dolan cinsinden katilma
paylar1 ise B Grubu katilma paylar ile gergeklestirilir.

Pay gruplari arasinda gegis yaptlamaz. Tiirk Lirast (TL) ve Amerikan Dolar (USD) ddenerek
satin ahnan fon payimn fona iade edilmesi durumunda Sdeme ayni para cinsinden yapilir.

Pay gruplarina uygulanan yonetim ticreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.

VII. FON MALVAR'LI(U}_INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1, Fonun Malvarhgmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin &denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Gdenen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,

3)  Alinan kredilerin faizi,

4) Portféye alumlarda ve portfoyden satimlarda Gdenen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL’ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim {icreti,

6) Fon’un miikellefi oldugn vergt,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim Uereti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zoruntu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak Uger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu icreti,

13) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar1 nedeni

aigsfidenen hizmet bedeh
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7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orann:

Fon toplam degerinin ginlik %0,000876’sindan (milyondasekizytizyetmigalti) [yillik
yaklasik 260,32 (bindeiigvirgiiliki)] olugan bir yonetim {icreti tabakkuk cttirilir. Bu ficret her ay
sonunu izleyen bir hafta i¢inde, Kurucu ile Dagitic1 arasinda imzalanan sdzlegme gergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gére Kurucu’ya ve Dagitict’ya Fon’dan 8denecektir,

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhiklarin Ahm Satmuna Araciik Eden Kuruluslar ve
Aractlik Istemleri [¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimi islemlerine Tlirk Ekonomi Bankas1 A.S.,
TEB Yatinm Menkul Degerler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler A.S. ve BNP Paribas S.A.
(Borglanma Araglar) aracilik etmektedir. S62 konusu aracihik iglemleri igin uygulanan komisyon
oranlari agagida yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymet Komisyonu:

- Hazine Ihalesi : Yiizbinde 0 -2 + BSMV
- Borglanma Araglar Piyasasi : Yilzbinde 1 - 3 + BSMV
2) Kira Sertifikatart Komisyonu: : Yiizbinde 1 - 3 + BSMV
3} Repo Ters/Repo Komisyonu:
- O/N Ters Repo : Milyonda 5 - Yiizbinde 2 + BSMV
- Uzun Vadeli Ters Repo : Milyonda § - Yiizbinde 2 + BSMV

- O/N ve Uzun Vadeli Ters Repo (14:00-17:00) : Yiizbinde 3 - 5 + BSMV

4) BPP Komisyonlar:

- O/NBPP : Yiizbinde 2 - 4 + BSMV
- Uzun Vadeli BPP : Milyonda 2 -~ Yiizbinde 4 + BSMV
5) Hisse Senedi Islem Komisyonu: : Onbinde 1 - 6 + BSMV
6) VIiOP Islem Komisyonlar: : Onbinde 1 -3 + BSMV
7) Kiymetii Maden Piyasast Islem Komisyonlar : BIST Kiymetli Madenler

Piyasasi islem komisyonlar: uygulanir (Onbinde 1 ila Onbinde 2 + BSMV)

8) Borsa digt iglemlere iligkin komisyonlar: Borsa dig1 islemlerde herhangi bir komisyon
uygulanmamaktadir. fslem komisyonlar: iglem tutarina gore islem fiyatmin igerisinden
alinmaktadr,

Burada yer alan araci kuruluglar haricindeki iglemlerin komisyon oranlarima iliskin olarak
izahname degisikligi yapili ve deisiklikler KAP aracilifiyla kamuya duyurulur.

7,1.3. Kural Ucreti: Takvim yili esas alinarak, {icer aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varhk degeri {izerinden %0,005 (yiizbindebeg) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
_mmagortfoylinden karsilanir.
y T*C-*
A ¢. 7444 Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye
: ﬁan YL katilma pay: ihrag giderleri harig olmak tizere, Semsiye Fon i¢
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giderler Semsiye Fona bagl: fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfylerinden kargilanr.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Asagidaki tabloda yer alan {icret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

Fon’dan Tahsil Edilecek Ucretler Oran (%)
Yénetim Ucreti (Yillik)

- Kurucu (%80-%100) 0,32

- Dagitict (%0-%20)

Portftiy Saklama Uecreti (Y1llik) 0,08
Aracihk Komisyonlari (Tahmini) 0,05
Digier Giderler (Tahmini) 0,07

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylaninm satisina iligkin giderler Kurucu
tarafindan karstlanacaktir.

Gider Tiirii Tutar1 (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 5.000

Diger Giderier(Tahmini} | 5.000
TOPLAM 10.000

VIII. FON’UN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfioy igletmeciligi Kazanclarimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d} alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirnm fonlatimin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar vergisinden istisnadr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfsy igletmeciligi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gecici 67, maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oramnda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay:1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasas) Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlarmmn katilma paylarinm ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinei maddesinin birinei fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile mitnhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas araci getirileri ile defer artisy
kazanglart elde etmek ve bunlara bapgli haklan kullammak amaciyla faaliyette bulunan
mitkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve yatinm ortakliklarryla
benzer nitelikte oldufu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanr, [
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Amerikan Dolar1 (USD) tizerinden alim satimu gergeklestirilen B Grubu katilma paylarinin
ddviz cinsinden anapara kur farkt gelitlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’mn ilgili diizenlemeleri dikkate alinur.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilina
paylarimin Fon’a iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedentyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticaif isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamm digindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde [ uyarinca dar mitikellef kurumlarmn Tiirkiye’deki
ig yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligt olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar ile bu kurumlarin tam
mikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numaral fikrasinin altinet
paragrafi kapsamnda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglan ve bu kuromlarm daimi
temsilcileri araciliiiyla elde ettikleri tamarm gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine t4bi
tutulmug kazanglari igin yitlik veya &zel beyanname verilmez,

IX. FENA.L_NSAL RAPORLAMA ESASLARI jLE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon’un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon’un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayimn sonuna kadar olan siiredir.

9.2, Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurvlun bagimsiz denetimle ilgili
ditzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliligiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son glind itibartyla hazirlanan portfdy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilit.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap ddneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bilditim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giintini
takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir,

9.4, Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr} ulagiimas) miimkiindiir,

9.5, Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagunsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzastm tagiyan bir yazt ekinde kurucuya ulagmasmdan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararma
baglandif: tarihi izleyen altinct i glnli mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica soz konusu agiklamayi miiteakip 10 ig giinii icerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitastyla gonderilir.

9.6. Portfoy raporlar: digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
Jeominternet sﬂesmde yay1mlamr Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil sureyle kamuya




9.7. Yatirimetlarin yatirim yapma kararmi etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., L.1.2.1,, 1L, 1IL.,V.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiriirliige giris tarihinden en
az 30 giin tnce katilma payt sahipletine en uygun haberlesme vasitastyla bildirilir. fzahnamenin
diger bolltimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurul’'un onayi aranmaksizin Kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yilt sonunu izleyen alt1 is gitnii iginde toplu olarak Kurul’a bildirilir,

9.8. Fon’a iligkin reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portfsye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatitim aracinin
genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel] riskler ayrica KAP ta agiklamr.

9.10. Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
sézlesme tarihini takip eden is giinit iginde sbzlegmenin vadesi, faiz orans, karg: tavafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu K AP ta agiklanr,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir sitre 8ngériilmis ise bu slirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise Kurucu'nun Kurul’un uygun gériigtinil aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin
feshi ihbar etmesi,

- Kurucu’nun faaliyet sartlarint kaybetmesi,

- Kurucu’nun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fon’un kendi mali yiikiimliiliklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaninin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulea tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer,

Fon’un sona ermesi halinde fon portftyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada islem grmeyenler ise borsa diginda nakde déntistlividlir.

10.2. Fon mal varhs, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar oraninda dagitihr. Tasfiye durumunda yalmzca katiima
pay! sahiplerine 6deme yapilabilir,

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu'nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
kattlma paylarimin bulunmass halinde, katibma payr sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satislar1 yapdarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan kurulug nezdinde
acilacak hesaplarda yatinimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasast araglannda nemalancinhr. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucu’nun iflast veya tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portféy
yonetlm sitketine tasfiye amamyla devreder Portfoy Saklaylcismm mali du: umunun taahhutlenm




10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adiun Ticaret Sicili’nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik, bunlarda hikim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayilr Tiitk Borglar
Kanununun 502 ila 514 tincti maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanur,

11.2. For’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay deferine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarimi Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan stire i¢in fonda olugan kardan paylarimni almas olurlar, Hesap donemi
sonunda ayrica temettil dagitims s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylart miisteri bazinda MKX nezdinde izlenmekie olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracihk eden yatirim kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan Fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belittilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulut,

12.2. Fon katilma paylari sadece ¢nceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis
fonlar otarak adlandirian “Ozel Fon” niteligini tagimaktadir. Fon katilma paylannmn tahsisli olarak
satilacag: kigi Kurucu tarafindan 01.11.2022 tarihli yazi ile Kurul’a bildirilmistir.

12.3. Katilma paylart karsih yatirrmeilardan toplanan para, takip eden ig glinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirihi,

{zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz.
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