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MUTLAK GETIiRi HEDEFLi DEGISKEN FON
IZAHNAME DEGISIKLIGI

TEB Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Degisken Fon izahnamesinin 2.3, 2.4, 2.10 ve 5.5.
maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alman _ J72 / /2 / o) tarih ve 12233903-
205.04 sayili izin dogrultusunda agagiidaki sekilde degistirilmistir:
E.13803

ESKi SEKIL

2.3. Fon’un yatirum stratejisi agagida yer almaktadur:

Fon, portféy smnrlamalar itibariyle Teblig’de belirtilen tiirlerden herhangi birine
girmeyen degigken bir fondur. Fon, uzun vadeli yatirim perspektifiyle, TL mevduat getirisi
lizerinde bir getiri saglamak hedefiyle hareket eder. Bu gergevede, para piyasast araclari ile
devlet ve dzel scktér borglanma araglarindan istikrarhi bir getiri amaglarken; ortaklik payi,
borglanma araglari ve ddviz piyasasindaki agag veya yukart yonlii hareketlerden faydalanmak
amactyla uzun veya kisa pozisyon alarak mutlak getiri hedefine ulagmaya calisi. Ton,
portfoyiintin - riskten korunmast ve/veya yatmun amactyla kaldirag yaratan islemler
gerceklestirebilir. Altin ve benzeri kiymetli madenler ile diger para ve sermaye piyasasi
araglari ve bu araglara ve finansal endekslere dayali tirev araglara (swap, vadeli iglem ve
opsiyon sdzlesmelerl) yatirim yaparak, bu varlik smiflarnt arasindaki getiri farklarmdan
faydalanma -amacim tagir. Bu amaca ulagabilmek i¢in, fon portfoytindeki vathiklarin
dagilimm aktif olarak yénetir.,

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim- yapilmayacaktir,

YENI SEKIL
2.3, Fon’un yatirin stralejisi agagida yer almaktadirs

Fon, portfdy simrlamalart itibariyle Teblig’de belirtilen tiirlerden herhangi birine
girmeyen degisken bir fondur. Fon, uzun vadeli yatirtm perspektifiyle, TL mevduat getirisi
tizerinde bir getiri saglamak hedefiyle hareket eder. Bu ger¢evede, para piyasasi araclart ile
devlet ve dzel sektor borglanma araglarindan istikrarh bir getiri amaglarken; ortaklik payi,
borglanma araglart ve dgviz piyasasindaki asag veya yukari yonlii hareketlerden faydalanmak
amactyla uzun veya kisa pozisyon alarak mutlak getiri hedefine ulasmaya ealisir: Fon,
portfoyiiniin riskten korunmast ve/veya yatirim amactyld kaldirag yaratan islemler
gergeklestirebilir, Kiymetli madenler ile diger para ve sermaye piyasast araglar: ve bu araglara
ve finansal endekslere dayali ttirev araglara (swap, vadeli islem ve opsiyon s8zlesmeleri)
yatirum yaparak, bu varlik siiflart arasmidaki getiri farklarindan faydalanma amacint tagir. Bu
-amaca ulagabilmek igin, fon portfoytindeki varliklarin dagilimini aktif olarak yonetir.




Fon portfbyune dahil edilen yerli ve yabane: iliraggilarin d8viz cinsinden ihrag edilmig
para ve sermaye piyasast araglart fon portfdy degerinin devamli olarak %80°i ve fazlasi
olamaz.

ESKI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfdylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmiy asgari ve azami sirlamalar asagidaki tabloda gbsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Paylar 0 100
Kamu ve/veya Ozel Sektsr Borglanma 0 100
Amchm (Yurt diginda ihrag edilenler

dahil! )

Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasast Islemleri ve 0 100
Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri

Altn ve Kiymetli Madenler ile Bunlarg 0 50
Dayali Sermaye Piyasas1 Araglari

Varant ve Sertfikalar 0 10
Yapilanditlmis Yatnim Araglart 0 10
Mevduat ve/veya Katilma Hesabi (TL 0 ' 10

ve/veya yabanci para)

Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 50
Ipotege Dayali ve/veya Ipotek Teminatli 0 50
Menkul Kiymetler

Kira Sertifikalar ' ' 0 50
Vatlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Menkul Kiymet Yatirum Fonu, 0 20
Gayrimenkul  Yatmm  Fonu, Girigim

Sermayesi Yatmrim Fonu ve Borsa Yatirim

Fonu Katilma Paylart

Gelir Ortakligr Senetleri 0 ' 50
Gélire Endeksli Senetler 0 50
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20

Fon portfdytinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varhiklarn rayi¢ degerinin
%10’una kadat borsada veya borsa diginda repo yapilabilir, Borsa diginda taraf olunan ters
repo sdzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dist islemlerin yapilmas: halinde en geg islem tarihini takip eden isgiinii i¢inde
islemin tutari, faizi, tarihi ve karg: taraf ile geri ddenecegi tarih KAP’ta agiklanr ve Kurul’a
bildirilir, »

Yapglandu'lhmg. yatn*ﬂh aracl seciminde Rehber’de belirtilen esaslara gére hareket
edilir. .s 5 b

"Bu smulamx'q Tiuh e 1nhu1 1yet1 Hazinesi ve Tiikiye'de yerlesik sivketlerin yurt digmda ihrag ettilleri
) daqma araglart da (Ewrobond) dahildir,




Fon, Kurul'un ilgili diivenlemeleri ¢ergevesinde yuptlacak
portfdylindeki sermaye piyasast araglaruun
piyasast araglarim ddiing verebilir,

YENI SEKIL

bir sozlesme ile
pivasa degerinin %50°si tutarinda sermaye

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam deferi esdas alinarak, Fon portfdytinde yer

alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sturlamalar agafiidaki tabloda
gosterilmistir,

YARLIK ve iSLEM TURD Asgari % Azami %
Yurtigi Ortaklik Paylml 0 100
Yabanca Ortakhik Paylart , 0 20
Yurtici Kamu vefveya Ozel  Sektor 0 . 100
Borglanma Araglar (Yurt diginda ihrag

edilenler dahil®)

Yabanct Kamu vefyeya Ozel  Scktor 0 30
Borglanma Araclar

Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasast Iglemleri ve 0 100
Yutticl Organize Para Piyasast Islemleri

Yurtigi ve Yurtdisi Piyasalarda Islem 0 50
Goéren Kiymetli Madenler ile Bunlara

Dayali Sermaye Piyasas: Araglar

Varant ve Sertfikalar 0 10
Yapilandirddnug Yatirun Araglar 0 10
Mevduat ve/veya Katlma Hesabh (TL 0 10
ve/veya yabanct para)

Varhga Dayali Menkul Kiymetler 0 50
Ipotege Dayali ve/veya Ipotek Teminatl 0 50
Menkul Kiymetler

Yuitici / Yabanci Kira Sertifikalar 0 30
Varlik Teminatl Menkul Kiymetler 0 20
Yurligi/Yabaner Menkul Kiymet Yatuun 0 20
Fonu, Gayrimenku! Yatinm Fonu, Girigim

Sermayesi Yatiim Fonu ve Borsa Yalirun

Fonu Katilma Paylar |
Gelir Ortaklip Senetleri 0 50
Gelire Endeksli Senctler 0 50
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20

Fon, pq;ifdyunde yer alan repo iglemine konu olabilecek. varliklarn rayig degerinin
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Borsa dist iglemlerin yapilmas: halinde ¢n geg iglem tarihini takip cden iggiinil i¢inde
islemin tutar, faizi, tarihi ve karst tacaf ile geri 6denecegi tarih KAP ta aciklanir ve Kurul'a
bildirilir,

Yapilandirilmig yatim aract se¢iminde Rehber’de belirtilen esaslara gore hareket
edilir,

Fon, Kurul'un ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sodzlesme ile
portfoytindeki sermaye piyasasi araglarmin piyasa degerinin %50°si tutarinda sermaye
piyasasi araglarun ddiing verebilir,

ESKI SEKIL
2.10.

Madde yer almamaktadir,

YENI SEKIL

2.10. Portféye dahil edilen yabanci yatiiim araglarni tamitics genel bilgiler: Fon
portfoytinde, OECD iiyesi iilkelerdé gerek kamu gerekse de 6zel sekidr tarafindan ihrag edilen
bor¢lanma araglarina, ortaklik paylarma, yatwim fonu katilma paylarina, borsa yatirrm fonu
katilma paylarina, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylarina, menkul kiymet yatirim
ortakligy paylarina, kiymetli madenler ile bunlara dayalt olarak ihrag edilen sermaye piyasasi
araclarma yer verilebilir.

Yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araglarinin tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayicr kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimn veri dagitim kanallar vasitasiyla ilan
edilmesi ve fonun fiyat agiklama d6énemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gergegie uygun degeri tizerinden nakde déntistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona
sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkindtir,

Fon portféytine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglart alinabilir. flgili kiymetin fon portfSyitine dahil edilebilmesi i¢in derecelendirme
yapmaya yetkili derecelendirme kuruluglarmin en az iki tanesinden yatirim yapilabilir
seviyede ihrager notu almasi gerekmektedir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler
yoneticl nezdinde bulundurulur, Tiirkiye Cumhuriyeti’nin ve Tiirk kamu ve 6zel sektdr
sirketlerinin borglanma araglari igin bu kritere bakilmaz.

Fon ancak T.C, Merkez Bankasi tarafindan alim satim yapilan para birimleri tizerinden ihrag
edilmig yabanci sermaye piyasast araglarina yatirim yapabilir,

FDK QEKIL

5.8 Duggleme esaslarna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
T M‘;/T F‘R» \chl.ccate‘ ahmlak Kurucu ydnetim kmulu karary ile belirlenen degerleme esaslar
aw%ldal&i gibyi |
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1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sizlesmelerine iliskin degerdeme:

Portfdye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde
piincel fiyat kullanilir,

Opsiyon s6zlesmelerinde, tezgahtistii piyasada yapilan forward ve swap islemlerinde
giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur,

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak tizere giincel piyasa fiyatmin bulunmadipr durumlarda
ve,

- Kars taraftan fiyat kotasyonu almamadifs durumlarda;

Opsiyonlar igin Black and Scholes ydntemi ile veya bu yéntem yeterli g6riilmez isc
Monte Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat hesaplanir ve bulunan fiyat degerlemede kullanilir.
Opsiyon degerlemelerinde gesitli dayanak varliklar igin asafndaki spot degerler kullanilir,

Dayanak varlifim;
- Konusunun déviz aligt olmasi durumunda, degerleme giiniindeki en gtincel Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankast A.$. déviz alig kuru, konusunun déviz satist olmast durumunda

ise Ttirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast A.S. doviz satig kuru degeri,

- BIST ortaklik pay endeksi olmast durumunda, ilgili endeksin degerleme giinii
itibariyle en glincel 2. seans kapanig degeri,

- Ortaklik pay1 olmasi durumunda, degerleine giinii itibariyle ilgili payin en giincel 2.
seans kapanis degeri,

- DIBS olmast durumunda, degerleme giinii itibariyle en gtincel. giinliik agulikls
ortalama fiyati

kullanilir,

Farkli dayanak varliklann ya da karmagik yapida opsiyonlarin  kullamlmast
durumunda ise piyasa fiyatin en iyi yansitacak yontemler kullamlir,

Forward sozlesmeler igin “i¢ verim oram™ ybntemi ile hesaplanu, Forward baslangic
tarihi ile vade sonu arasindaki giin sayist dikkate alinarak hesaplanan i¢ verim oranindan ilk
islem ginti spot fiyat dikkate alinarak her giin i¢in fiyat bulunur ve degerlemede kullamlr.

Swap sézlegmeleri igin degerleme agisindan aynt sonucu verecek olan gerek tahvil
fiyatlamasi yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) ydntemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullanilir.

Y‘mlgandlrllmus Yatirim araglarina iliskin degerleme:

de’iSada 1$Iehl gi)i‘%ncycn ancak veri dagitim kanallari aracihfiyla fiyati ilan edilep
yaplla{\dmlqm yatitum graglar igin degerlemede Reuters’da veri bulunmasi halinde 6nceli
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olarak Reuters araciligiyla ilan edilen fiyat kullanilir, Reuters’da veri bulunmadig durumiarda
Bloomberg aracilityla. ilan edilen fiyat kullamilir, Degerleme glintinde her iki veri dagitim
kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrage: tarafindan saglanan alis ve satig
kotasyonlarmin ortalamasi almarak hesaplanan giincel tiyat kullantlir. Yukandaki yontemlerle
degerleme fiyati clde edilememesi durumunda bir Snceki degerleme giintinde kullantlan
degerleme fiyati kullamlir,

3) Eurobondlar’a iligkin degerleme:

Eurobondlar’in degerlemesinde, Reuters veri dagitim ekranlarindan TSI ile 16:00 —
16:45 arasinda alinan alig ve satig kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyatinmn
hesaplanacai giin itibariyle birikmis kupon faizi / kar pay eklenerek hesaplanacak olan kirli
fiyat kullanilir, Tam isgiini olmayan giinlerde, degerleme fiyatt olarak TSI ile 12:00 — 12:30
saatleri arasinda alinan alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanihr,
Alg ya da satig kotasyonu bulunmamast durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat,
bir dnceki gintin kirli fiyatiun ertesi isgiintine i¢ verim ile ileiletilmesiyle bulunur,

4) Borsa Digt Repo ve Ters-repo Sozlesmelerine iligkin deferleme:

S6z konusu iglemlerde, sézlesme ile belirlenen oran i¢ verim oram ile ilerletilerek
degerlemede kullamlir,

Borsa diginda repo ve ters repo s6zlesmelerinin faiz oranlarinin borsada olusan ayni
vadedeki, ayn1 vade yoksa en yakin vadedeki afirhkli orltalama faiz oranina esit olmast
esastir, Borsa diginda gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi kars: taraf uygulamasina tabi
olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyati yayumlanan borglanma
araglart isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayunlanan fiyatlar tizerinden degerlemeye
tabi tutulacaktir.

YENI SEKIL

5.5. Deferleme esaslaring iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca

TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar
asagtdaki gibidir:

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme:

Portfoye alinmast asamasinda tlirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde
glincel fiyat kullanilr.

Opsiyon stzlesmelerinde, tezgahilstii piyasada yapilan forward ve swap iglemlerinde
glincel fiyat karsi taraftan aliman fiyat kotasyonudur.

Fonujj fiyat-agiklama d6nemlerinde;
- Degei‘lemede KiJlaniJmak tizere giincel piyasa fiyatmm bulunmadigt durumlarda ve,
. 4’ Khrst ‘tamﬁan‘ﬂynt kotasyonu alinamadigt durumlarda;
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Opsiyonlar, icin Black and Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli gbriilmez ise
Monte Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat hesaplanir ve bulunan fiyat degerlemede kullaniir.,
Opsiyon degerlemelerinde gesitli dayanak varliklar i¢in agagidaki spot degerler kullanilir.

Dayanak varligin;

- Konusunun d6viz aligt olmast durumunda, degerleme giintindeki en giincel Tiirkiye
Cumhuriyet Metkez Bankasi A.$. ddviz alig kuru, konusunun doviz satist olmast durumunda
ise Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: A.$. déviz satis kuru degeti,

- BIST ortaklik pay endeksi olmast durumunda, ilgili endeksin degerleme giinii
itibariyle en giincel 2. seans kapams degeti,

- Ortaklik pay1 olmast durumunda, degerleme giini itibariyle ilgili payin en gineel 2,
seans kapanis degeri,

- DIBS olmasi durumunda, degerleme giinil itibariylé en giincel glinlikk agrlikh
ortalama fiyati
Kullanilir,

Farkli dayanak varliklarmn ya da karmagik yamda opsiyonlarm kullanilmasi
durumunda ise piyasa fiyatmi en iyi yansitacak yontemler kullanilir,

Forward sbzlesmeler igin “i¢ verim oram” yontemi ile hesaplanir, Forward baslangig
tarihi ile vade sonu arasmdaki giin sayis1 dikkate alinarak hesaplanan i¢ verim oramndan ilk
iglem giinti spot fiyat dikkate almarak her giin igin fiyat bulunur ve degerlemede kullanilr,

Swap stzlesmeleri igin degerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil
fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullanihr, :

2) Yapilandirilmis Yatirim araglarma iligkin degerleme:

Borsada iglem gormeyen ancak veri dagitim kanallart aracihiggiyla fiyatt ilan edilen
yapilandirilmig yatirim araglart igin degerlemede Reuters’da veri bulunmast halinde dncelikli
olarak Reuters araciliiyla ilan edilen fiyat kullanilir, Reuters’da veri bulmmadipt durumlarda
Bloomberg aracihifityla ilan edilen fiyat kullanilir, Degierleme glintinde her iki veri dagitim
kanalinda da glincel fiyat ilan edilmemesi halinde ihrager tarafindan saglanan aliy ve satig
kotasyonlarnnin ortalamast alinarak hesaplanan giincel fiyat kullanilir, Yukaridaki yontemlerle
deferleme fiyati elde edilememesi durumunda bir énceki degerleme giintinde kullanilan
degerleme fiyati kullanihr,

3) Eurobondlara iliskin degerleme:

Reuters veri dagitim ekranlarmdan TSI ile 16:00 ~ 16:45 arasinda alinan ahg ve satis
kotasyonlarinin:oftalamasina (temiz fiyat), fon fiyatinin hesaplanacag giin itibariyle birikmig
kupogffjflii'z J¥kar pay1 eklenerek hesaplanacak olan kirli fiyat kullanilir, Ahg ya da satis
kotaﬁfyqﬁh‘!gulmﬁugnm,éi@ durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir énceki gliniin

kirlﬁﬁyatm it ettest iggtiniine ic verim ile ilerletilmesiyle bulunur.
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4) Yabaner Bor¢lanma araglarma iligkin degerleme:

Bloomberg veri dagitin ekranlarindan TSI ile 16:00 ~ 16:45 arasinda alnan alis ve
sattg kotasyonlarmn ortalamasma (temiz fiyat), fon fiyatinin hesaplanacag glin itibariyle
birikmis kupon faizi / ker payi cklenerek hcsaphmoak olan kirli fiyat kullanili; Alig ya da
satis kotasyonu bulunmamast durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fivat, bir neeki
glintin kirli fiyatimin ertesi isgiintine i¢ verim ile ilerletilmesiyle bulunur.

5) Yabanci Pay ve Borsa Yatirim Fonlarma iliskin degerleme:

Yabarnci Pay ve Borsa Yatum Fonlart deperleme giinti Bloomberg tarafindan
yaymlanan resmi kapang ﬁyatlyla degerlenir. Kapams fiyati olmadigi durumlarda en son
degerlemede kullantlan fiyat kullanilacaktir,

6) Yabanar Yatirim Fonu Katihm Paylarina iliskin degerleme:

Bloomberg veri dagitim ekranlarmdan TS ile 16:00 — 16:45 arasinda alnan alig
fiyatiyla degerlendirilir. Alis kotasyonu bulunmamasi durumunda en son degierlemede
kullanilan fiyat kullanilacaktir.

7) Yabanci Kira Sertifikalarma iligkin degerleme:

Yurt diginda ihrag edilen kira sertifikalarinin degerlemesinde; Bloomberg veri dagitim
ekranlarmdan TSI ile 16:00 — 16:45 arasinda allnacac k olan BGN (Bloomberg Generic) alig
kotasyonu kullamlacak olup, BGN alig kotasyonunun meveut olmadit durumlarda BVAL
(Bloomberg Valuation Service) alig kotasyonu kullanilacaktir.

JFon fiyatinin hesaplanacag giin, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan alacak olan.
alig kotasyonuna (temiz fiyat), birikmis olan kira getirisinin eklenmesi ile kirli fiyat bulunacak

olup, bu fiyat s6z konusu Kira Sertifikasi’nm degerleme fiyat olacaktir,

BGN ve BVAL alig kotasyonlarmdan ikisinin de bulunmadigi durumlarda, bir snceki
13 gunune ait degerleme fiyatt (kirli fiyat) tizerinden i¢ verim ilerleterek séz konusu giine ait
yeni degerleme fiyati hesaplanir,

8) Borsa Disi Repo ve Ters-repo Sozleymelerine iligkin degerleme:.

Séz konusu iglemlerde, s6zlesme ile belitlenen oran i¢ verim orani ile ilerletilerek
degerlemede kullanilir,

Borsa diginda repo ve ters repo sdzlesmelerinin faiz oranlarimn borsada olusan aymn:
vadedeki, ayni vade yoksa en yakin vadedeki apirlikh ortalama faiz oranina esit olmast
esastir, Boma dwmda gerc,eldcstnﬂen ve takas iglemleri merkezi karsi taraf uygulamasina tabi
olmayan. 13150 ve (et 1ep0 iglemlerinde, sadece Resmi Gazete'de fiyati yayimlanan borglanma
araglart igleme konu olacal\uvc Resmi Gazete’de yayunlanan fiyatlar tizerinden degerlemeye
tabi tutu!acakt 2RV
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