TEB PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
TEB PORTFOY UCUNCU SERBEST (DOViZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

TEB Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nan 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
428025 sicil numarast altinda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon i¢tiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak TEB Portfoy Uciincii Serbest
(Déviz) Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan ...3.../..0 %./2020 tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarna iliskin yatunm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TEB Portfoy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.tebportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimmlanmigtir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirlikh olarak Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan déviz cinsinden ihra¢ edilen borg¢lanma araclarn ve kira sertifikalar ile yerli
ihraggillarin déviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araglarma yatirim
yapilacagindan yatirimeilar Kur riskine maruz kalabilir,

Ayrica bu izahname katilma paylarmin alim satimmn yapildig: ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlart Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon TEB Portfoy Ugiinct Serbest (Doviz) Fon

Semsiye Fon TEB Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

Kurucu TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

PYS Tebligi II1-55.1 sayilh Portfsy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarma Iiskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmeite
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TERS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu
tarafindan  yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yimetici TEB Portféy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BIiL.GILER

Fon, Kanun hiiktimleri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 kargiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanglt miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin Il. bdlimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar: Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fon’a Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvan:

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvant:
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:
Talep toplama dénemi:

Siiresi:

Y ifitim, Donemi:

TEB Portfoy Ugiincii Serbest (Doviz) Fon

TEB Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Serbest Semsiye Fon

17/02/2020 — 28/02/2020

429 giin

02/03/2020 - 05/05/2021
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1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Haklanda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvanu: TEB Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi! Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Damgmanhgi
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 15.06.2015

No: PYS$/PY.22-YD.11/524

Portfiy Saklayicist’nin
Unvant: Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | 17/10/2014 tarih ve 30/1000 sayil Karar
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici TEB Portfoy Yonetimi A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9 34349
Besiktag/ISTANBUL
www.tebportfoy.com.tr

Telefon numarast: 0212 376 63 00

Portfoy Saklayiaist Tiirk Ekonomi Bankast A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitest: TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad.
No:7A - 7B 34768 Umraniye/ISTANBUL
www.teb.com.tr

Telefon numarasi: 0216 635 35 35

1.3. Kuruecu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yéneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadr:

Adr Gorevi Son 5 Yilda Yaptiga Isler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Dr. Ismail | Yonetim Kurulu | 2013-2016 Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. Yoénetim [ = 38 Yil
Yanik Bagkan Kurulu Bagimsiz Uye

2016- Devam TEB Portféy Yonetimi A.S. Yonetim

Kurulu Bagkani

2016-Devam TEB Kosova Yonetim Kurulu

Bagkan Vekili
Luca Yonetim  Kurulu | 2014 - 2017 BNP Paribas Investment Partners 17 Yil
Restuccia | Bagkan Vekili Japan- Pazarlama Miidiirii

2017- devam BNP Paribas Asset Management —

I.LATAM & EMEA Isletme Miidiirii

e ;.u__.r_lu_

Tk "‘Te’hhgl ne uynm cercevesinde, Kurucu’nun 03/01/2000 tarih ve PYS.PY-8/3 sayili portfy vineticiligi ve
!O IQ&O& Q&rlh ve PYS/YD/6 sayih yatirim danismanhgi yvetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun un 440
mm ve 55 ci maddeleri uyarmea diizenlenen 15/06/2015 tarih ve PYS/R :
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Mustafa Genel Miidiir | 2014 Eyliil - devam: TEB Portféy Yonetimi A.S. 23 Y
Selim /Yonetim Kurulu | Genel Miidir
Yazicl Uyesi
Izzet Yonetim Kurulu | 2010 - devam: BNP Paribas Cardif Emeklilik ve | 27 Y1l
Cemal Uyesi Hayat A.S. Genel Miidiirii
Kismir
Melda Yoénetim  Kurulu | 2008 — 2016: TEB Holding A.S. Grup Vergi| 21Yil
Hatice Uyesi Direktéril
Ersoy 2016 - devam: TEB A.S. Vergi [cra Direktorii
Yal¢inkaya
Cenk Kaan | Genel Miidiir | 2007 - devam: TEB Portfoy Yonetim A.§. Mali | 25 Yil
Diiriist Yardimeis1 / | Isler, Operasyon ve Is Gelistirme Bolimi Genel
Yonetim  Kurulu | Miidiir Yardimeis:
Uyesi
Tolga Yonetim  Kurulu | 2004 - 2015 Ocak: TEB Portfdy Yonetimi A.S. 24 Yl
Ataman Uyesi Uyum Béliimii Genel Miidiir Yardimeist
Ocak 2015 - Tiirk Ekonomi Bankas1 A.§. Genel
Miidiir Danigmant
Sevda Genel Miidiir | 2014 - devam: TEB Portfoy Yonetim A.S. Miisteri 20 Y1l
Akbasg Yardimcist Coziimleri ve Yatirim Danigmanligi Boliimii Genel
Girginer Miidtir Yardimcisi
Yagiz Oral | Genel Miidiir | 2012-2015: HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Fon 13y
Yardimeis: Ydneticisi
2015-2019 Haziran: BNPP Cardif Emeklilik A.S.
Yatirim Direkioril
2019 Agustos — devam: TEB Portféy Yonetimi
A.S. Portfoy Yonetimi ve Arastirma Genel Mudur
Yardimecisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tirk Ekonomi Bankasi A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet
biriminde gérevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyada Gorevi Son 5 Yilda Yaptipy Isler (Y1l-Sirket- | Tecriibesi
Giirey)

Ozlem AYGUL | Fon Mudiiri 2007- Devam Tiirk Ekonomi Bankasi 12 Yil
A.S. Fon Hizmet Y&neticisi

1.5. Poriféy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatinm siratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimet lehine ve yatirimer gikarim gdzetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy ytnetim sdzlegsmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar ger¢evesinde
yonetilmesi zorunludur.
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1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Qlusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankast A.S.
I¢ kontrol sistemi TEB Portfoy Yonetimi A.3.
Risk Yonetim sistemi TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Teftig birimi TEB Portféy Yonetimi A.S.
Aragtirma birimi TEB Portfty Yoénetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadur.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Tletisim Bilgileri

Sube Bulunmamaktadir.

Acente Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
0216 6353535

TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7A -
7B Umraniye 34768 / ISTANBUL
www.teb.com.tr

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon’un katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu Fon’a ait varliklar iizerinde kendi adma ve Fon hesabina
mevzuat ve igtiizlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin ytiriitiilmesi esnasinda portfy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
itzere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portf6yii, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara ilisgkin Teblig’de yer alan simurlamalar
gercevesinde yonetilir.

2.3. Fon, katilma paylar Tebligin ilgili hikiimleri ¢er¢evesinde nitelikli yatirnmcilara
satilacak serbest fon statijstindedir.

Fon portfoyline almacak finansal varliklar Kurul’un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir.

Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan

déviz cinsinden ihra¢ edilen borc,‘lanma araglar ve kira sertifikalan ile yerli ithrageilarin déviz
AT en ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarindan olugacaktir. Fon toplam degerinin geri
\Mjggl k‘iﬁml ise TL cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarl ve /veya yabanci para ve s
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Fon portféyiintin yonetiminde ve yatirnm yapilacak sermaye piyasasi ara¢larinin segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemleri ile 6. maddesinde tamumlanan fon tiirlerinden
serbest semsiye fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’a yapilacak islemler ve almacak varliklar olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasasi ve yurti¢i organize para piyasasi iglemleri, devlet i¢ borglanma araglan, Tiirkiye’de mukim
sirketler tarafindan ihra¢ edilen ortaklik payi ve borglanma araglari, kamu ve/veya 6zel sektdr
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminath
menkul kiymetler, sertifikalar ve s6z konusu varhklara ve/veya sdz konusu varliklar tizerinden
olusturulan endekslere dayali swap islemleri/stzlesmeleri dahil tivev araclar, yapilandirilmig yatinim
araglari ile yurt iginde ve/veya yurt diginda kurulmug Borsa Yatirim Fonlan, Gayrimenkul Yatirim
Fonlart ve Girigim Sermayesi Yatirim Fonlar1 dahil olmak iizere yatirim fonu katilma paylari ile her
tiirlti yatirim ortaklif paylarina, Tiirk Devleti, il dzel idareleri, Kamu Ortakhgi1 Idaresi ve belediyeler
ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt diginda ihrag edilen Eurobondlara, sukuk
(kira sertifikalamn) ihraglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin yurt diginda ve/veya yurt iginde ihrag ettigi
Eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi bor¢lanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan
iilkelerin kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, sukuk
(kira sertifikalar1) ve/veya benzer yamdaki diger borglanma araglart), gelismis ve geligmekte olan
iilkelerin yatirim fonlarina (yabanci fonlar) yatinm yapilabilecektir. Ayrica, fon portftylinde, sézii
gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklar tizerinden olugturulan endekslere yonelik organize ve/veya
tezgahiist tlirev araglara ve her tiirlii yatirm ortaklig paylarina da yer verilebilecektir. Portfoyiin,
piyasa sartlarmdan kaynaklanan durumlarda mevduatta siireklilik arz etmeyecek gekilde
degerlendirilmesi de stz konusu olabilecektir.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gergevesinde, ddiing menkul kiymet alabilir, verebilir,
kredili menkul kiymet iglemi ve a¢iga satig islemleri gergeklestirebilir. Fon serbest fon nitelifinde
olmasindan dolay1 ddiing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi
degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar Yatirim Fonlarina iligkin Rehber’in 4.2.5.
maddesinde belirtilmigtir.

2.4. Fon’un esik degeri %100 BIST-KYD Kamu Eurobond USD Endeksidir.

Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi, %100 BIST-
KYD Kamu Eurobond USD Endeksinin dénem bagi ve dénem sonu degerinin ilgili glinlerde TCMB
tarafindan agiklanan d6viz alig kuru dikkate alimarak TL’ye cevrilmesi sonucu hesaplanan TL
bazinda getirisidir. USD cinsinden ihra¢ edilen B grubu paylar i¢in ise BIST-KYD Kamu Eurobond
USD Endeksi’nin hesaplama dénemindeki getirisidir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu i¢in, Performans Tebligi uyarmnca, bu Teblig’de belirlenen
esik deger alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.5. Portfdye riskten korunma ve/veya yatirum amaciyla kaldirag yaratan islemlerden; déviz,
faiz, ortaklik pay1, ortaklik pay1 endeksleri, altin, emtia ve diger sermaye piyasas: araglan iizerine
yazilan tiirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon sdzlegmeleri), sakl: tiirev arag, swap sdzlesmesi varant,
sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
islemler dahil edilecektir. Fon portfoyiine alinan ve 3.3. maddesinde tanimlanan kaldirag yaratan
Islemlerm fonun yatirim stratejisine uygun olmast zorunludur.
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2.7. Fon hesabina kredi alinmas1 miimkiindir.
2.8. Portféye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitic: genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.1.5 inci
maddesinde yer alan asaffidaki esaslar dahilinde fon portfoytine dahil edilebilir.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarimin ve kira sertifikalarmin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici nezdinde saklanmasi, fiyatimn veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon’un fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde ger¢ege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartiyla, yurt diginda borsa diginda Fon portfoytine dahil edilmesi
miimkiindfir.

Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihra¢ edilen borglanma
araclar1 ve kira sertifikalar1 alinabilir. Tlgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur. Yabanc: kamu borglanma araglarina ayni ihrag bazinda yapilan yatuimlar fon toplam
degerinin %10’ unu agamaz.

2.9. Fon portfoyiine G20 fiyesi tilkelerde kurulu yabanct fonlarin katilma paylar dahil
edilebilir.

2.10. Fon portfoyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmas: kaydiyla
yapilandirilmig yatirim araglar: dahil edilebilir.

III. TEMEIL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirimeilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diigiiglere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar goz éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetletin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarm degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir. S6z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdytne faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasﬂlgml ifade etmektedir.

@QKF Qrtakllk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik pay: dahil edllmem halinde, Fon
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et Zamar ierisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Bu durum

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfdyiine altin ve diger kiymetli madenler dahil edilmesi
halinde bu varliklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag zarar olasilifini ifade etmektedir.

e- Emtia Riski: Fon portfoyline emtiaya dayali sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde bu
varliklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacap! zarar
olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsyt Taraf Riski: Kars1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdytinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢tkan zarar olasihiidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatirimi ile baglangig yatinminin tzerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile forun baglangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degigikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varliin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle doBabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimimn satildigi dénemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrager Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinm yiiktimliilitklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldigi deger arasmdaki fiyat farklilipy degigimini ifade etmektedir. Sizlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyil
Ig;erlsmde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda

@eﬁn stzlesme vadesi boyunca gosterecegi degigim riskini ifade eder.
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11) Yapilandinlmis Yatirim Araclari Riskleri: Yapilandirilmig yatinm araglari anapara
taahhiid{i igeren ve igermeyen olarak farkli ttirlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayisiyla da, dzellikle
anapara taahhiidii igermeyen bu araglara yapilan yatirimlar, beklenmedik ve olagan dig1 gelismelerin
yasanmasi durumunda vade iginde veya vade sonunda tamamimin kaybedilmesi miimkiindiir. S6z
konusu araglarin dayanak varliklar tizerinde olugturulan stratejilerinin getirisinin ilgili dénemde
negatif olmasi halinde, yatirimci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda
yatirnmlarmun degeri baglangic deferinin altina diigebilir.

Yapilandirilmig yatirim araglarina yatirim yapilmast halinde kargi taraf riski de mevcuttur.
Yatirimel, bu araglara iligkin olarak ihraggilarin ve dayanak varliklarm ihrageilarinim kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk 6lgiistinde bir getiri beklemektedir. Dolayisiyla, ihraggmin ddeme riski
de yatirimeilar tarafindan almmaktadir. Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandirilmis yatirim
araglarindan kaynaklanan yiikiimliilitklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karg: taraf
riskini asgari seviyvede tutabilmek amaciyla ihragginin ve/veya varsa yatirim aracimin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagan
dis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlari
yapilandirilmis yatirim araglart igin dnemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciifn olmadig:
durumlarda bu tiir araglarin likidite riski yiiksektir,

12) Aqiga Satis Riski: Fon portfiyli igerisinden agifa satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle odiing karsiligr ve/veya dogrudan agifa satis imkanlarmin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

13) Opsiyon Duyarhhik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklar: arasinda, isleme konu
olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig) ilgili finansal varlifmn fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varligin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dl¢mektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olugturdugu degigimdir.
Theta; risk dlgiimlerinde bityilk 6nem tagryan zaman faktoriinil ifade eden gdsterge olup, opsiyon
fiyatinin vadeye gore degisiminin Slgiistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyon
fiyatinda olugturdugu degisimin &lglistidiir.

14) Teminat riski: Tirev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminatt zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gére degerlenen
degierinin beklenen tiirev pozisyonun degerini karsilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: ihtimallerini ifade eder.

Risk tanimlamalar Kurul diizenlemeleri ve piyasalardaki gelismeler takip edilerek diizenli
olarak gdzden gegirilir ve énemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yintemler sunlardur:

Fon’un yatirumn stratejisi ile yatirim yapilan varliklarm yapisina ve risk dlizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfoyiindeki tiim islem ve araglar kapsayacak sekilde fon portfoyiiniin

f,mw_mld@ﬂ “Riske Maruz Deger” (RMD) yontemi esas alimarak slgtilecek ve takip edilecektir. RMD,

%G%Tmr giiven aralifinda ve Slgtim siiresi iginde fon portfdyiiniin kaybedebilecegi azami degeri
1fa 2 Jé“cm‘ ktedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle 01'taya cikabilecek zarar limitini
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tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gozlem yontemi, 20 giin elde tutma siiresi ve en az 1 yillik
(250 giin) gozlem siiresi kullanilarak hesaplamr. Piyasa riskinin 6lgiimiinde kullanilan bu yontem,
fon portfoy degerinin normal piyasa kogullari altmda ve belirli bir dénem dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

Likidite Riski: Fon portfoytinde yer alan varliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag
tutarlarina gore oranlar1 dikkate alinarak, fon portféiylerinin ne kadar siirede likidite edilebilecegi
tespit edilecektir. Fon’un nakit gikiglarim eksiksiz olarak ve zamanimnda kargilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadig1, Risk Yonetimi Birimi tarafindan stres testleri ile dlgiilerek, olumsuz
piyasa kosullarnda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu
bilgilendirilecektir.

Karsi Taraf Riski: Fon’da firmalarin ihrag ettikleri bor¢lanma araglarina yatirim
yapilabildiginden kars1 taraf riski dogmaktadir. Karst taraf riskinin dlglimiinde ihrage: hakkinda
yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra ihraggilar, uygulamada nicel ve nitel
kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Ihraggilar igin nicel
kriterler, karlilik, borgluluk orani, 8z sermaye bilytikliigii, sektoriindeki pazar pay: gibi dlgiilebilir
degerlerden olusurken nitel kritetler, kurumsal ydnetim ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel yénetim gibi olgiilebilir olmayan degerlerden olugmaktadir.

3.3. Kaldirag Yaratan iglemler

Fon portfoytine kaldirag yaratan iglemlerden; déviz, faiz, ortaklik payi, ortaklik pay:
endeksleri, altin, emtia ve diger senmaye piyasas araglari tizerine yazilan tiirev arag (vadeli iglem ve
opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev araglar, swap sozlesmeleri, varant ve sertifikalar ve ileri valorl
tahvil ve bono ve altin alim islemleri dahil edilebilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢timiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullanilacaktir. Serbest fon olmas
sebebiyle Fon’un RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranma “kaldira¢” denir. Fonun kaldrrag limiti %100 diir.

3.6. Fon portfoyline alimn yapilandiriimig yatirim araglarmim sakl tiirev arag niteligi tagiytp
tasimadign Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakl tiirev ara¢ nitelifinde
olmas1 halinde, risk 6lglimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurul’un portfdy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, Fon portfgyilinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti

-sierdigl para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde
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4.3. Fon’un malvarlifn Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’nmin malvarhgindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabma olmasi sartiyla kredi almak tiirev ara¢ islemleri veya fon adma
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhign Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin ySnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4, Portfdy saklayicisiy, Fon’a ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmast, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
harcketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicist;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinimn ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiiztigii hitktimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtliziigd,
izahname hiikiimleri cergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasin,

¢} Mevzuat ile fon ictliziigl, izahname hiikiimlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kurueu/Yonetici nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varhklariyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiliziigl, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasimi,

e¢) Fon’un varlik alim satimlarimin, portfdy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigd,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yliktimliidiir.

4.5, Portfoy saklayicist;

a) Fon’a ait varliklarin ayr ayri, Fon’a aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, Fon’a ait varliklari, haklar1 ve bunlarm hareketlerini Fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fon’a ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yikiimliilitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sshiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicismdan; Portfsy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidtr. Katilma payr sahiplerinin
Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakla saklidar.

b) Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

\.1 et wuq..l

;fi» AT @x) Portféy Saklayicisi, Kanun ve ilgili diger mevzuattan kaynaklanan yiikiimliilitklerini
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4,7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atismalarimin diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
onlenmesi, dnlenemiyorsa ybnetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatirimeilarma agiklanmasi
kaydiyla Fon’a portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Poritfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatinmi, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portféy saklama hizmetini yiiritiirken karsilagabilecegi g¢ikar
gatismalarinin tanimlanmasim, dnlenmesini, ydnetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar1 olugturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimludiir,

4.10. Kurucu’nun iigiincii kisilere olan borglan ve yikiimlilikleri ile Fon’un aym ti¢ilineii
kigilerden olan alacaklar birbirlerine karg1 mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini ylriiten kurulug, yllkiimlilitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisi’ndan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihidli nedeniyle dofan zararlarm giderilmesini talep etmekle
yikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portféy Saklayicisi’na dava agma hakky
saklidur.

4,13. Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin y6netiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14, Portfdy Saklayicisi, Kanun ve ilgili diger mevzuattan kaynaklanan ylikiimltltiklerini
yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kars1 sorumludur.

4.15. PortfSy saklama s6zlesmesinde portfdy saklayicisiun Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumiuluklarinin kapsamim daraltic1 hiiktimlere yer verilemez.

V. FON_ BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢er¢evesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portf6y
Degerine varsa diger varliklarin cklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu de@er her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ger¢evesinde hesaplamir ve hem Tiirk Liras1 (TL) ve hem de Amerikan Dolar (USD)
cinsinden izleyen is giinti fiyat a¢iklanir, katilma paylanmin alun-satim yerlerinde ilan edilir. A
Grubu fon kattlma paylarinin birim pay degeri Tiirk Lirast (TL) cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu
fon katilma paylarinin Amerikan Dolart (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda, ilgili giin igin
FeMBiarafindan saat 15:30°da ilan edilen gdsterge nitelifindeki Amerikan Dolar1 (USD) d&viz ali

” km% @@5‘? mr Degerleme giiniiniin tatil olmasi durumunda bir énceki ig giintinde hesaplanan birim

Pay dcgerl gegerh olacaktr.
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5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisgim sistemlerinin ¢tkmesi, portfoydeki
varliklarm ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya gikmas: gibi
olaganiistii durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yaptlir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varliklarin degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Teblidi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme
esaslan agagidaki gibidir:

1) Borsa Dis1 Tiirev Arac ve Swap Sozlesmelerine iligkin Degerleme:

Portféye alinmas: asamasinda tiirev arag ve swap stzlegmesinin degerlemesinde glincel fiyat
kullamlur,

Opsiyon stzlesmelerinde, tezgahiistii piyasada yapilan forward ve swap iglemlerinde giincel
fiyat kars1 taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullamlmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadit durumlarda ve,

- Kars taraftan fiyat kotasyonu alinamadig: durumlarda;

Opsiyonlar igin Black and Scholes y6ntemi ile veya bu yontem yeterli goriilmez ise Monte
Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat hesaplanir ve bulunan fiyat degerlemede kullamlir. Opsiyon
degerlemelerinde gesitli dayanak varliklar i¢in asagidaki spot degerler kullanilir.

Dayanak varligin;

- Konusunun déviz alisi olmasi durumunda, degerleme giliniindeki en glincel Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankast A.S. déviz alig kuru, konusunun déviz satisi olmasi durumunda ise
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 A.S. d6viz satis kuru degeri,

- BIST ortaklik pay endeksi olmasi durumunda, ilgili endeksin degerteme giint itibarryla en
giincel 2. seans kapanis degeri,

- Ortaklik pay1 olmas: durumunda, degerleme giini itibartyla ilgili paym en giincel 2.seans
kapanig degeri,

- DIBS olmas1 durumunda, degerleme giinii itibariyla en giincel giinliik agirhikii ortalama
fiyati

kullanilir.

“%rkh dayanak varliklarm ya da karmagik yapida opsiyonlarin kullanilmast durumunda ise
pl@’ gyagm en iyi yansitacak yontemler kullanilir.
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Forward stzlesmeler icin “i¢ verim orami” yéntemi ile hesaplamr. Forward baglangi¢ tarihi
ile vade sonu arasindaki giin sayis1 dikkate alinarak hesaplanan i¢ verim oranindan ilk islem giini
spot fiyat dikkate alinarak her giin igin fiyat bulunur ve degerlemede kullamilir.

Swap sOzlesmeleri i¢in degerleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil
fiyatlamasi yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement} yontemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullanilir.

2) Yapilandirilmis Yatirmm/Borglanma Araclarma Iliskin Degerleme:
- Borsada ilan edilen fiyat,

- Borsada islem gegmemesi halinde veya Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim
kanallar1 araciligiyla fiyat: ilan edilen yapilandirilmig yatirim araglan igin degerlemede; Reuters
ve/veya Bloomberg veya diger veri dagitim kanallar aracilifiyla ilan edilen glincel fiyat,

- Degerleme giiniinde islem gegmemesi Reuters ve/ veya Bloomberg veya difer veri dagitim
kanallannda fiyat ilan edilmemesi halinde bu veri dagitim kanallarinda en son ilan edilen fiyat
degerlemede kullanilr.

3) Yabana Bor¢lanma Araci, Eurobond ve Yabanca Kira Sertifikalarma iliskin
Degerleme Esaslan

Yabanci bor¢lanma araci, Eurobond ve yabanct kira sertifikalar i¢in degerleme fiyati,
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI ile 16:00 — 16:45 arasinda alinan alig ve satis
kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyatinin hesaplanaca@: giin itibariyle birikmis kupon
faizi eklenerek hesaplanacak olan kirli fiyat kullamilir. Tam isgiinii olmayan giinlerde, degerleme
fiyat1 olarak TSI ile 12:00 — 12:30 saatleri arasinda alman alig ve satig fiyat kotasyonlarinin
ortalamas1 (temiz fiyat) kullanidir, Alis ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatinm bir sonraki iggiiniine i¢ verim
ile ilerletilmesiyle bulunur, Bir dnceki giin i¢in herhangi bir fiyat tespit edilememesi halinde en son
gecerli olan fiyat esas alimir. Bloomberg®de herhangi bir fiyat yayinlanmamig ise diger veri dagitim
kanallar1 aragtirilir.

4) Yabanaca Ortakhk Paylari, Yabanc: Yatirim Fonu Katilma Paylary, Borsa Yatirim
Fonu Katilma Paylar ve Yatirim Ortakhiklarmm Paylarma Iliskin Degerleme Esaslari:

Yabanci ortaklik paylari, yabanci piyasalarda iglem goren borsa yatirim fonu katilma paylari
ve yatirim ortakliklarimin paylar1 degerleme tarihinde Bloomberg tarafindan yaymlanan resmi
kapanig fiyatiyla degerlenir. Degerleme giinii borsada iglem gegmemesi halinde veya kapams fiyati
olmadifi durumlarda en son degerlemede kullanilan fiyat kullanilacaktir. Tam is giinii olmayan
giinlerde bir 6nceki degerleme fiyati kullanilmaktadir. Yabanci piyasalarda iglem goren, yatirim
fonu katilma paylari degerlemesinde ise degerleme tarihinde Bloomberg’de yayinlanan fon birim
fiyati kullanilir. Bloomberg’de herhangi bir fiyat yaymlanmamis ise diger veri dagitim kanallar
aragtirilir.

5) Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sizlesmelerine Tligkin Degerleme:

. Soz konusu iglemlerde, sbzlesme ile belirlenen oran i¢ verim oram ile ilerletilerek
3 _~Eg{nede kullanilir.

“\ Ilé‘;ll stzlesmelerin faiz oranlarinin asgari olarak borsada olusan aymi vadedeki, aym vade
5 dkSm enrﬁyakm vadedeki afurlikh ortalama faiz orammna egjf olmasi esastir. Borsa diging

Trr:- rnol Tr )\ wErra gl
& [_}’ 15
¥

[EFTH OV N |\||" s G TAvig
'H—Hlul\ rro Y(JNI 1

t 3&' Mal. Yun L
' y




:':‘\ " (M‘J
¥

«\.,,_,, /‘ 16
f'i“ppav’ ‘)‘f M

gerceklestirilen ve takas islemleri merkezi kargi taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo
iglemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyat1 yayimlanan borglanma araglari igleme konu olacak ve
Resmi Gazete’de yaymmlanan fiyatlar {izerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

6) Tleri Valérlii Bor¢lanma Araclar Islemlerin Degerleme Esaslari:

a) Ileri valorlii alman Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasma dahil edilmez. {leri valorlii satilan DIBS’ler ise valér tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valdrlii DIBS alim ve satim iglemleri
ayn bir vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valérlii sézlesmenin deeri alis ve satig islemlerinde ayni yéntemle hesaplanirken
iglem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-} bir deger olarak portféy degeri tablosuna yansir. Aym
valdrde ve aym nominal degerde hem alis hem de satig yapilmus ise portfdy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-} olarak géziikecektir. Bu
sekilde agtif1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portféy degeri lizerinde bir
etki yaratmayacaktir,

¢) Tleri valérli islemlerin deferlemesi ise agagidaki formiile gére yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapalan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valér tarihi ile ayni olan
islemlerin agirlikl ortalama fajz oram, yoksa degerleme giliniinde BIAS’ta aymi giin valorli
gergeklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valérlil olarak islem
gordiigii glindeki aym giin valdrlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdur.

7) Tleri Valorlii Altin Iglemleri

BIST’in Giinliik Biilteni’nde ilgili valorlii USD/ons [(T+1) ild (T+9)] iglemleri igin agiklanan
agirhikl ortalama fiyat kullanilir. S¢z konusu iglemlerin portféye aliminda alig fiyatinin, alim
tarihinden baslamak iizere ise BIST’da degerleme glint itibariyle olugan fiyatlarinin; Finansal
Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinin birinci fikrasinin (&) bendi uyarinca hesaplanacaktir.

Degerleme agagidaki sekilde yapilacaktir:

- Ileri valsrlii alinan altinlar valér tarihine kadar diger altin menkul kiymetlerinin arasina
dahil edilmez. Ileri valérlii satilan altinlar ise valdr tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya
ve degerlenmeye devam eder. {leri valorlii altin alm ve satim iglemleri ayri bir vadeli iglem
sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

- Ileri valérlii s6zlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem

,,,ah§ ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portf6y degeri tablosuna yansir. Ayni valérde

: f’

E’iz% qynlilwmmal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portféy degeri tablosunda her iki islem
ayni‘"d&ge‘t@e fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak gdziikecektir. Bu sekilde
;gla ﬁnizzlcgidnu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu 1$lemleryﬂ(:ilggbe(g}q H:ZSEUJ@%@ - etki
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5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iligskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdinde Risk Yénetim Birimi tarafindan borsa dig: tiirev arag sézlesmelerinin “adil
bir fiyat” icerip icermedigi teorik fiyat ile degerlemede kullailacak fiyat arasinda kargilagtirma
yapilarak kontrol edilir, Ayrica i¢ kontrol birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir. Teorik fiyat
hesaplamalari agagidaki gibi yapilacaktir.

Opsivon sozlesmeleri: “Black&Scholes modeli veya Monte-Carlo simiillasyonu” yontemleri
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamilacak fiyat arasinda karsilagtirma
yapilarak kontrol edilir. Kontrol sonucu ulagilan fiyat ile Bloomberg veya farkhi bir opsiyon
degerleme aract kullamlarak hesaplanan fiyat arasinda olugmasi muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan
%20 seviyesinin agitmasi halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden kars: tarafa bagvurulur. Kargt
taraftan alinan iyilestirilmis fiyatin farki kabul edilebilir bir seviyenin {izerinde olmaya devam
ediyorsa, kars: tarafin kullandig1 hesaplama parametrelerinin ac¢iklanmast talep edilir. Kargi taraftan
alinan son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmast durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu’nun
yazili ve gerekgeli karar ile alman son fiyat fizerinden iglem gergeklestirilir. Teorik fiyatin
hesaplamasinda kullanilan dayanak varliklar ve faktdrlerin spot degeri, Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gbre belirlenir.

Forward sizlesmeleri: Dayanak varligin spot degeri esas alinarak i¢ verim orani yontemi
ile ilerletilmek suretiyle teorik fiyat hesaplanacaktir. Teorik fiyatin hesaplamasinda kullanilan
dayanak varliklar ve faktdrlerin spot degeri, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan
csaslara gbre belirlenir.

Swap sozlesmeleri: Tahvil fiyatlamas: yontemi veya “FRA (Forward Rate Agreement)”
yontemi kullanilarak teorik fiyat hesaplanacaktir. Teorik fiyatin hesaplamasinda kullanilan dayanak
varliklar ve faktdrlerin spot degeri, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gore belirlenir.

Repo-ters repo sozlesmelerine iligkin olarak, ilgili sézlesmelerin faiz oranlarinim borsada
islem géren benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin faiz oranlarma uygun olmas: esastir. Borsa
disinda taraf olunan repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iligskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat icermesinin giivence altina almmast igin BIST
Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen
ortalama faiz oram ile %20’lik bir bant icerisinde kalmasina dikkat edilir. Tlgili vadede BIST
Borglanma Araglart Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda iglem gegmemesi halinde, Tiirkiye
Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk Liras: referans faiz orani uygulamasinda ilan edilen
sabitleme oranlar1 dikkate alinarak ilgili vade i¢in dogrusal yakinsama yontemi ile teorik faiz oram
elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasinda %20°den fazla fark olmamasi sart:
aranir. Ar1zi durumlar nedeniyle gergeklestirilmesi gereken iglemlerde Kurucu’nun Risk Yonetimi
Birimi’nin goriigti alinarak iglem gergeklestirilebilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Genel Esaslar
\@“gﬂ é?”‘ Jon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmigtir. A Grubu paylarin alim
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Fon katilma paylarimin satig baglangi¢ tarihinde bir adet B Grubu katilma payinn nominal
fiyat1 (birim pay degeri) 1 Amerikan Dolar1 (USD), bir adet A Grubu katilma payimin nominal fiyati
{birim pay degeri) ise bir dnceki isgiiniinde TCMB tarafindan ilan edilen Amerikan Dolar1 (USD)
déviz alig kuru esas almarak hesaplanacak olan 1 Amerikan Dolar1 (USD) karsilign Tirk Liras:
(TLY dur.

Takip eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmn
sayisina boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplar
¢ergevesinde, Tirk Lirast ve ABD Dolar cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarn
Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda, ilgili giin i¢in hesaplanan TL cinsi
pay fiyatun TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gdsterge nitelifindeki Amerikan Dolari
(USD) déviz alis kuruna bslinmesi suretiyle tespit edilir. Tiirk Liras1 (TL) veya Amerikan Dolar
(USD) 6denerek satin alinan fon payiun, fona iade edilmesi durumunda ddeme ayni para birimi
cinsinden yapulir.

Tiirkiye veya Amerika Birlesik Devletleri’nde tatil olan giinlerde ger¢eklesmesi gereken alim
satim iglemleri, tatil siiresi kadar 6telenir.

Yatirimeilarm ilk defa fon alimlarinda asgari pay alim miktar1 A ve B Grubu katihim paylan
icin 10.000 paydir. Takip eden pay alim ve satim iglemleri 1 pay ve katlari seklinde
gerceklestirilecektir.

Dagsal etkilerin azaltilmas: ve Fon portféy kompozisyonunun korunmas: amaciyla yatirm
dénemi igerisinde Fon’a iadesi gergeklestirilen katilma pay sayisi ile simrl olmak kaydiyla, iadesi
gerceklestirilen Fon katilma paylar Kurucuw’'nun yonettifi difer yatirim fonlan tarafindan satin
alinabilecektir.

Fon katilma paylan sadece mevzuatta tanimlanan nitelikli yatirimeilara satilabilir.
Fon’un satis baslangig tarihi €% /.93./2020"dir.

Fon katilma paylar1 bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangi¢ ve bitis tarihleri
arasinda alinabilecektir. Kurucunun yénettigi fonlar tarafindan verilen alim talimatlari hari¢ olmak
tizere, Fon katilma paylari alum talimatlary, bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangi¢ ve
bitig tarihleri arasina kabul edilecektir. Talep toplama baslama ve bitig tarihleri disinda iletilen fon
katilma payi alim talimatlar isleme alinmayacaktir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari

Yatirmmeilarin is giinlerinde saat 13:30°a kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlar,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

Saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmig
olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

Is giinii olmayan giinlerde ise talimat kabul edilmeyecektir.
6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar1

'!v-

‘E' @ Mlm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan

R Iahsﬂ%dﬂhlem esastir. Alim talimatlar pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin

'SE.YISI}}OI&I‘E]]{ verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesgi
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nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi1 fon fiyat
aciklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu katilma paylarinin alim talimatimnn kargiiginda tahsil edilen tutar, pay alimlarinin
gerceklestigi tarihe kadar yatirnmer adina nemalandirilmak suretivle bu izahnamede belirlenen
esaslar ¢ercevesinde, katilma pay1 aluminda kullanilir.

B Grubu katilma paylarimin alim talimatinin kargihFinda yatinmeilardan tahsit edilen tutarlar
nemalandinlmayacalktir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar:

Yatirimeilarin is giinlerinde saat 13:30°a kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlari,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

Saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplanmasindan sonra verilmis
olarak kabul edilir ve 1zleyen hesaplamada bulunan pay fiyati fizerinden yerine getirilir.

Is giinii olmayan giinlerde ise talimat kabul edilmeyecektir.

Fon portfoyiindeki varhklarin islem gérdiikleri organize veya tezgah iistii piyasalarda
etkin bir fiyatimin olugmadigimin veya séz konusu varhklara piyasada talep olmadigmn veya
likidite kosullarinin yetersiz oldugunun veya portfiydeki varhklarin safiginin yatirimeilarm
zararma olacaginin ya da miimkiin olmadigmimm anlagildign durumlarda, Kurucu katilma
paylarmm geri ahmlarim kismen (katdma payr geri alim taleplerini oransal olarak)
gerceklestirebilir ve/veya bir sonraki ihbar tarihine kadar erteleyebilir. S6z konusu durum
detayh gerekceeleri ile birlikte katilma pay: sahiplerine bildirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar
Yatirim Diénemi i¢inde Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, is glinlerinde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde,
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 tizerinden hesaplama giiniinii
takip eden dérdiincii isgiiniin de yatirnmeilara édenir.

Saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, iade talimati ilk fiyat hesaplanmasindan sonra
verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati tzerinden, talimatin
verilmesini takip eden beginci 1ggiiniinde yatinmeilara &denir.

Katilma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan yatirim dénemi iginde satilmasi durumunda
erken ¢ikig komisyonu uygulamir. Fon katilma pay1 bedeli tizerinden hesaplanacak komisyon orani
%3 (ylzdeli¢) tir. Paylarimi yatirim donemi sonuna kadar elde tutanlardan erken ¢ikis komisyonu
alinmaz. TebliF’in on besinci maddesinin ikinci fikrasi kapsaminda yer alan yatirim fonlar
an ¢ikis komisyonu 6denmez,




Yatirim Dénemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Fonun yatirim dénemi sonunda fon porféylindeki varliklar nakde donfiistiirtlerek, tiim
katilma pay1 sahipleri i¢in otomatik satim talimati yaratilir. Fon katilma pay1 bedelleri aym is giint
nakit olarak katilma pay1 sahiplerinin hesaplarma yatirilir.

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim satimi kurucunun yani sira kurucu ile katilma pay: alum satimina

aracilik s6zlesmesi imzalamis olan kurum tarafindan yapilacak olup, séz konusu kurumun iletigim
bilgileri agafida yer almaktadir:

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. | Adres Bilgileri Tletisim Bilgileri
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. TEB Kampiis C ve D |www.teb.com.tr
Genel Mudiirliik ve Subeleri | Blok Saray Mah. Sokullu Cad. | 0.216.635.35.35
No:7A - 7B Umraniye 34768 /
ISTANBUL

6.6. Pay Gruplar::

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmigstir. A Grubu paylar, fiyat: Tiirk
Liras1 (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Lirasi (TL) cinsinden &deme yapilarak alinip satilan paylari;
B Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolari (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolar1 (USD)
cinsinden ddeme yapilarak alimip satilan paylan ifade eder. Bu ¢ergevede, Tilrk Lirasi cinsinden
katilma pay1 alim satim talimatlart A Grubu katilma paylar ile, ABD Dolar1 cinsinden katilma
paylar ise B Grubu katilma paylari ile gergeklestirilir.

Pay gruplari arasinda gegis yapilamaz. Tiirk Lirasi (TL) ve Amerikan Dolar1 (USD) 6denerek
satin alman fon payinin fona iade edilmesi durumunda 6deme ayn1 para cinsinden yapilir.

Pay gruplarina uygulanan yonetim iicreti oraninda farklilik bulunmamaktadur.

6.7. Girig Cikis Komisyonlari

Yatirimeilar tarafindan yatiim donemi iginde fon katilma pay:r satim talimati verilmesi
durumunda erken ¢ikis komisyonu uygulanir. Fon katilma pay1 bedeli tizerinden hesaplanacak

komisyon oram %3 (yiizdeii¢)’tiir. Alinan komisyonlar fona gelir kaydedilir.

VII. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhiindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler,
‘ 2) Varhiklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
i *’E’ﬁ Q;{%sh Alinan kredilerin faizi,
"84) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cj smden yapﬂan gldeller TCMB déviz satis kuru tizerinden ‘ G vITlere
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6) Fon’un mikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarima ¢denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak liger aylik dénemlerin son ig giintinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri,

11)KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas1 zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulea uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yionetim Ucreti Orani;

Fon toplam degetinin giinlitk %0,0026’sindan (ylizbindeikivirgiilaltr) [yithik yaklasik %0,95
(bindedokuzvirgiilbes)] olusan bir yénetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen
bir hafta iginde, Kurucu ile Dagitic1 arasinda imzalanan sézlegme gergevesinde belirlenen paylagim
esaslarma gore Kurucu’ya ve Dagitic’ya Fon’dan 6denecektir.

7.1.2. Fon Portffyiindeki Varhklarm Ahm Satimmna Aracibk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satumi islemlerine Tiirk Ekonomi Bankast A.S.,
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S., BNP Paribas S.A., Is Yatiim Menkul Deger A.S., BCP
Securities LLC ve Continental Capital Markets (ContiCap) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik
iglemleri icin uygulanan komisyon oranlari agagida yer almaktadir:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Hazine Thalesi . Yiizbinde 2 + BSMV
- Borglanma Araglar: Piyasasi : Yiizbinde 1,91 + BSMV
2) Kira sertifikalar1 komisyonu: : Yiizbinde 1,91 + BSMV

3) Repo Ters/Repo komisyonu:
- O/N TersRepo : Yiizbinde 1,40 + BSMV
- Uzun Vadeli TersRepo : Yiizbinde 0,80 + BSMV
- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00) : Yizbinde 1,50 + BSMV

4) BPP komisyonlart:

- O/N BPP : Yiizbinde 2,20 + BSMV
- Uzun Vadeli BPP : Yiizbinde 0,27 + BSMV
5) Hisse Senedi islem komisyonu: : Onbinde 6 + BSMV
*& "i;@ VIOP islem komisyonlart: : Onbinde 2 +BSMV
o7 \? ymetli Maden Piyasast iglem komisyonlar :BIST etli ~ Madenl

P iyasas1 islem komisyonlar1 uygulanir (Onbinde 1 ila Onbinde 5 S
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8) Borsa digt islemlere iligkin komisyonlar: Borsa disi iglemlerde herhangi bir komisyon
uygulanmamaktadir. Islem komisyonlar1 islem tutarma goére islem fiyatinin igerisinden
alnmaktadir.

Burada yer alan araci kuruluglar haricindeki islemlerin komisyon oranlarina iliskin olarak
izahname degisikligi yapilir ve degisiklikler KAP araciligiyla kamuya duyurulur.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portféyiinden kargilanir.

7.1.5,. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlarn

Asafidaki tabloda yer alan ticret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri
tizerinden hesaplanmaktadur.

Fon’dan Tahsil Edilecek Ucretler Oran (%)
Yonetim Ucreti (Y1llik)

- Kurucu (Asgari %25 - Azami % 50) 0,95

- Dagitic1 (Asgari %50 - Azami % 75)

Portfoy Saklama Ucreti (Y1llik) 0,04
Saklama Ucreti (Tahmini Yillik) 0,05
Diger Giderler (Aracilik komisyonu, denetim ficreti, KAP 0,12
dcreti, noter tcreti, Kurul kayit {icreti, vergi beyanname,

karsilastirma 6l¢titli lisans bedeli ve diger; Tahmini Yillik)

B) Yatirnmeilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

Katilma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan yatimm dénemi i¢inde satimi
durumunda erken ¢ikma komisyonu uygulamir. Fon katilma payir bedeli
izerinden hesaplanacak komisyon orami % 3 (yiizdeti¢)'tir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asgagida tahmini futarlar gosterilen katilma paylarmin satigma iliskin giderler Kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000

Diger Giderler*; 5.000
TOPLAM 10.000

*(Yasal defter teminleri, ISIN kodu masrafi, MKK ihrag bedeli, Kase masrafi ve diger giderler)
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VIIL. FON’UN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy isletmecilizi Kazan¢larmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan; 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d} alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarimin
portfty igletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢ismdan: Fonlarin portfSy isgletmeciligi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinca, %0 oraminda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satmm Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’min ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul krymet ve diger sermaye piyasast araci getirileri ile deger artis1
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gére kurulan yatirim fonlar ve yatirim ortakliklaryla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanir.'

Amerikan Dolar1 (USD) tizerinden alim satimi gergeklestirilen B grubu katilma paylarimin
doviz cinsinden anapara kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanligi’nin
ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmca fon katiima
paylarinin Fon’a iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticar isletmeye
dahil olan bu nitelikieki gelirler, bu fikra kapsami digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun geg¢ici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar: ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BISTta iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasinin altimen
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarn daimi
temsilcileri araciligtyla elde ettikleri tamamui gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglari igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir,
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Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
ﬁ?ze%]em lerme uyulur, Finansal tablo hazirlama yukumlulugunun bulundugu ilgili hesap
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déneminin son giinti itibariyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolatla birlikte bagumsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giliniintin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giin{inii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ic¢tiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi1 miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandifi tarihi izleyen altmnci is glinil mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir, Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamay miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Portféy raporlar digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satist
yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatwrimeilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve tnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, T, TI1,,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig),
VIL.7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiirtirliige giris tarihinden en
az 30 giin nce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin
diger bolumlerinde yapilacak degisikler ise, Kurul’un onayr aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yili sonunu izleyen alt1 ig giinii iginde toplu olarak Kurul’a bildirilir.

9.8. Fon’a iligkin reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portfoye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmesi halinde sz konusu yatirim aracimn
genel &zelliklerine iliskin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg

sdzlesme tarihini takip eden is giinl i¢inde sézlesmenin vadesi, faiz oram, karsi tarafi ve karg tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X.FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI
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- Kurucu’nun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucu’nun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fon’un kendi mali yiikimliliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.

Fon'un sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varhif1, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul>un uygun goriigtinii aldiktan sonra
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarimn bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satum yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatirimcilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gériilen diger
sermaye piyasast araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payir ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucu’nun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfsy Saklayicisimin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varlifini Kurul
tarafindan uygun gorillecek baska bir portféy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

X1, KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizilk; bunlarda hiikkim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 112 514 {incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanar.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarimi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olugan kardan paylarim almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettli dagitim séz konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.
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XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1, Katilma paylart Fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 kargilig1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giini izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimz ¢ergevesinde
onaylariz.

23/01/2020
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