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TEB Poriféy Yonetimi A.S, tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticarct Sicili Memurlugu’na
428025 sicil numaras: altinda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen TEB Porifdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gbre yonetilmek {izere olusturulacak TEB Porifdy Makro Serbest
Fon’un katilma paylarmm ihracma iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
{9../.06.2020 tarihinde onaylanmigtir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulea teleffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarma iliskin yatirun kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TEB Portfdy Yonetimi A.S.nin resmi internet sitesi
(www.tebportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)Y’'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmigtir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmmn alom satinann yapildigi ortamlarda, semsiye fon

ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirmmeilara verilir,
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MKX Metkezi Kayit Kurulugu A.S.

Portfty Saklayicist Tirk Ekonomi Bankas1 A.S.

PYS Tebligi I1-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina ligkin Rehber

Saklama Tebligi 11-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iliskin Esaslar Teblii

Talkasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkive Elekironik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denctim Standartlars Kurumu
tarafindan  yirlirlige konulmug olan Tiirkiye Muhasebe
Standartiar/Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarmca tasarruf sahipletinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gre igbu izahnamenin II. bdliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfsyi igletmek amaciyla kurulan, katilma paylart Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tilzel kigiligi bulunmayan mal vatligidir,

1.1. Fon’a Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani;

TEB Portfoy Makro Serbest Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvan:

TEB Portfiy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Serbest Semsiye Fon

Siiresi:

Siiresizdir.

1.2. Kurucn, Yonetici ve Portfiy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine

Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvant:

TEB Portfiy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi'

Portfoy Yoneticiligi ve Yatrnm Damsmanhgi
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 15.06,2015

No: PYS/PY.22-YD.11/524

Portfoy Saklayrcist’nin

Unvan;

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarast

17/10/2014 tarih ve 30/1000 sayili Karar

1.2.2, iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici TEB Portféy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9
34349 Besiktag/ISTANBUL
www.tebportfoy.com.ir

Telefon numarasi:

0212 376 63 00

Portféy Saklayicist Thirk Ekonomi Ban

kast A.S. 'nin

Metkez adresi ve internet sitesi:

TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu
Cad. No:7A - 7B 34768 Umraniye/ISTANBUL
www.teb.com.tr

Telefon numarast:

0216 6353535

1.3. Kurucu Yonetlcﬂerl

1 PYS Teb]lﬁl I :
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Fon’u temsil ve ilzama Kurucu’nun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, y6netim kurulu
{iyelerine ve kurucunun diger ydneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadi:

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptipn Igler (Yal-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Soyadi
Dr. Ismail | Yonetim Kurulu | 2013-2016 Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. Yénetim | 39 Yil
Yantk Bagkant Kurulu Bagimsiz Uye

2016- Devam TEB Portféy Yonetimi A.S.

Ydnetim Kurulu Bagkan

2016-Devam TEB Kosova Yonetim Kurulu

Bagkan Vekili
Luca Yonetim Kurulu | 2012-2014 BNP Paribas Investment Partners 18 Y1l
Restuccia | Bagkan Vekili Asia - Is Geligtirme Mudtrt

2014-2017 BNP Paribas Investment Partners

Japan- Pazarlama Mudiirii

2017-Devam BNP Paribas Asset Management —

LATAM & EMEA lsletme Miidtirti
Izzet Yonetim Kurulu | 2010 - Devam BNP Paribas Cardif Emeklilik ve | 28 Y1l
Cemal Uyesi Hayat A.S. Genel Miidiirii
Kigmir
Melda Yionetim Kurulu | 2008 — 2016 TEB Holding A.S. Grup Vergi | 22 Vil
Hatice Uyesi Direktdrii
Ersoy 2016 - Devam TEB A.S. Vergi [cra Direktorii
Yalginkaya
Yagiz Oral | Genel Mildiir | 2012-2015 HSBC Portfoy Yonetimi A.S. Fon 14yl

(Vekaleten) Y6neticisi

2015-2019 Haziran BNPP Cardif Emeklilik A.S.

Yatirim Direkt&ri

2019 Agustos — 2020 Mayis TEB Portfoy

Yonetimi A.S. Portfdy Yonetimi ve Arastirma

Genel Miidiir Yardumcis:

2020 Mayis — devam Genel Miidilr (vekaleten)
Cenk Kaan | Yonetim Kurulu | 2007 - Devam TEB Portféy Yonetim A.S. Mali | 26 Yil
Diiriist Uyesi / Genel Mildiir | Isler, Operasyon ve Iy Geligtitme Boltimti Genel

Yardimeisi Miidiir Yardimeis:

Emre Yonetim Kurulu | Kasim 2013 — Arabk 2015 Tirk Ekonomi| 19Yil
Atabay Uyesi Bankas1 A.S. Uyum Miidiirti

Ocak 2016 — Mart 2017 Tiirk Ekonomi Bankasi

A.S. Uyum Uluslararast Yaptuimlar Midirii

Nisan 2017- Devam Tirk Ekonomi Bankasi

A.S. Uyum Direktéril
Sevda Genel Miidiir | 2011 - 2014 TEB Portfsy Yonetimi A.S. Satig | 21 Yul
Akbas Yardimcisi ve Pazarlama Boliimil Direktrii
Girginer 2014 Ocak - Devam TEB Portfoy Yonetim A.S.

Migteri Coziimleri ve Yatinm Danigmanligt

Bolimii Genel Miidiir Yardimeis:




1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankast A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Ad1 Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi

Ozlem Fon Miidiiti | 2017- Devam Tirk Ekonomi Bankasi A.J. Fon 13 Yil
AYGUL Hizmet Yoneticisi

1.5. Portfiy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirrm stratejisi dogrultusunda, fonun yatuim yapabilecedi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfy yoneticileri tarafindan, yatitimer lehine ve yatirtmer ¢ikarin gbzetecek gekilde PYS Tebligi
ditzenlemeleri, porifoy yonelim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme doktimanlari gergevesinde
yonetilmesi zoruntudur.

Fon portfdyiiniin yénetimi igin gbrevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siivekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas: miimkiindi,

1.6. Xurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Qlugfuruldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankast A.S.
I¢ kontrol sistemi TEB Portfoy Yénetimi A.S.
Risk Yionetim sistemi TEB Portfdy Yénetimi A.S.
Teftis birimi TEB Portféy Yonetimi A.S.
Aragtirma birimi TEB Portfdy Y8netimi A.S.

Fon'un finansal rapotlartmn bafimsiz denetimi DRT Bapimsiz Denetim ve Setbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Tletigim Bilgileri

Sube Bulunmamaktadir.

Acente Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
0216 6353535

TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7A -
7B Umraniye 34768 / ISTANBUL
www.teb.com.ir




II, YON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARL

2.1. Kurucu, Fon'un katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak gekilde temsili, y6netimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hitklimletine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu Fon’a ait varliklar tizerinde kendi adina ve Fon hesabina
mevzuat ve igtiizlige uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yUritilmesi esnasinda portfoy yoneticilifi hizmeti de dahil olmak
{izere digaridan hizmet alinmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldimaz.

2.2. Fon portfsyl, kolektif portfoy ydneticilifine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan stirlamalar
cergevesinde yonetilir,

2.3. Fon, katilma paylari Tebligin ilgili hiikiimleri gergevesinde nitelikli yatiimetlara
satilacak serbest fon statiisiindedir. Fon portfdyline alinacak finansal varliklar Kurul’un
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy ybneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Bu gergevede, Fon’un yatirim stratejisi agagida yer
almaktadir.

Fon bir yatirim dénglisii biittintinde ortalama olarak aylik TL mevduat getirisinin tizerinde
bir getiriyi hedefler. Fonun kisa vadeli, aylik getiri hedefi yoktur; aylik bazda mevduat getirisinin
altinda ve hatta negatif getiri olusabilir. Fon orta ve uzun vadeli olarak bir faiz ve/veya yatirim
donglisti biitiniinde ortalama olarak mevduat getirisinin tizerinde bir getiri amaciyla yatuim yapar.

Fon agirlikh olarak orta ve uzun vadeli makro stratejiler dogrultusunda yatirim yapar. Makro
stratejiletin temelini kitresel ve yerel ekonomiletdeki faiz ve yatiim donglistintin tespiti olugturur.
Bu amagla, kiiresel ve yerel ekonomilerde para ve maliye politika geligimlerini takip eder. Para ve
maliye politikalari tizerinde etki yaratabilecek olan igsel ve digsal unsurlars (ekonomik geligmeler,
siyasi gelismeler, jeopolitik olaylar, kanuni dizenlemeler, goklar, sermaye akumlart gibi) analiz eder.
Bu analizler neticesinde para ve maliye politikalarinda yaganabilecek degisiklikler ve bu
degisikliklerin varlik fiyatlar: izetinde yapabilecegi etkiler hakkinda tutarl senaryolar geligtirir.
Senaryolatin gergeklesme olasiliklarint ve gergeklesme siireglerindeki kritik noktalar degerlendirir.
Bu siireg tek bir menkul kiymet bazinda yaganabilecek fiyat degisikliklerinden ziyade ekonominin
ve/veya bir varhik simifinin geneline yaygin olarak yaganabilecek degisimlere odaklamr, Fon,
geligtirilen senaryolar dogrultusunda olugmasi Ongbriilen muhtemel fiyat degigimlerinden
faydalanmak amaciyla faiz, hisse senedi, emtia ve déviz bazl krymetlere orta ve uzun vadeli yatirrm

yapar.

Fon, orta ve uzun vadeli yatirimlarin yant sira daha kisa vadeli pozisyonlar da alabilir. Kisa
vadeli pozisyonlar, varlk smiflatt ve/veya menkul kiymetlerde goriilebilecck agim fiyat
olugumlarindan faydalanmaya yonelik taktiksel kararlardan kaynaklanabilecegi gibi momentum ve
benzeti tekn_ik—’af"'ffgiizlg’d_dpﬁki;;i\stratcjiler temelli de olabilir.
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Fon portf8ytine alabilecegi finansal varliklarda uzun vefveya kisa pozisyon alabilir. Ayrica,
degisik varlik siflar ve/veya menkul krymetler arasindaki fiyat degisimlerinden istifade etmek igin
glrece pozisyon alabilir.

Fon her daim portf6ytinde aktif risk tagimak durumunda degildir. Yukarida bahsi gegen orta
ve uzun vadeli makro stratejiler ile kisa vadeli taktiksel ve teknik unsurlar dogrultusunda bir yatuim
goriistiniin olugturulamadigi ve/veya olugturulan yatirim goritgtiniin muhtemel getivi ve risk oranmnin
cazip olmadig1 durumlarda fon gerekli gordiigii miktar ve sfirece nakit ve nakit benzeti (mevduat,
repo, v.s,) varliklara yatirim yapabilir,

2.4, Fon portfdytinde yer alacak varlik ve iglemelere iligkin bir simirlama getirilmemis olup
Fon portfSylintin yonetiminde ve yatwim yapilacak sermaye piyasasi araclammin segiminde,
Teblip’in 4. maddesinde belirtilen varltklar ve iglemleri ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
serbest semsiye fon nitelifine uygun bir portfsy olugturulmasi esas almir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakitir.

2.5. Fon'un esik degeri %100 BIST- KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksidir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu i¢in, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig’de belirlenen
esik deger alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfye riskten korunmak ve/veya yatirim amactyla kaldirag yaratan islemlerden; doviz,
faiz, ortaklik payi, ortaklik payr endeksleri, altin, emtia ve diger sermaye piyasasi araclar tizerine
yazilan tlirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sbzlegmeleri), saklt tiirev arag, swap sozlegmesi, varant,
sertifika, ileri valdrlii tahvil/bono ve alun iglemleri ve diger herhangi bir yontemle kalduag yaratan
islemler dahil edilebilir.

2.7. Portfye borsa digindan tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sdzlesmeleti ve repo, ters
tepo sbzlesmeleri dahil edilebilir.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.
2.9, Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tamtica genel bilgiler:

Fon portfSyiinde G20 tyesi {ilke borsalarina kote edilmi borglanma araglarina, ortaklik
paylarina, yatirim fonu katiima paylarina, borsa yatirim fonu katilma paylarina, gayrimenkul yatirim
foru katiima paylarina, menkul kiymet yatirim ortakhg paylarina, kiymetli madenler ile bunlara
dayal1 olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglarina yer verilebilir, '

Yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma araglarimn ve kita sertifikalarimin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklaylcl kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Rapotlama Tebligi
diizenlemeleri gercevesinde gergegie uygun deBeri {izetinden nakde déniigttiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfdytine dahil edilmesi
mimkiindilr,

Fon portfSyiine. sadeeg.derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma

araglar1 ve kira sentlﬁl@lhm"ﬁlgmb@n Tlgili atacin derecesini belirleyen belgeler ybnetici nezdjhge
bulundurulur. !{f? i




Fon ancak T.C. Merkez Bankasi tarafindan alim satimi yapilan para birimleri iizerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarma yatirim yapabilir.

2.10 Portfoye yalnizea G20 tiyesi iilkelerde kurulu ve tabi oldugn ilgili otoriteden izin almsg
yabanci fonlarin katilma paylari dahil edilebilir.

2,11, Fon portfoytine yapilandirilmig yatirm araglari dahil edilebilecek olup, yapilandirilmag
yatirim araglarmin Fon’un yatirsm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gbrmesi,
tabii oldupu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi,
jhraggisinin vefveya varsa yatmim aracuun Teblif’in 32. maddesinde belittilen derecelendirme
notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas
gereklidir.

Tiitkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmg yatirim araglannda borsada islem gérme kosulu
atanmaz. Bununla birlikte, Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandmilmig yatiim araglarmmn ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmig olmas, fiyatinin veri dagitim kanallar: vasitasiyla ilan edilmesi ve
Fon’un fiyat agtklama dénemlerinde Finansal Raporlamalar Tebligi dtzenlemeleri gergevesinde
gercepe uygun degeri iizerinden nakde doniigtiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi
zorunludur.

Yapilandirilmig yatiuim araglarmin dayanak varliklar: 6zel ve/veya kamu sekidril borglanma
araglari, ortaklik paylari, faiz, ddviz, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varhiklarin getirisi ile bitlikte bir tlirev aracin kombinasyonundan olugan yapilanduriimis
yatirim araglari da portfﬁye dahil edilebilit.

Yapilandmilmig yatuum araglarmi getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatmm yapilan dayanak varhgmn riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir, Portfdy yapilandiriimis yatiim aract alinmasi halinde s6z konusu ataglarin genel
ozelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanu.,

IiI. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmellar Fon’a yatmm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegii temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagh olarak yatirimlarimin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar goz énlinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakltk
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, d8viz ve dSvize endeksli finansal araglara dayali tirev
sézlesmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payr fiyatlar ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zavar riski ifade edilmektedir. S8z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- I'aiz Oram Riski: Fon portfyline faize dayali varliklarn (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi hghri’ Y 5 Zkonusu varbiklarn deperinde piyasalarda yaganabilecek f3i
oranlart deémxmlcu ne cmyle 0T1i§an riski ifade eder, <
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b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek depigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagl zarat
olasihifini ifade etmektedir,

¢~ Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon porifoyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylatnin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasiliim ifade etmektedir.

d- Kaymetli Madenler Riski: Fon portfyiine altin ve diger kiymetli madenler dahil edilmesi
halinde bu varliklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacagi zarar olasiligun ifade etmektedir.

e- Emtia Riski: Fon portféyiine emtiaya dayali sermaye piyasasi araci dahil edilmesi halinde
bu varliklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek depisiklikler nedeniyle Fon’un matuz
kalacagt zarar olasiligini ifade etmektedir.

f- Volatilite Riski: Fon portfdyline volatiliteye dayali sermaye piyasasi araci dahil edilmesi
halinde bu varliklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacapi zarar olasthgin ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski; Kargt farafin sbzlesmeden kaynaklanan ylikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varlikiarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilijidr.

4) Kaldwrag Yaratan Islem Riski: Fon portfsyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleti), sakh tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatitim ile baglangig yatrimimin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatirimindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasilifi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasilifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenlex
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yopun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varhgm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ybnlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fontin ka]iﬂmg paylhrlmn satildig1 dﬁnemc%l sonta mevzuatta ve diizes
otoritelerin duzenlemelet‘mdc meydana gelgbﬂecek degigiklerden . ; i
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9) ihracer Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin jhraggisiin yiiktimliltiklerini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getitememesi nedeniyle dogabilecek zavar ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldigy deger arasindaki fiyat farkliif1 degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belitlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir, Ancak fon portfgyi
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Bu durum
baz deperin stzlesme vadesi boyunca gtsterecegi degisim riskini ifade eder.

11) Yapilandirlms Yatirnm Araglar Riskleri: Yapilandirllmig yatum araglart anapara
taahhiidii igeren ve igermeyen olarak farkli tiirlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayisiyla da, dzellikle
anapara taahhiidit igermeyen bu araglara yapilan yatirimlar, beklenmedik ve olagan dist geligmelerin
yaganmasi durumunda vade iginde veya vade sonunda tamamiin kaybedilmesi mimkiindiir. S8z
konusu araglarin dayanak varhiklar izerinde olugtuwrulan stratejilerinin getirisinin ilgili dénemde
negatif olmast halinde, yatirimer vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda
yatirimlarinin degeri baglangig deperinin altina diigebilir.

Yapilandimlmig yatirim araglarina yatirim yaprlmast halinde karst tavaf riski de meveuttur.
Yatirimet, bu araglara iliskin olarak ihraggifarin ve dayanak varlikiarm ihrageilatinin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk dlgiisiinde bir getiri beklemektedir. Dolayistyla, ihragginin ddeme riski
de yatmmeilar tarafindan almmaktadir. Odeme riski ile ihrager kurumun yapilandinloug yatumm
araglarindan kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karg taraf
riskini asgari seviyede futabilmek amaciyla ihragginin ve/veya varsa yatiim aracimn yatim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas: kogulu aranmaltadr, Olagan
dist korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite sorunlar:
yapttandirilmig yatiim araglart igin &nemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicilifs olmadig1
durumlarda bu tiir araglarin likidite riski yiiksektir.

12) Aqiga Satis Riski: Fon portfyt igerisinden ag1ga sati yapilan finansal enstriimanlarmn
piyasa likiditesinin daralmast sebebiyle ddiing karsihi ve/veya dogrudan agia satig imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

13) Opsiyon Duyarhilik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhiliklart arasinda, isleme
konu olan spot finansal driin fiyat degisiminde gok farkit miktarda risk duyarlihk degisimleri
yaganabilmektedir, Delta; opsiyonun yazildif ilgili finansal vatligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olugturdugu defigimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili
oldugu varlign fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliginn fiyat dalgalanmasindaki birim defigimin opsiyon priminde
olugturdugu degigimdir. Theta; risk Sl¢iimlerinde bilyitk dnem tagryan zaman faktoriinii ifade eden
gdsterge olup, opsiyon fiyatinim vadeye gbre degisiminin dlgtistidiir. Rho ise faiz oranlarmdaki
yiizdesel degigimin opsiyon fiyatinda olugturdugu degigimin Slglistidilr.

14) Teminat riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerlenen
degerinin beklgn‘é‘ﬁﬁi‘ﬁf‘fjaz\isyonun deperini kargilayamamas: veya dogrudan teminatin pitefif
ilgili olumsqﬂbklﬁ‘i—}m‘bfdﬁnrﬁhg ihtimallerini ifade eder.
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Risk tanimlamalar Kurul diizenlemeleri ve piyasalardaki geligmeler takip edilerek diizenli
olarak g&zden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin §l¢limiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fon’un yatirim stratejisi ile yatuim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk y6netim sistemi olugturulmusgtur,

Piyasa Riski: Fon portfoyiindeki tim iglem ve araglar1 kapsayacak sekilde fon portféyiiniin
riskleri “Riske Maruz Deger” (RMDY) yéntemi esas alinarak olgiilecek ve takip edilecektir, RMD,
belirli bir giiven araliinda ve 6lglim stiresi iginde fon portfdyiintin kaybedebilecei azami degeri
ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle ortaya gikabilecek zarar limitini
degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini géstermektedir. RMD giinliik olarak, tek
tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gdzlem ydntemi, 20 giin elde tutma siiresi ve en az 1 yillik
(250 giin) gézlem stiresi kullamtarak hesaplanir. Piyasa riskinin dlgiimiinde kullanilan bu yéntem,
fon portfdy deferinin normal piyasa kogullari altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz
kalabileceii en yiiksek zarar1 belitli bir gliven aralifinda ifade eden degerdir,

Likidite Riski: Fon portfoylinde yer alan varliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag
tutarlarina gore oranlar dilkkate alinarak, fon portfdylerinin ne kadar stirede likidite edilebilecegi
tespit edilecektir. Fon’un nakit ¢gikiglarini eksiksiz olarak ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadig1, Risk Yénetimi Birimi tarafindan stres testleri ile 8lgtilerek, olumsuz
piyasa kosullaninda yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu
bilgilendirilecektir.

Karst Taraf Riski: Fon’da firmalarn ihrag etiikleri borglanma araglarna yatirim
yapilabildiginden kargt taraf riski dogmaktadir. Kars: taraf riskinin 8lgtimiinde ihragg1 hakkinda
yetetli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra ihrageilar, uygulamada nicel ve nitel
kriterlerden olugan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Thrageilar igin nicel
kriterler, karlilik, borgluluk orani, 8z sermaye biyiikliigi, sekidriindeki pazar payi gibi lgiilebilir
degerlerden olugsurken nitel kriterler, kurumsal yénetim ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel ytnetim gibi 6lgtilebilir olmayan degerlerden olugmaktadir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portféyline kaldirag¢ yaratan islemlerden; déviz, faiz, ortaklik payi, ortaklik pay:
endeksleri, altin, emtia ve diger sermaye piyasast araglart {izerine yazilan tiirev ara¢ (vadeli islem ve
opsiyon sdzlegmeleri), sakli titrev araglar, swap sozlegmeleri, varant ve sertifikalar ve ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim iglemleri dahil edilebileceltir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Slgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger ydntemi kullamlacaktir. Serbest fon olmasi
sebebiyle Fon’un RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %200"dtir.

3.6. Foﬂwﬁo;tfbyti;;%‘a‘y\rzn yapilandirilmg yatirim araglarinin sakli tilrev arag niteligi
tasimadigt Ig‘ti’ruehgté?aﬁﬂdaﬁ\;“egerlendirilerek s6z konusu\degerlendirmeyi tevsik edl
Fop N b FNE redeo
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Kurucu nezdinde mubafaza edilir. Yapuandiils yatiim aracinin sakli tiivev arag nitelifinde
olmas: halinde, risk 8l¢timilne iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanr,

IV. FON PORTEOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul*un portfy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2, Portfdy Saklayicisi’mn, Fon porifgytinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdipi pata ve sermaye piyasast araglar, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerckmektedir. Bunlarn diginda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilr veya séz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglamr. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi’nin yitkiimlilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarlifn Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarhifindan ayridir.
Fon’un malvarlig, fon hesabima olmas: sartiyla kredi almak tirev arag islemleri veya fon adma
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhgt Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’'nmn yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4, Portfdy Saklayicisy; Fon’a ait finansal varhiklarin saklanmasi ve/veya kayitlarm
tutulmasy, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmast ve takibi, kayitlarinin tutulmas, varhk ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, Portfoy Saklayicisy;

a) Yatirim fonlati hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon i¢tiizigi hitkkimlerine uygunlugunu,

b) Yatiim fonu bitim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigi,
izahname htikiimleri gergevesinde belitlenen degerleme esaslarma gbte hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiizligl, izahname htkimlerine aylari olmamak sartiyla,
Kurucu/Yénetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varliklartyla ilgili islemlerinden dogian edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aldtarilmasini,

d) Fon’un gelitlerinin mevzuat ile fon igtiiziigl, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullanmlmasini,

e) Fon’un varlik alim satimlaruun, portfdy yapisinm, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidir.

4.5, Portfoy Saklayicist,

a) Fon’a ait varliklanin ayri ayri, Fon’a aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

béﬁglﬁé}?kaylt dlizeninde, Fon’a ait varliklar, haklari ve bunlatin hareketlerini Fon
bazinda, fizenli-clardk takip eder.
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¢) Fon’a ait varliklar: uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4,6, a) Portfdy Saklayicisi, yitkiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle Kurucu ve
katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy Saklayicist’ndan; Portfoy
Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan
zararlarin giderilmesini talep etmekle yitkiimlidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy
Saklayicrsima dava agma halda saldidur.

b) Poriféy Saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimlitiiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karst
sorumludur.

4.7, Portfdy Saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aytigtinimasi, potansiyel gikar catigmalarimin diizgiin bir gekilde belirlenmesi,
tnlenmesi, &nlenemiyorsa yonetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina agiklanmasi
kaydiyla Fon’a portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, kattlma pay1 alim satimma
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir,

4.8. Portfdy Saklayicisi her glin itibari ile saklamaya konu varhiklarim mutabakatini, bu
vatliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu ile yapar.

4.9. Portfoy Saklayicisi portfdy saklama hizmetini yliriitirken kargilagabilecegi ¢ikar
¢atismalarinin tammlanmasini, Gnlenmesini, yénetimini, gdzetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalart olugturmak ve buniart uygulamakla yitkiimladiir.

4.10. Xurucu’nun tiglincti kisilere olan borglar ve yiikiimliitikleri ile Fon’un ayni iigiincii
kisilerden olan alacaklax1 birbirlerine karg1 mahsup edilemez.

4.11. Portfsy saklama hizmetini yliriten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahipletine verdigi zarardan sorumludur.

4,12, Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararin giderilmesini talep etmekle
yilkimliidir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma halkki saklidur.

4,13, Portfty saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfsy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payt sahiplerine kargt
sorumludur.

4.15. Po;_t,ﬁog saklama sozlesmesinde portfsy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi

hiikiimleri 1}e’bg};m lpﬁﬁl}qlan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hiiklimlere yer verilempez.
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V. FON_BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon Portfoy Degeri”, portfydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan deerlerinin toplanudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Depetine varsa diger varhiklarin eklenmesi ve borglarin diiglilmesi suretiyle hesaplanur.

5.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam deBerinin fon toplam pay sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir, Bu degier her haftann son is giini itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve ertesi is gitnti katilma paylarimn alim-satim yerlerinde
ilan edilit. Degerleme giiniiniin tatil olmast durumunda, takip eden ilk is giinil hesaplanan birim pay
degeri gegerli olacaktr

5,3. Savas, dopal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Bkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek &nemli bir bilginin ortaya gikmas: gibi
olaganiistt  durumlarmn meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarimn tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama
yapilir,

5.4. 5.3. numaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim1 durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varhklarn degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarmea TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu ytnetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar1 asagidalki gibidir:

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine Tliskin Degerleme:

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giineel fiyat
kullanihir.

Opsiyon stzlesmelerinde, tezgah tistii piyasada yapilan forward ve swap iglemlerinde giincel
fiyat kars: taraftan alman fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Deperlemede kullamlmak tizere glincel piyasa fiyatiin bulunmadigt durumlarda ve,

- Kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadifi durumlarda;
Qpsiyonlar i¢in Black and Scholes yontemi ile veya bu ySntem yeterli gbrillmez ise Monte

Carlo simtilasyonu ile teorik fiyat hesaplanir ve bulunan fiyat degerlemede kullanthr. Opsiyon
degerlemelerinde gesitli dayanak varliklar igin asagidaki spot deZetler kullanihr,

Dayanak varlifin;




- BIST ortaklik pay endeksi olmast durumunda, ilgili endeksin degetleme glini itibartyla en
giincel 2. seans kapanig degeri,

- Ortaklik pay: olmast durumunda, degerleme giinii itibartyla ilgili payin en giincel 2.scans
kapamg deferi,

- DIBS olmasi durumunda, degierleme giinii itibariyla en giincel giinlitk agurlikh ortalama
fiyat:

kullanilir,

Farklt dayanak vathiklarin ya da karmagik yapida opsiyonlarin kullamlmasi durumunda ise
piyasa fiyatmt en iyi yansitacak ySntemler kullamfir.

Forward sozlesmeler icin “i¢ verim oranr” yontemi ile hesaplanir. Forward baslangig tarihi
ile vade sonu arasindaki giin sayis1 dikkate alinarak hesaplanan i¢ verim oranindan ilk iglem giinl
spot fiyat dikkate alinarak her giin igin fiyat bulunur ve degerlemede kullamlu.

Swap stzlesmeleri igin degerleme agisindan aymi sonucu verecek olan gerek tahvil
fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agteement) ybntemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullanilir,

2) Yapilandilmig Yatirnm/Borglanma Araglarma iliskin Degerleme:
- Borsada ilan edilen fiyat,

- Borsada iglem gegmemesi halinde veya Borsada iglem gérmeyen ancak veri dafitim
kanallar1 araciliptyla fiyat: ilan edilen yapilandirilmig yatiim araglar igin degetlemede; Reuters
velveya Bloomberg veya diger veri dagitim kanallari araciliftyla ilan edilen giincel fiyat,

- Deperleme gliniinde iglem gegmemesi Reuters ve/ veya Bloomberg veya diger veri daBitim
kanallatinda fiyat ilan edilmemesi halinde bu veri dagitim kanallarinda en son ilan edilen fiyat
degerlemede kullanilir.

3) Yabanci Borglanma Araci, Eurobond ve Yabaner Kira Sertifikalarma iligkin
Degerleme Iisaslari '

Yabanct borglanma araci, Eutobond ve yabanci kira sertifikalart igin degerleme fiyats,
Bloomberg veri dagitim ekranlarmdan TSI ile 16:00 — 16:45 arasinda alinan alig ve satig
kotasyonlarmin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyatunn hesaplanacags giin itibariyle birikmis kupon
faizi eklenerek hesaplanacak olan kitli fiyat kullanilir, Tam iggiinii olmayan giinlerde, degerleme
fiyat: olarak TSI ile 12:00 — 12:30 saatleri arasinda alman ahs ve satig fiyat kotasyonlarinin
ortalamast (temiz fiyat) kullanlir. Abg ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bit énceki gliniin kirli fiyatinin bir sonraki isgiinilne ig verim
ile ilerletiimesiyle bulunur. Bir &nceki giin igin herhangi bir fiyat tespit edilememesi halinde en son
gegerli olan fiyat esas alinir. Bloomberg’de herhangi bir fiyat yayinlanmamus ise diger veri dagtim
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4) Yabana Ortakhk Paylari, Yabanci Yatmrim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatum
Fonu Katilma Paylar ve Yatirim Ortakliklarmin Paylarma Iligkin Degerleme Esaslary:

Yabanci ortaklik paylari, yabanc: piyasalarda iglem géren borsa yatirum fonu katilma paylar
ve yatiim ortakliklarmmn paylars degerleme tarihinde Bloomberg tarafindan yaymlanan resmi
kapang fiyatiyla deperlenir, Degerleme giinti borsada islem gegmemesi halinde veya kapanis fiyati
olmadig1 durumlarda en son degerlemede kullanilan fiyat kullanilacaktir. Tam i glintl olmayan
glinlerde bir tnceki deperleme fiyati kullamimaktadir. Yabanci piyasalarda iglem goren, yatirim
fonu katilma paylar1 degerlemesinde ise degerleme tarihinde Bloomberg’de yayinlanan fon bitim
fiyati kullanslir. Bloomberg’de herhangi bir fiyat yaymlanmamis ise diger veri dagitim kanallars
aragtirilar.

5) Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Stzlesmelerine iligkin Degerieme:

Stz konusu islemlerde, sézlesme ile belitlenen oran ig verim oram ile ilerletilerek
degerlemede kullanilr,

ligili sézlesmelerin faiz oranlarinin asgari olarak borsada olugan aym vadedeki, aynt vade
yoksa en yakin vadedeki agmlikli ortalama faiz oramna esit olmasi esastir. Borsa disinda
pergeklestirilen ve takas iglemleri merkezi karg: taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo
islemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyati yayumlanan borglanma araglar isleme konu olacak ve
Resmi Gazete’de yaymmlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

6) Ileri Valorlii Borclanma Araglar: Islemlerin Degerleme Esaslart:

a) fleri valsrlti alinan Devlet I Borglanma Senetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valsrlil satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar porifdy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valorltt DIBS alum ve satim iglemleri
ayn bir vadeli iglem sozlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) 1lexi valorlii sézlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde ayni yéntemle hesaplamrken
iglem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir degier olarak portfsy degeri tablosuna yansir. Aym
valdrde ve ayn: nominal degerde hem alis hem de sati yapilmns ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gtziikecektir. Bu
sekilde agh1 pozisyonu ters iglemle kapatms olan fonlarda bu islemler portfdy degeri {izerinde bir
etki yaratmayacaktir.

c) Ileri valonlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme gliniinde BIAS ta valdr tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giinlinde BIAS’ta aym gin valdrld
gergeklesen islemlerin agirlikl ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valdilil olarak igle
gordiigt glindeki aym glin valdrli iglemlerin agulikli ortalama faiz orani, bu da yoksa 4t
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7) Tleri Valérlii Altm Iglemleri

BIST’in Giinliik Biilteni’nde ilgili valérlii USD/ons [(T+1) 118 (T+9)] islemleri igin agiklanan
agulikls ortalama fiyat kullandir. S8z konusu islemlerin portfdye alimnda alig fiyatinin, alim
tarihinden baglamak tzere ise BIST'da defetleme giintl itibariyle olugan fiyatlarmun; Finansal
Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinin birinei fikrasin (a) bendi uyarinca hesaplanacaktir,

Degerleme asagdaki sekilde yapilacaktir:

- 1leri valstlii alinan altinlar valdr tarihine kadar diger altm menkul kiymetlerinin arasina
dahil edilmez. fleri valsrli satilan altinlar ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya
ve deperlenmeye devam eder. Ileri valtrlt altn alim ve satim iglemleri ayri bir vadeli islem
sdzlegmesi olarak degerlenir. Iglem tutarlari ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

- fleri valorlii stzlegmenin degeri alig ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplanirken iglem
altg ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Ayni valérde
ve aym nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portfSy degeri tablosunda her iki islem
aynt degierde fakat alis islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak gozitkecektir. Bu sekilde
actif1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir,

5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdinde Risk Yonetim Birimi tarafindan borsa diga tiirev arag s8zlesmelerinin “adil
bir fiyat” igerip igermedipi teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma
yapilarak kontrol edilir. Ayrica ig kontrol birimi taxafindan da gerekli kontroller yapilir. Teorik fiyat
hesaplamalari agagidaki gibi yapilacaktir.

Opsiyon sozlesmeleri: “Black&Scholes modeli veya Monte-Carlo simiifasyonu” yéntemleri
kullantlarak hesaplanan teorik fiyat ile deperlemede kullanilacak fiyat arasmnda karsilagtirma
yapilarak kontrol edilir. Kontrol sonucu ulagilan fiyat ile Bloomberg veya farklt bir opsiyon
degetleme aract kullanilarak hesaplanan fiyat arasinda olusmasi muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan
%20 seviyesinin agilmast halinde, fiyat iyilegtirilmesi igin yeniden kars tarafa bagvurulur. Karsi
taraftan alman iyilegtirilmig fiyatin farki kabul edilebilir bir scviyenin tizerinde olmaya devam
ediyorsa, karg: tarafin kullandig1 hesaplama parametreletinin agiklanmas talep edilir. Karg: taraftan
alinan son fiyatin da belirlenen limitin diginda olmas: durumunda, Kurucu Yénetim Kurulu’mun
yazih ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat tizerinden iglem gergeklestirilir. Teorik fiyatm
hesaplamasinda kullantlan dayanak varliklar ve faktdrlerin spot degeri, Finansal Raporlama
Teblipi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gdre belirlenir.

Forward sézlesmeleri: Dayanak varligin spot degeri esas almarak i¢ verim oram yontemi
ile ilerletilmek suretiyle teorik fiyat hesaplanacaktir. Teorik fiyatin hesaplamasinda kullanilan
dayanak varliklar ve fakiérlerin spot degeri, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan
esaslara gdre belirlenir.

Swap sﬁ;ltaj_rgeleri: Tahvil fiyatlamast yéntemi veya “FRA (Forward Rate Agreement)”
yontemi kul),gﬁ’fl}fféﬂg;fé‘oruc fiyat hesaplanacaktur. Teorik fiyatm hesaplamasinda kullaniazrgi
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varliklar ve fakidtlerin spot degeri, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gore belirlenir.

Repo-ters repo sbzlesmelerine iliskin olarak, ilgili sdzlegmelerin faiz oranlatmm borsada
islem gbren benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin faiz oranlarina uygun olmas: esastir. Borsa
disinda taraf olunan repo-fets repo stzlegmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmasimn ve adil bir fiyat igermesinin giivence altina alinmasi igin BIST
Borglanma Araglari Piyasast Repo-Ters Repo Pazar’nda aym gin ilgili vadede gergeklesen
ottalama faiz orant ile %20’lik bir bant icerisinde kalmasina dikkat edilir. Ilgili vadede BIST
Borglanma Araglar1 Piyasast Repo-Ters Repo Pazar’nda iglem gegmemesi halinde, Ttirkiye
Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tirk Lirast referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen
sabitleme oranlari dikkate alinarak ilgili vade igin dogrusal yakinsama y&ntemi ile teorik faiz orant
elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile iglem yapilan faiz arasinda %20’ den fazla fark olmamas: sartt
aranit, Arizi durumlar nedeniyle gergeklestirilmesi gereken iglemlerde Kurucu’nun Risk Yénetimi
Birimi’nin gorlisti alinarak islem gergeklegtirilebilir.

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar

Fon paylan sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanmig olan “nitelikli yatiimet”lara satilir.
Fonun bitim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmin sayisina bsliinmesiyle elde edilir.

Katilma pay1 satin alinmast veya fona iadesinde, bu izahnamede ilan edilen katilma payi alim
satiminin yapilacap: yerlere bagvurularak ahm satim talimati verilir. Kurucu’nun kendi adma
yapacapt iglemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve satim talimatlar
icin ayr ayrt olmak tizere miiteselsil sira numarasi verilir ve islemler bu tncelik sirasma goére
gerceklestirilir.

Yatirimetlarn ilk defa fon alimlarinda asgari alim miktart 100.000 paydir. Takip eden pay
alim ve satim iglemleri 25.000 pay ve katlart geklinde gergeklegtirilecektir.

Fon’un birim pay degeri, her haftanin son ig giinii hesaplanir ve estesi is giinil ilan edilir,

Digsal etkilerin azaltilmasi ve Fon portfsy kompozisyonunun korunmasi amactyla yatuim
dénemi igerisinde Fon’a iadesi pergeklestirilen katilma pay sayist ile sinirli olmak kaydiyla, iadesi
gergeklestitilen Fon katilma paylart Kurucw’nun yénettigi difer yatirum fonlary tarafindan satin

alinabilecelktir.

Fon’un satig baslangig tarihi (4./082020"dir.

6.1. Katilma Pay: Ahm Esaslari

Yatuimeilarin, her haftanin son igglinii saat 13:15°¢ kadar verdikleri katilma payy a
talimatlary, }_Iralif;’gfé;:ﬁj*wgrilmesirﬁ takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatL 47
hesaplarr}gf’gﬁﬁt}nﬂiiﬂtip &den dordtinct is glinti yerine getilz'\lir.
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Hafianin son igglinii saat 13:15°ten sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyats hesaplamasindan
sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati Uzerinden, ilgili
hesaplama giintinit takip eden dbrdiincti igglintinde yerine getirilir.

Is giinit olmayan giinlerde iletilen talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk is gind
verilmig kabul edilir,

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu ve dagitici
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir, Kurucu ve
daputicy, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20°a kadar ilave
marj uygulayarak tahsil edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanur.

Alim talimatinm kargiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimer adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belitlenen esaslar gergevesinde, katilma pay1 aliminda kullamlar.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatirimeilarin, her haftann son iggiinil saat 13:15’e kadar verdikleri katilma payi satun
talimatlart, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden
hesaplama giin{inii takip eden d6rdiinctl ig glinii yerine getirilir.

Haftanin son isgiintl saat 13:15°ten sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan
sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatt tizerinden ilgili
hesaplama glintini} takip eden dérdtincti isgtiniinde yerine getirilir

Is giinfl olmayan giinlerde iletilen talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk i giinti
verilmis kabul edilir.

Fon portfoytindeki varhklarm iglem gordiikleri organize veya tezgah iistli piyasalarda
etkin bir fiyatmn olusmadigmmn veya s6z konusu varliklara piyasada talep olmadifinm veya
likidite kosullarmm yetersiz oldugunun veya portféydeki varliklarm satigmn yatwimeilarm
zararma olacagmin ya da miimkiin olmadifmm anlagtidit durumlarda, Kurucu katilma
paylarmin geri ahmlarmni kismen (katilma payr geri ahm taleplerini oransal olarak)
gerceklestirebilir ve/veya bir sonraki ihbar tarihine kadar erteleyebilir, Stz konusu durum
detayh gerekgeleri ile birlikte katilma pay: sahiplerine bildirilir.

6.4.Satum Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilmg payy bedelleri; iade talimatmun, her haftanin son ig giinil saat 13:15°e kadar verilgpgs]

halinde, tgﬁﬁé n @?eriffﬁg%ni takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden heedple
gﬂm‘jnﬁ{ takip'e en doidiin il iggliniinde yatirimeilara ddenir.
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Haftanin son is glinti saat 13:15’ten sonra verilmesi halinde ise, iade talimati ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat:
fizerinden, ilgili hesaplama gliniini takip eden dérdiincti isglintinde yatirimeilara 8denir.

6.5. Alm Satima Aracihk Eden Karuluglar ve Alim Satun Yerleri:
Katilma paylarimin alim satin kurucunun yani sira kurucu ile katilma payr alim satimuna

aracilik sbzlegmesi imzalamig olan kurum tarafindan yapilacaktir. lletisim bilgileri asapida yer
almaktadir:

Dagiticinm Unvam Adres Bilgileri Tletisim Bilgileri
Tlrk Ekonomi Bankas1 A.§. |TEB Kamplis C ve D |www.teb.com.fr
Genel Miidiirlik ve Subeleri | Blok Saray Mah. Sokullu Cad. | 0.216.635.35.35

No:7A - 7B Umraniye 34768 /
ISTANBUL

VI FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarhmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhiindan yapilabilecek harcamalar agafida yer almaktadit.

1) Saklama hizmetleri i¢in ddenen her tilrlit iicretler,

2) Varhiklanin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portfSyden satimlarda 8denen aracilik komisyonlari, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy yonetim ticreti,

6) Fon’un mikellefi oldugu vergi,

7} Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas almarak tiger aylik dénemlerin son ig giintinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11)KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali mithir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar1 nedeni ile
tdenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasr zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Ttizel Kigi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.,

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oran:

Fomto aﬁ-lﬁégpnn\m giinliik % 0,0048'inden (yﬁzbmdedqg:n‘gulseksen) [yﬂhk ya
%1,75 (yﬂzde uvugﬂlyetm sbeg)] olugan bir ydnetim {icreti tahakkuk ettiyilir, B , flotg
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sonunu izleyen bir hafia iginde, Kurucu ile Daitict arasinda imzalanan stzlegme gergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore Kurueu'ya ve Dagitic1’ya Fon’dan ddenecektir,

7.12. Fon Portfoyiindeki Varhklarmn Alm Satimma Arachk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimi islemlerine Tiitk Ekonomi Bankas1 A.§.,
TEB Yatiim Menkul Degerler A.S., BNP Paribas S.A., Ig Yatirim Menkul Degerler A.§., BCP
Securities LLC ve Continental Capital Matkets (ContiCap) aracilik etmektedir. Séz konusu araciltk
islemleri igin uygulanan komisyon oranlart agagida yer aimaktadur:

1)

2)

3)

4)

5)
6)

8)

)

Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:
- Hazine Ihalesi
- Borglanma Araglar Piyasas:

Kira sertifikalar1 komisyonu:

Repo Ters/Repo komisyonu:
- O/N TersRepo
- Uzun Vadeli TersRepo
- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00)

Takasbank Borsa Para Piyasas: komisyonlari:
- O/NBPP
- Uzun Vadeli BPP
Hisse Senedi iglem komisyonu:
Yabanci Borsa Yatirim Fonu iglem komisyonlari

VIOP islem komisyonlar1:

Kiymetli Maden Piyasast islem komisyonlar1

' Yiizbinde 2 + BSMV
: Yiizbinde 1,91 + BSMV

: Yiizbinde 1,91 + BSMV
: Yiizbinde 1,40 + BSMV

: Yiizbinde 0,80 + BSMV
: Yiizbinde 1,50 + BSMV

: Yiizbinde 2,20 + BSMV
: Yiizbinde 0,27 + BSMV
: Onbinde 6 + BSMV

: Onbinde 25 + BSMV

: Onbinde 2 + BSMV

:BIST  Kiymetli  Madenler

Piyasasi iglem komisyonlar1 uygulanir (Onbinde 1 ila Onbinde 1,5+ BSMV})

Yabanci Piyasalarda Yapitlan Menkul Kiymet Islem Ucteti: Fon adina yabancl piyasa ve
borsalarda gergeklestirilen iglemler iizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan

ilcret tarifesi uygulanir,

10)Borsa dis1 islemlere iligkin komisyonlar: Borsa dig1 islemlerde herhangi bir komisyon
uygulanmamaktadir, Islem komisyonlar: iglem tutarmna gore iglem fiyatinin igerisinden
alinmaktadir. .




7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alnarak, tiger aylik dénemletin son ig giiniinde Fon’un
net varlik degeri izerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacalk ve 8denecek Kurul Ucreti
Fon portf§yiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlatin katilma payt ihrag giderleri harig olmak iizere, Jemsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam deperleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfdylerinden kargilanir.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Asagidaki tabloda yer alan ticret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri
tizerinden hesaplanmaktadur.

Fon’dan Tahsil Edilecel Ucretler Oran (%)
Yénetim Ucreti (Yillik)

- Kurucu {Asgari %35 - Azami % 65) 1,75

- Dagitic1 (Asgari %35 - Azami % 65)

Portfoy Saklama Ucreti (Yillik) 0,04
Saklama Ucreti (Tahmini Yillik) 0,05
Diger Giderler (Aracilik komisyonu, denetim ticreti, KAP 0,12
dcreti, noter dereti, Kurul kayit ticreti, vergi beyanname,

karsilagtirma dlgtitii lisans bedeli ve diger; Tahmini Yillik)

7.2. Kurucu Tarafindan Karsslanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen katidma paylarinin satigina iligkin giderler Kurucu
tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutari (TL)
Tescil ve lan Giderleri | 5.000

Diper Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

VIIL FON’UN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfdy Isletmeciligi Kazanglarinim Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 saylh Kurumtar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, tnenkul kiymet yatirim fonlarimin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar vergisinden istisnadar.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfSy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

,2 Katjlml’ayl Satm Alanlarm Vergllendlrllme\
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Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gbre
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarmimn katilma paylarnin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KV’ mn ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artigt
kazanglart elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyetie bulunan
mitikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatirim fonlart ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldufu Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulani.!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarnmn Fon’a iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelitler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelivler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikieki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmnca dar miikellef kurumlarin Ttrkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin aracihgi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar ile bu kurumlarin tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasimn altines
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarn daimi
temsilcileri araciliftyla elde ettikleri tamam gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine t&bi
tutulmus kazanglari igin yillik veya $zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap dénemi takvim yilidwr. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymnin sonuna kadar olan stiredir.

9.2, Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemeletine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliginiin bulundugu ilgili hesap
dénetninin son giindl itibariyla hazirlanan portfoy raporlart da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde XAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil glintinii
takip eden ilk i giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagumsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iligkin bilgilexe,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan a¢iklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas) miimkiindiir.

temsil ve igmq:?ggtkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kuruc
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baglandipi tarihi izleyen altinci ig giinil mesai saati bitimine kadar KAPta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamay: miiteakip 10 is giinit igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla géndetilir,

9.6. Portféy raporlart disindaki finansal raporlar kamuya agtklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya
agik tutulut. S6z konusu finansal raporlat ayni zamanda kurucunun merkezinde ve ka’ulma pay1 satist
yapilan yerlerde, yatirimetlarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinumeilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., I, I1L.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig),
VIL.7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig} nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiirtirliife giris tarihinden en
az 30 giin énce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin
diger bdlimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurul’un onayr aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yili sonunu izleyen alti i glinil iginde toplu olarak Kurul’a bildirilir,

9.8. Fon’a iligkin reklam ve ilan verilemez.

9.9, Portfoye yapilandirilmig yatirim aract dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim aractnin
genel Szelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir,

9.10. Borsa dig1 repo-ters repo isglemlerinin fon portftyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlesme tarihini takip eden ig giinii iginde stzlegmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanur.

X.FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire $ngtriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise Kurucu’nun Kurul’un uygun goriigiini aldiktan sonra alti ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucu’nun faaliyet gartlarini kaybetmesi,

- Kurucu’nun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

~ Fon’un kendi mali ylkiimlilitklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginm Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portfdylinde yer alan varliklardan borsada iglem gérenler
borsada, borsada iglem gdrmeyenler ise borsa diginda nakde déniigtiirtiliir.

10.2. Fon mal varlif, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oranminda dagitilir, Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay! sahiplerine 8deme yapilabilir.

10.3. ;asf'j 1emlerme iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gﬁrilsimﬁ ald1ktan Spu
o, .
6 ay sonras,t Iﬁ:m fcsl qhbar E{mem durumunda stz konusu stire fhig
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katilma paylarinin bulunmast halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alum satimi yapan kurulus nezdinde
agtlacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirihr, Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payr ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucu’nun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, foru uygun goérecegi baska bir portfoy
yOnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun tashhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varliin Kurul
tarafindan uygun gériilecek baska bir portfdy saklayicisina devreder.,

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kutucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a biidirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizlk; bunlarda hitklim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiitk Borglar
Kanununun 502 ild 514 {incli maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payuun birim pay degerine yansir. Katilma payt sahipleri, paylarmi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar stire igin fonda olugan kardan paylarint almig oluilar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitinn sz konusu degildir.

11.3. Katilma paylart miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasatruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilitler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar1 Fon izahnamesinin KAP’ta yaymmni takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ger¢evesinde nitelikli yatirimeilara sunulur,

12.2, Katilma paylar karsilif1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belitlenen varliklara ve iglemlere yatirdiir,

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz (;gtg'.ﬁvesmd‘i
onaylariz.
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