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TEB Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 25/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
428025 sicil numaras: altinda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olugturulacak TEB Portféy Cemay Serbest
(Daviz) Ozel Fon’un katilma paylarmimn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurnlu
tarafindan ...1.1/. 08./2022. tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarma iligkin yatirnn kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TEB Portfy Yionetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.tebportfoy.com.tr) ile Kamuyn Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)

yYaymlanmigtir.

Fon’un yatrim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan déviz cinsinden ihrac¢ edilen bor¢lanma araglan ve kira sertifikalar ile yerh
ihraggilarm doviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi aracglarma yatrim
yapilacagmdan yatirnmeilar kur riskine maruz kalabilir,

Ayrica bu izahname katilma paylarmmn ahm satimnm yapidig1 ortamlarda, semsiye fon
ietiiziigi ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatinnmcilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 kargiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarmna gore igbu izahnamenin II. bslimiinde
belirlenen varhik ve haklardan olugan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fon’a lligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani; TEB Portfy Cemay Serbest (Déviz) Ozel Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | TEB Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Siiresizdir.

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portféy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: TEB Portfiy Yionetimi A.S.
Yetki Belgesi! Portfoy Yoneticilizi ve Yatirim Damigmanhga

Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 15.06.2015
No: PYS/PY.22-YD.11/524

| Portfdy Saklayicisi’nin
Unvani: Tiirk Ekonomi Bankas: A.S.

Portfy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/10/2014
Nigkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 30/1000

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici TEB Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9
34349 Besiktag/ISTANBUL
www.tebportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 376 63 00

Portfdy Saklayicis: Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu
Cad. No:7A - 7B 34768 Umraniye/ISTANBUL

e e www.teb.com.tr
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1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucu’nun y&netim kurulu iiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ad1 Soyadh Gorevi Son 5 Yida Yaptija Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Girev)
Izzet Cemal | Yonetim Kurulu | 2010 - Devam BNP Paribas Cardif | 30 Yil
Kigmir Bagkam Emeklilik ve Hayat A.S. Genel Miidiirii
Emmanuel Yonetim Kurulu | 2017- Devam BNP PARIBAS Asset | 22 yil
Antoine  Regis | Bagkan Vekili Management
Collinet De La 2011- 2017 Varlik Yonetimi, BNP
Salle PARIBAS Investment Partners,Paris
Dr.Melda Hatice | Yonetim Kurulu | 2008 —2016 TEB Holding A.S. Grup Vergi | 24 Yil
Ersoy Uyesi Direktrii
Yalgmkaya 2016 - Devam TEB A.S. Vergi icra
Direktorii
Sevilay  Yiicel | Yénetim Kurulu | 2016 — 2020 TEB A.S. Uyum Miisteri | 16 Yil
Kemaloglu Uyesi Kabul ve Degerlendirme Miidiirii
(ic  kontrolden | 2020- Devam TEB A.S. Uyum Kontroller,
sorumlu) Projeler ve Raporlama Muduru
Cenk Kaan | Yonetim Kurulu | 2007 - Devam TEB PortfSy Yoénetim A.S. | 27 Yil
Driiriist Uyesi  /Genel | Mali Isler, Operasyon ve I Gelistirme
Miidiir Boliimii Genel Miidiir Yardimcis:
Yardimcist
Hamza Baturalp | Yonetim Kurulu | 08/2021-devam TEB A.S.- Stratejist 32 Y1
Candemir Uyesi 06/2020-03/2022 TEB Yatinm Menkul
Deger A.S.- Yonetim Kurulu Uyesi
2012-05/2020 TEB Yatirim Menkul Deger
A.S.-Genel Miidiir
Berna Tokyay Yénetim Kurulu | 2008 - Devam TEB Holding A.S.- Biitge | 23 Yil
Uyesi Mali Kontrol Direktorii
Yagiz Oral Genel Miidiir 2012-2015 HSBC Portfsy Yonetimi A.S. | 16 yil
Fon Yéneticisi
2015-2019 Haziran BNPP Cardif Emeklilik
A.S. Yatim Direktérii
2019 Agustos — 2020 Mayis TEB Portfsy
Yonetimi A.§. Portfdy Yonetimi ve
Arastirma Genel Miidiir Yardimcis
2020 Mayis — Devam Genel Miidiir
Zeynep Didem | Genel  Miidiir | 2013 - 2021 Yap: Kredi Portfy Yonetimi | 26 Yl
Cankaya Ural Yardimcisi A.S. Yatinm ve Emeklilik Fonlan1 Sats
Yonetimi B6liim Miidiiri
2021 Mart - Devam TEB Portféy Yénetim
AS. Misteri Coziimleri ve Yatrmm
Damigmanhigi Bolimii  Genel Miidiir
Yardimcisi
MA.S.
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1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gérevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyad: Gorevi Son 5 Yilda Yapti isler (Yil-Sirket-Gérev) | Tecriibesi
Ozlem Fon Miidiirti | 2007- Devam Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. Fon 14 Y1l
KAPICIOGLU Hizmet Yoneticisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarlifimm, fonun yatnim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alanmda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfSy yoneticileri tarafindan, yatirrmes lehine ve yatirime: gikarim gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar gercevesinde
yOnetilmesi zorunludur.

Fon portfSytiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfSy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.ore.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tirk Fkonomi Bankas: A.S.
I¢ kontrol sistemi TEB Portf6y Yonetimi A.S.
Risk Yinetim sistemi TEB Portfoy Yoénetimi A.S.
Teftis birimi TEB Portf6y Yonetimi A.S.
Aragtirma birimi TEB Portf6y Yonetimi A.S.

Fon’'un finansal raporlarnm bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapimaktadir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Mletisim Bilgileri
ube Bulunmamaktadir.
Acente Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
0216 635 35 35
TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7A -
s 7B Umraniye 34768 / ISTANBUL
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II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon’un katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiirtitiilmesinden sorumludur. Kurucu Fon’a ait varhiklar tizerinde kendi adina ve Fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyt, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simrlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon, Teblig’in ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde katilma paylar sadece nitelikli yatirimeilara
satilacak serbest (d6viz) 6zel fon statiisiindedir.

Fon portf6yiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun diizenlemelerine ve bu
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfSy yéneticisi tarafindan mevzuata uygun
olarak yonetilir.

Fon portfoyiiniin yénetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarimin segiminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon nitelifine uygun bir portfdy olusturulmas: esas almr. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon toplam degerinin en az %801 devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan
d6viz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalan ile yerli ihraggilarin doviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacaktir. Fon toplam degerinin kalan
bliimil ise TL cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarn ve /veya yabanci para ve sermaye piyasast
araclarina yatirilabilir.

Fon’a yapilacak iglemler ve alnacak varliklar olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasas1 ve yurtici organize para piyasasi iglemleri, devlet i¢ borglanma araglar, Tiirkiye’de mukim
sirketler tarafindan ihrag edilen ortaklik pay: ve borglanma araglam, kamu ve/veya 6zel sektsr
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile varlifa dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminath
menkul kiymetler, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar {izerinden
olusturulan endekslere dayali swap islemleri/s6zlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirilmis yatirim
araglan ile yurt iginde ve/veya yurt diginda kurulmus Borsa Yatirim Fonlari, Gayrimenkul Yatirim
Fonlar1 ve Girigim Sermayesi Yatirim Fonlar1 dahil olmak tizere yatirrm fonu katilma paylan ile her
tiirld yatirim ortaklig1 paylarina, Ttk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig: Idaresi ve belediyeler
ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt diginda ihrag edilen Eurobondlara, sukuk
(kira §erﬁﬁkalan) ihraglarina, Tiirk 6zel slrketlermm yurt disinda ve/veya yurt iginde ihrag ettigi
Eurébogidla{_ye ‘Bukuklar dahil d6viz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan
ﬁifcele.z;m o've &zel sektor borglanma araglarina (eurobond hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya
Benzgr'y’ pldakj d1g§r bor¢lanma araglar), G20 {iyesi iilkelerin yatirim fonlarina (yabanci fonlar),

trnw er }q;rme 11 madenlere yatinm yapilabilecektir. Ayrica, fon portfoyiinde, s6zii gegen tiim
v l;}dar verfxey.a bl varliklar tizerinden olugturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahistii
tui'qv\'faragfara % ‘her tiirlii yatinm ortaklifi paylanna da yer venleblleC{ti:. Portfoyiin, piyasa
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Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir,
kredili menkul kiymet iglemi ve agiga satis iglemleri gerceklestirebilir. Fon serbest fon niteliginde
olmasindan dolay1 6diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi
degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar Yatirim Fonlarma liskin Rehber’in 4.2.5.
maddesinde belirtilmigtir.

2.4. Fon’un esik degeri Amerikan Dolar1 (U SD) cinsinden ihrag edilen B Grubu paylar igin
%100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi olarak belirlenmigtir. Tiirk Liras1 (TL) cinsinden
ihrag edilen A grubu paylar icin esik deger getirisi ise B grubu paylar i¢in hesaplanan getirinin
dénem i¢indeki USD/TL getirisi kullanilarak Tiirk Liras: getiriye doniigtiiriilmesi ile bulunmaktadir.
USD/TL getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi bas1 ve hesaplama dénemi sonu tarihlerinde
TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gosterge niteligindeki USD d6viz alis kurlar

kullamlmaktadir. Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig’de
belirlenen esik deger alt simirina iligkin esaslar uygulanmaz.,

2.5. Portfbye riskten korunma ve/veya yatirrm amaciyla kaldirag yaratan islemlerden; d6viz,
faiz, ortaklik payi, ortaklik payr endeksleri, altin, emtia ve diger sermaye piyasas: araclar tizerine
yazilan tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sbzlegmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi varant,
sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin iglemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
iglemler dahil edilecektir. Fon portfSyiine alinan ve 3.3. maddesinde tanimlanan kaldirag yaratan
iglemlerin fonun yatirim stratejisine uygun olmas: zoruntudur.

2.6. Portfbye borsa digindan tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sozlesmeleri ve repo, ters
repo stzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 sézlegmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfoyiine dahil edilir. Sézlesmelerin karg: taraflarmin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmast, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas ve adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
doniigtiiriilebilir olmas1 zorunludur.

Ayrica, borsa dig tiirev arag (vadeli iglem ve swap sozlesmeleri) islemleri kars: tarafinin
denctime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmas1 miimkiindiir.

2.8. Portfbye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tamitict genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasasi araclari Yatirim Fonlarma Iliskin Rehber’in 4.1.5 inci
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarimin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici nezdinde saklanmas, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitaswyla.ilan edilmesi ve Fon’un fiyat a¢iklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi

ané};‘f@lﬁs’r? ercevesinde gercege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
;{fikid.gs yona sal;‘&\ olmas: sartiyla, yurt diginda borsa disinda Fon portfoyiine dahil edilmesi
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Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglani ve kira sertifikalar1 aliabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.9. Fon portfdyiine G20 iiyesi iilkelerde kurulu yabanci fonlarin katilma paylar dahil
edilebilir.

2.10. Portfsye fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olarak borsada iglem géren,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanan yapandiritmg
yatirim araci dahil edilebilir.

Turkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig yatinm araclarina yatirun yapilirken; ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyahnm veri dafitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,
fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gergege
uygun degeri lizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmas sartlar: aranir.

Yurtdiginda ihrag edilmis yapilandirilms yatiim araglarina yatirnim yapilirken; dncelikle
fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasma dikkat edilir. Ayrica bu araglardan
ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinn, Teblig’in 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmas ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayicr kurulug nezdinde saklanmas: sartlarin
saglayanlar tercih edilir.

II. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMUD

Yatirimeilar Fon’a yatinm yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatimm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagh olarak yatirrmlarmin degerinin baglangic
defierinin altina diigebilecegini yatirmcilar g6z dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylarnin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev
stzlegmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar1 ve doviz
kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarmna asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanc: para cinsinden varhklarm dahil edilmesi halinde,
d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar

olasiligini ifade etmektedir.
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¢- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarimn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoytin maruz
kalacagy zarar olasilifini ifade etmektedir

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Fon portf6yiine altin ve diger kiymetli madenler, bu
madenlere dayal1 ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araglar ile emtiaya dayal tiirev
tirtinlerin dahil edilmesi halinde bu varliklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir.

2) Karsn Taraf Riski: Kars1 tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiliidir.

4) Kaldira¢ Yaratan iglem Riski: Fon portfdyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil/bono ve altin alm iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatrim ile baslangi¢ yatiruminin tizerinde pozisyon
alinmas sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daba yitksek zarar kaydedebilme olasiligs kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varh@in ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimin satildiy dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrace1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihrageisimin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot,.ﬁ.yg‘tmm aldifs deger arasindaki fiyat farkliifi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
/Béflﬂe e sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
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[/ gege zamm 1;: isinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olab1 e ktedir. Bu durum
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11) Yapilandirilmis Yatirnm Araglar: Riskleri: Yapilandirilmig yatinum araglan anapara
taahhiidil igeren ve igermeyen olarak farkl tiirlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayisiyla da, 6zellikle
anapara taahhiidii icermeyen bu araglara yapilan yatuimlar, beklenmedik ve olagan dis1 gelismelerin
yaganmasi durumunda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. S6z
konusu araclarin dayanak varhklan iizerinde olusturulan stratejilerinin getirisinin ilgili dSnemde
negatif olmasi halinde, yatirimer vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda
yaturimlarmin degeri baslangi¢ degerinin altina diisebilir.

Yapilandinlmig yatinm araglarina yatirim yapilmas: halinde kars1 taraf riski de meveuttur,
Yatirimey, bu araglara iligkin olarak ihraggilarin ve dayanak varhklarmn ihraggilarimn kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk 6lciistinde bir getiri beklemektedir. Dolayisiyla, ihragginin 6deme riski
de yatirnmcilar tarafindan alinmaktadir. Odeme riski ile ihrage1 kurumun yapilandirilmg yatirrm
araclarmdan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars: taraf
riskini asgari seviyede tutabilmek amaciyla ihragcim ve/veya varsa yatirim aracinm yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas kogulu aranmaktadir. Olagan
dis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlart
yapilandinlmg yatirm araglari icin 6nemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadig:
durumlarda bu tiir araglarin likidite riski yiiksektir.

12) Agiga Satig Riski: Fon portfSyii igerisinden agi3a satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 6diing kargihg ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarinin
azalmas1 durumunu ifade etmektedir.

Risk tammlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasalardaki gelismeler takip edilerek diizenli
olarak g6zden gegirilir ve 6nemli geligmelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin 8lciimiinde kullamilan yiontemler sunlardar:

Fon’un yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk y6netim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfoytindeki tiim iglem ve araglari kapsayacak gekilde fon portfSyiiniin
riskleri “Riske Maruz Deger” (RMD) yontemi esas almarak dl¢iilecek ve takip edilecektir. RMD,
belirli bir giiven aralifinda ve &lgiim siiresi i¢inde fon portfoyiintin kaybedebilecegi azami degeri
ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle ortaya gikabilecek zarar limitini
degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel] zarar limitini gostermektedir. RMD giinliik olarak, tek
tarafhh %99 giiven aralifinda, tarihsel gézlem yontemi, 20 giin elde tutma stiresi ve en az 1 yillik
(250 giin) gézlem stiresi kullanilarak hesaplanir. Piyasa riskinin dl¢timtinde kullanilan bu yéntem,
fon portfSy degerinin normal piyasa kogsullar altmda ve belirli bir dénem dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag
tutarlarina gore oranlan dikkate alnarak, fon portfSylerinin ne kadar siirede likidite edilebilecegi
tespit edilecektir. Fon’un nakit ¢ikiglarim eksiksiz olarak ve zamamnda karsilayabilecek nitelikte

//,«iﬂﬁ'd'ffgy&‘g\amp olup olmadig, Risk Yonetimi Birimi tarafindan stres testleri ile olgiilerek, olumsuz
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Karsi Taraf Riski: Fon’da firmalarin ihrag ettikleri borg¢lanma araglarina yatirim
yapilabildiginden kars: taraf riski dogmaktadir. Kars: taraf riskinin 6lgiimiinde ihragg1 hakkinda
yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra ihraggilar, uygulamada nicel ve nitel
kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Thragcilar igin nicel
kriterler, karlilik, borgluluk orani, 6z sermaye biylikliigii, sektoriindeki pazar pay1 gibi 6lgiilebilir
degerlerden olusurken nitel kriterler, kurumsal yonetim ile ilgili bagimsizhik, seffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi dlctilebilir olmayan degerlerden olusmaktadir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portftyiine kaldirag yaratan islemlerden; déviz, faiz, ortaklik pay1, ortakhik pay:
endeksleri, altin, emtia ve diger sermaye piyasas: araglari iizerine yazilan tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon s6zlesmeleri), sakh tiirev araglar, swap sdzlesmeleri, varant ve sertifikalar ve ileri valsrlii
tahvil ve bono ve altin alim iglemleri dahil edilebilecektir.
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3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olara  atag bazinda.ayr ayr1 hesaplanan pozisyonlarn
mutlak degerlerinin toplanmas (sum of notional surefiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam

degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100 diir.

3.6. Fon portf6yiine alinan yapilandirilmig yatirmm araglarinin sakl tiirev arag niteligi tagyip
tagimadif Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmg yatiim aracimn sakl tiirev ara¢ niteliginde
olmasi halinde, risk 8l¢fimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanr.

IV.FON PORTFOYUNIUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGCI

4.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul’un portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklanr.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve
bunlar degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’m erigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’mn yiikiimliilitk ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhg Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan ayrndar.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehin
edilemez. Fon malvarligi Kurucu’nun ve Portf6y Saklayicisi’mn yénetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmm
tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina
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4.4. Portfoy saklayicisi; Fon’a ait finansal varliklanin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarm tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portf6y saklayicisi;

a) Yatinm fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiizligii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatmm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiizlili, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Yonetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklarryla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasim,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alm satimlarimn, portfSy yapisimn, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiztig,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fon’a ait varliklarm ayn ayr, Fon’a aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, Fon’a ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini Fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fon’a ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, PortfSy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidar.

b) Portf6y saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstirilmasi, potansiyel ¢ikar gatigmalanmn diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
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4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicis1 portfdy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilagabilecegi ¢ikar
catismalarinin tammlanmasim, 6nlenmesini, yonetimini, gézetimini ve ag¢iklanmasim saglayacak
gerekli politikalari olusturmak ve bunlar uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun tiglincii kisilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym iigiincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama sdzlesmesinde portfoy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hiiktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim: daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON_ BIRiIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portf6y Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢larin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bgliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamr ve hem Tiirk Liras1 (TL) ve hem de Amerikan Dolar1 (USD)
cinsinden izleyen ig giinii fiyat agiklamr, katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. A
Grubu fon katilma paylarimn birim pay degeri Tiirk Liras1 (TL) cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarimn birim pay degeri ise Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu
fon katilma paylarinin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda, ilgili giin i¢in
TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) déviz alig
kuru esas alimr. Degerleme giiniiniin tatil olmasi durumunda bir 8nceki ig giiniinde hesaplanan birim
pay degeri gecerli olacaktir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢tkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya gikmas: gibi
olafaniistli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapalir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimu durdurulabilir.

5.5. Portféydeki varliklanin degerlenmesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi

WS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar1 ile belirlenen degerleme
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1) Borsa Dig1 Tiirev Arag¢ ve Swap Sozlesmelerine Tliskin Degerleme:

Portfdye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir.

Opsiyon sézlesmelerinde, tezgahiistii piyasada yapilan forward ve swap iglemlerinde giincel
fiyat karg: taraftan alman fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadif durumlarda ve,

- Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamadig durumiarda;

Opsiyonlar i¢in Black and Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli goriilmez ise Monte
Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat hesaplanir ve bulunan fiyat degerlemede kullanilir. Opsiyon
degerlemelerinde gesitli dayanak varliklar igin agagidaki spot degerler kullanilur.

Dayanak varligin;

- Konusunun déviz algi olmas: durumunda, degerleme giiniindeki en glincel Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankas: A.S. doviz alis kurn, konusunun déviz satisi olmas: durumunda ise
Tiirkiye Camhuriyet Merkez Bankas: A.S. déviz satis kuru degeri,

- BIST ortaklik pay endeksi olmasi durumunda, ilgili endeksin degerleme giinii itibariyle en
giincel 2. seans kapanis degeri,

- Ortaklik pay: olmasi durumunda, degerleme giinti itibariyle ilgili paymn en giincel 2.seans
kapamig degeri,

- DIBS olmast durumunda, degerleme giinii itibariyle en giincel giinlitk agrhikl ortalama
fiyat: kullamlir.

Farkh dayanak varhiklarn ya da karmagik yapida opsiyonlarin kullamlmas: durumunda ise
piyasa fiyatin en iyi yansttacak yontemler kullanilir.

Forward s6zlesmeler i¢in “i¢ verim oram” yontemi ile hesaplanir. Forward baglangig tarihi
ile vade sonu arasindaki giin sayis1 dikkate almarak hesaplanan i¢ verim oranindan ilk iglem giinii
spot fiyat dikkate almarak her giin i¢in fiyat bulunur ve degerlemede kullanilir.

Swap sbzlesmeleri icin degerleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil
fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullanilir,

esii“(\as-is{_lar |
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2) Yapilandirilmis Yatirnm/Borglanma Araclarina iliskin Degerleme:
- Borsada ilan edilen fiyat,

- Borsada islem ge¢memesi halinde veya Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim
kanallan1 aracilifiyla fiyat: ilan edilen yapilandirilmig yatinm araglan icin degerlemede; Reuters
ve/veya Bloomberg veya diger veri dagitim kanallari araciliiyla ilan edilen giincel fiyat,

- Degerleme giiniinde islem gegmemesi Reuters ve/ veya Bloomberg veya diger veri dagitim
kanallarinda fiyat ilan edilmemesi halinde bu veri dagitim kanallarinda en son ilan edilen fiyat
degerlemede kullanilur.

3) Yabancal Borclanma Araci, Eurobond ve Yabanci Kira Sertifikalarma iliskin
Degerleme Esaslar

Yabanci borglanma araci, eurobond ve yabanci kira sertifikalar i¢in degerleme fiyats,
Bloomberg veri dagitim ekranlarmdan TSI ile 16:00 — 16:45 arasmnda alinan aliy ve sats
kotasyonlarimin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyatiun hesaplanacag giin itibariyle birikmis kupon
faizi eklenerek hesaplanacak olan kirli fiyat kullamlir. Tam iggiinii olmayan giinlerde, degerleme
fiyat1 olarak TSI ile 12:00 — 12:30 saatleri arasinda ahman aliy ve satig fiyat kotasyonlarimn
ortalamasi (temiz fiyat) kullamilir. Alig ya da satiy kotasyonu bulunmamasi durumunda ise
degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatimin ertesi iggfinfine i¢ verim ile
ilerletilmesiyle bulunur.

4) Yabanc Ortakhk Paylar, Yabaner Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirmm
Fonu Katilma Paylan ve Yatinm Ortakhklarmm Paylarma Iligkin Degerleme Esaslar:

Yabanc: ortaklik paylari, yabanc: piyasalarda iglem géren borsa yatirim fonu katilma paylan
ve yatinm ortakhklarmm paylan degerleme tarihinde Bloomberg tarafindan yaymlanan resmi
kapanis fiyatiyla degerlenir. Degerleme giinii borsada iglem gegmemesi halinde veya kapams fiyati
olmadif durumlarda en son degerlemede kullanilan fiyat kullanilacaktir, Tam ig giinii olmayan
glinlerde bir dnceki degerleme fiyati kullanilmaktadir. Yabanci piyasalarda islem géren, yatirim
fonu katilma paylar1 degerlemesinde ise degerleme tarihinde Bloomberg’de yayinlanan fon birim
fiyat1 kullamilir. Bloomberg®de herhangi bir fiyat yaymlanmams ise diger veri dagitim kanallari
aragtirilir,

5) Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sozlesmelerine fligkin Degerleme:

So6z konusu islemlerde, sozlesme ile belirlenen oran i¢ verim oram ile ilerletilerek
degerlemede kullanilir.

Igili sézlesmelerin faiz oranlarinin asgari olarak borsada olusan aym vadedeki, aym vade
yoksa en yakin vadedeki agirhikli ortalama faiz oramina egit olmasi esastir. Borsa disinda
gergeklestlnlen ve takas iglemleri merkezi kars: taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo
iglent sadece Resmi Gazete’de fiyat1 yayimlanan bor¢lanma araglar isleme konu olacak ve

‘,Resmt (ﬁ}gléx. e yayumlanan fiyatlar tizerinden degerlemeye tabi tutul ak -
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6) ileri Valérlii Borglanma Araglan islemlerin Degerleme Esaslar:

a) lleri valérlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. fleri valérlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfSy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valsrli DIBS alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli iglem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Deri valérlii s6zlesmenin degeri ahs ve satis islemlerinde aym yéntemle hesaplamrken
islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfsy degeri tablosuna yansir. Aym
val6rde ve ayni1 nominal degerde hem alis hem de satig yapilmis ise portfy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat ali§ islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde aghif1 pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

c) lleri valérlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valér tarihi iglemin valor taribi ile aym olan
iglemlerin agirhikh ortalama faiz orami, yoksa deBerleme giinfinde BIAS’ta aym giin valorlii
gergeklegen iglemlerin agirlikh ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem
gordigt gindeki aym giin valorlii iglemlerin agirlikl ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdir.

7) Tleri Valorlii Altin iglemleri

BIST’in Giinlitk Biilteni’nde ilgili valdrlii USD/ons [(T+1) ild (T+9)] iglemleri i¢in agiklanan
afulikh ortalama fiyat kullanilhir. S6z konusu iglemlerin portfSye aliminda alig fiyatiun, alim
tarihinden baglamak fizere ise BIST’da degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarimn; Finansal
Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanacaktir.

Degerleme asagidaki sekilde yapilacaktir:

- Teri valorlii alman altinlar val6r tarihine kadar diger altin menkul kiymetlerinin arasina
dahil edilmez. lleri valdrlii satilan altinlar ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya
ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii altin alim ve satim iglemleri ayn bir vadeli islem
sézlesmesi olarak degerlenir. Iglem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

- Tleri valérlii sozlesmenin degeri ahis ve satig islemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken iglem
alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym valorde
ve ayn1 nominal degerde hem alig hem de satig yapilmus ise portfSy degeri tablosunda her iki islem
ayn1 degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis iglemi ise negatif (-) olarak gozii
agug};pﬁz,;lslgnu ters islemle kapatmg olan fonlarda bu islemler portf degeri tizerinde bir etki
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5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdinde Risk Yénetim Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag s6zlesmelerinin “adil
bir fiyat” igerip icermedigi teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilastirma
yapilarak kontrol edilir. Ayrica i¢ kontrol birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir. Teorik fiyat
hesaplamalan agagidaki gibi yapilacaktir.

Opsiyon sbzlesmeleri: “Black&Scholes modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu” y6ntemleri
kullamilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma
yapilarak kontrol edilir. Kontrol sonucu ulasilan fiyat ile Bloomberg veya farkli bir opsiyon
degerleme arac1 kullamlarak hesaplanan fiyat arasinda olusmasi1 muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan
%20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat iyilegtirilmesi icin yeniden kars: tarafa bagvurulur. Kars:
taraftan alinan iyilestirilmis fiyatin farki kabul edilebilir bir seviyenin {izerinde olmaya devam
ediyorsa, kars: tarafin kullandif hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Kars: taraftan
alinan son fiyatin da belirlenen limitin disinda olmas durumunda, Kurucu Yénetim Kurulu’nun
yazili ve gerekgeli karan ile alman son fiyat fizerinden islem gerceklestirilir. Teorik fiyatin
besaplamasinda kullamlan dayanak varliklar ve faktérlerin spot degeri, Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gére belirlenir.

Forward sbzlesmeleri: Dayanak varhigm spot degeri esas alinarak i¢ verim oram y6ntemi
ile ilerletilmek suretiyle teorik fiyat hesaplanacaktir. Teorik fiyatin hesaplamasinda kullanilan
dayanak varliklar ve faktérlerin spot degeri, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan
esaslara gore belirlenir.

Swap sozlegmeleri: Tahvil fiyatlamas: yéntemi veya “FRA (Forward Rate Agreement)”
yontemi kullamlarak teorik fiyat hesaplanacaktir. Teorik fiyatin hesaplamasinda kullanilan dayanak
varliklar ve fakt6rlerin spot degeri, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gore belirlenir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sadece 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmig fonlar
olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligini tagimaktadir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak
satilacag1 kisiler Kurucu tarafindan 21..23,..2022 tarihli ve L lsayili yazi ile Kurul’a bildirilmigtir.

Genel Esaslar

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlmigtir. A Grubu paylarin alim
satimi Tiirk Liras1 (TL), B Grubu paylarm alim satimi ise Amerikan Dolar (USD) tizerinden
gerceklestirilir.

Fon katilma paylarmin satig baglangig tarihinde bir adet B Grubu katilma payinin nominal
fiyat: (birim pay degeri) 1 Amerikan Dolar1 (USD), bir adet A Grubu katilma payinin nominal fiyati

y Abirim pay degeri) ise bir 6nceki isgiiniinde TCMB tarafindan ilan edilen Amerikan Dolan (USD)
e ﬁ(@lé\kmu esas alinarak hesaplanacak olan 1 Amerikan Dolan (USD) karsihiga Tiirk Lirast
7, (TL)th.

5 ,f”\t\\ 'I‘akl\ ) eden giinlerde Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmn

=k S\aylﬂma? boltinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlefien
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B Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD) ciusinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin
i¢in hesaplanan TL cinsi pay fiyattun TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge
niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) déviz alis kuruna boliinmesi suretiyle tespit edilir.

Tiirk Liras1 (TL) veya Amerikan Dolann (USD) 6denerek satin alinan fon payiin, fona iade
edilmesi durumunda 6deme aym para birimi cinsinden yapilir.

Tiirkiye veya Amerika Birlegik Devletleri’nde tatil olan giinlerde gerceklesmesi gereken alim
satim iglemleri, tatil siiresi kadar Gtelenir.

Pay alim ve satim iglemleri 1 pay ve katlar: seklinde gergeklestirilecektir.

Fon’un satis baslangig tarihi 0.1/Q.9/2022°dir.

6.1. Katilma Payr Ahm Esaslar

Yatinmeilarm is giinlerinde saat 13:15%e (yarm is giinlerinde saat 10:3 0°a) kadar verdikleri
katilma pay: alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
tizerinden yerine getirilir.

I giinlerinde saat 13:15°ten (yarm ig giinlerinde saat 10:30°dan) sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunacak
pay fiyat {izerinden yerine getirilir.

Is giinii olmayan giinlerde ise talimat kabul edilmeyecektir.

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu veya dagitica
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir. Talimatm
pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edilebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek izere en son ilan edilen fiyata
marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymeti teminat olarak kabul edilebilir. Talimatin
tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon
fiyat agiklandiktan sonra hesaplanar.

A Grubu katilma paylarimin alim talimatimin kargiligimda tahsil edilen tutar, pay alimlarimn
gergeklestigi tarihe kadar yatinme: adina nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen
esaslar gergevesinde, katilma payr aliminda kullanilir.

B Grubu katilma paylarimin alim talimatinin karsiliginda yatinmeilardan tahsil edilen tutarlar
nemalandirilmayacaktir.
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6.3. Katilma Payi Satim Esaslar

Yatinmecilarn ig giinlerinde saat 13:15°¢ (yarim is giinlerinde saat 10:30°a) kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
tizerinden hesaplama giiniinii takip eden iigiincii is giinii yerine getirilir.

Is giinlerinde saat 13:15°ten (yarim is giinlerinde saat 10:30’dan) sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyati hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyat tizerinden ilgili hesaplama giiniinii takip eden tigiincii is giiniinde yerine getirilir.

Is giinii olmayan giinlerde ise talimat kabul edilmeyecektir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, is giinlerinde saat 13:15%e (yarmm is giinlerinde saat
10:30°a) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: tizerinden hesaplama giiniinii takip eden iiglincii isgiinfinde yatirimeilara 5denir.

Is gtinlerinde saat 13:15°ten (yanim is giinlerinde saat 10:30°dan) sonra verilmesi halinde ise,
iade talimat: ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: fizerinden, hesaplama giiniinii takip eden {igiincii iggfiniinde yatirimeilara Sdenir.

6.5. Almm Satima Araciik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarnm alim satum1 kurucunun yani sira kurucu ile katilma pay: alim satimina

aracilik s6zlesmesi imzalamig olan Tiirk Ekonomi Bankasi A.$. tarafindan yapilacaktir, Alim satima
aracilik edecek kurumun unvam ve iletigim bilgileri agagida yer almaktadir:

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. | Adres Bilgileri Metigim Bilgileri
Tirk Ekonomi Bankast A.§. | TEB Kampiis C ve D |www.teb.com.tr
Genel Miidiirliik ve Subeleri | Blok Saray Mah. Sokullu Cad. | 0.216.635.35.35
No:7A - 7B Umraniye 34768 /
ISTANBUL

6.6. Pay Gruplar:

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmigtir. A Grubu paylar, fiyati Tiirk
Liras (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ddeme yapilarak alinip satilan paylari;
B Grubu paylar ise fiyat: Amerikan Dolar1 (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolar1 (USD)
cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan paylan ifade eder. Bu gergevede, Tiirk Lirasi cinsinden
//;’: katilx -pay ahm satim talimatlann A Grubu katilma paylan ile, ABD Dolan cinsinden katilma
] ‘{/ h’q"‘p‘ay' 5&33 Grubu katilma paylar ile gergeklestirilir.
[ 7NN\ W\
j e ! 55} ‘Pay b’uplan arasinda gegis yapilamaz. Tiirk Lirasi (TL) ve Amerikan Dolan (USD) 6denerek
= ';‘s{s:éi;n:a,fmm;tffon payinin fona iade edilmesi durumunda ddeme aym para cinsinden yapilir.
2 rasns %y - :

\_:: __~ray gruplarina uygulanan ydnetim iicreti oraninda farkhhk hutt
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VII. FON MALVABLI(;INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii icretler,

2) Varliklarin nakde g¢evrilmesi ve transferinde $denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portf6y yonetim licreti,

6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bapgumsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanmim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar nedeni ile
Odenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yiénetim Ucreti Oran:

Fon toplam degerinin giinliik %0,00104’iinden (milyondaonvirgiildort) [yillik yaklagik
%0,38 (bindeiigvirgiilsekiz)] olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, Kurucu ile Dagitic1 arasinda imzalanan s6zlegme gergevesinde belirlenen
paylagim esaslarina gére Kurucu’ya ve Dagitici’ya Fon’dan §denecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portfSytinde yer alan varliklarin alim satim islemlerine Ttirk Ekonomi Bankasi A.§.,
TEB Yatinm Menkul Degerler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler A.S. ve BNP Paribas S.A. aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar asagida yer almaktadur:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

. - Hazine Thalesi : Yiizbinde 0 -2 + BSMV
,.;‘- ':“;’!1 ::\.'%\ . o 9
i kLE) " _-,',i - Bor¢lanma Araglari Piyasasi : Yiizbinde 1 - 3 + BSMV
.; » c’ [ Ba™ \\

.{' ; :( 2) .Kzra sg}'tlﬁkalan komisyonu:
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3) Repo Ters/Repo komisyonu:
- O/N TersRepo : Milyonda 5 - Yiizbinde 2 + BSMV
- Uzun Vadeli TersRepo : Milyonda 5 - Yiizbinde 2 + BSMV
- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00) : Yiizbinde 3 -5 + BSMV

4) BPP komisyonlari:

- O/N BPP : Yiizbinde 2 - 4 + BSMV
- Uzun Vadeli BPP : Milyonda 2 — Yiizbinde 4 + BSMV
5) Hisse Senedi islem komisyonu: : Onbinde 1 - 6 + BSMV
6) VIOP islem komisyonlar: : Onbinde 1 - 3 + BSMV
7) Kiymetli Maden Piyasas: islem komisyonlar :BIST Kiymetli Madenler

Piyasasi islem komisyonlan uygulamr (Onbinde 1 ila Onbinde 2 + BSMV)

8) Borsa dis1 iglemlere iliskin komisyonlar: Borsa dig: islemlerde herhangi bir komisyon
uygulanmamaktadir. Islem komisyonlar islem tutarma gére islem fiyatimn icerisinden
alinmaktadur.

Burada yer alan arac1 kuruluglar haricindeki iglemlerin komisyon oranlarna iligkin olarak
izahname degisikligi yapilir ve degisiklikler KAP araciligryla kamuya duyurulur.

7.1.3. Kurnl Ucreti: Takvim yih esas alinarak, iiger aylik ddnemlerin son is gliniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfSyiinden karsilanir,

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate ahnarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Asagrdaki tabloda yer alan {icret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

Fon’dan Tahsil Edilecek Ucretler Oran (%)
Yénetim Ucreti (Yillik)
ek Kurucu (%60-%100) 0,38
Al X 6, &a@m(%o-%m
- y77=, L Portfoy Saklama Ucreti (Yallk) 0,08
o Sl (\ {x\' ~Arag1hik Komisyonlari (Tahmini) 0,05 /
= @ \e2: ./ {' Differ Giderler (Tahmini) 0,07
Y : “ragnst, ™ j/ : - -
N 2 Lt MAS.
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7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlarn gosterilen katima paylarimin satisina iliskin giderler Kurucu
tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000

Diger Giderler(Tahmini) | 5.000
TOPLAM 10.000

VIII. FON’UN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarmmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisimdan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarimin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmecilii kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca, %0 oraminda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlarmin katilma paylarmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi arac1 getirileri ile deger artis1
kazanglar1 elde etmek ve bunlara baghh haklann kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatirim fonlan ve yaunm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak

uygulanr.!]

Amerikan Dolar1 (USD) tizerinden ahm satim gergeklestirilen B Grubu katilma paylarinin
doviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhigi’nin ilgili diizenlemeleri dikkate alinar.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katilma
paylarinin Fon’a iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedemyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye

lal u nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadar.
/,«;-‘” xT o

o umm Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Turk1ye'dek1 is
;’.r'e tfedﬂmayen veya daim{ temsilcilerinin aracilifn olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
undn geﬁm 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazangl ile/bu kuris
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miikellef kurumlara ait olup BISTta iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasinin altinca
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglam ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglar igin y1llik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
bagslayarak o yilin Aralik ayimn sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolanin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiligtintin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil glinfinti
takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAPta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarim kamuya agiklanmasma iligkin yonetim kurulu kararna
baglandign tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklamr. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamay: miiteakip 10 ig giinii igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla goénderilir.

9.6. Portfoy raporlart digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya
ac1k tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay satig1
yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatirimcilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektlmccl(mtelﬂcte olan izahnameninI.1.1.,1.1.2.1., II, IIL.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi harig),
VII’7 1., komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu bolumlerlndekl deglslkhkler Kurul
;araf}adan rek onaylamr ve yapilacak izahname degisiklikleri yliriirliige girig tarihinden en

‘qqz 30 gon bnce Ima pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin
i digg iblunﬂqnnd yapilacak deglslkler ise, Kurul’un onay: aranmaksizin kurucu taraﬁnd

15’5.& I@Q{P ta e Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilaf-de& Afm

y&h‘gom}pu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurul’a b11 i
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9.8. Fon’a iligkin reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portf6ye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAPta agiklamr.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlegme tarihini takip eden ig giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X.FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 8ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucu’nun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucu’nun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fon’un kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamumin yatimeilann yararina olmayacagmim Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portfytinde yer alan varlhiklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde déniigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varhig, ictliziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar: oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay: sahiplerine §deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisiinii aldiktan sonra
6 ay sonras i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarimin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gériilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih jhbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucu’nun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfy saklayicisina devreder.

: .’-"""“‘*1-9.\5 Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kum&u féta‘ﬁ;ldan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.
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XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma
igtiizilk; bunlarda hiikiim bul

pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
unmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayilh Tirk Borglar
Kanununun 502 il 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.
11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda bel

edilen katilma paymmn birim pay degerine yansir. Katilma
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan

irtilen esaslara gore tespit
pay:1 sahipleri, paylarim Fon’a geri
kardan paylarini almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.
11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezd
Kurucu’dan veya alim satima aracibk eden
zaman bilgi talep edebilirler.

inde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
SATISI

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA

PAYLARININ
12.1. Katlma paylan Fon izahnamesinin KAP
usul ve esaslar gercevesinde nitelikli yatirimcilara

’ta yaymmim takiben izahnamede belirtilen
sunulur.

12.2. Fon katilma paylan sadece 6nceden belirlenmi
fonlar olarak adlandirilan “QOzel Fon” niteliini tagimaktadir.
satilacag kisi Kurucu tarafindan 2/..0%.

s kisi veya kuruluslara tahsis edilmig
Fon katilma paylarinin tahsisli olarak
2022 tarihli ve 24.74.. sayil yaz ile Kurul’a bildirilmigtir.
12.3. Katilma paylan kars
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirihr,

11f1 yatimmcilardan toplanan para, takip eden ig giinii izahnamede
Izahnamede yer alan bilgilerin do
onaylariz.

grulugunu kanuni yetki ve sorumlutuklarimiz cercevesinde
04...R&12022
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