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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA
SINIRLI DENETIM RAPORU

TEB Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na

TEB Portfoy Yonetimi A.S ’nin (“Sirket”) ve bagli ortakliklarinin (“Grup”) 30 Haziran 2022 tarihi
itibartyla hazirlanan ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden ge¢mis ara
donem Ozet finansal tablolar ile tutarlt olup olmadiginin smirli denetimini yapmakla gorevlendirilmis
bulunuyoruz. Rapor konusu ara donem Faaliyet Raporu Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirh
denetim yapan kurulus olarak {izerimize diisen sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin, smirli denetimden ge¢mis ve 29 Temmuz 2022 tarihli sinirli denetim raporuna konu olan ara
donem Ozet finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarli olup olmadigma iliskin ulasilan sonucun
aciklanmasidir.

Siirlt denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan Smirli Bagimsiz
Denetimi’ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Smirli denetimimiz, ara donem faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin smnirli denetimden ge¢mis ara dénem 6zet finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarl
olup olmadigina iliskin incelemeyi kapsamaktadir. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari'na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir
goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli 6l¢iide dardir. Sonug olarak ara donem
finansal bilgilerin sinirlt denetimi, denetim girketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli
hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim
gOriisti bildirmemekteyiz.

Simirlt denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin smirli
denetimden ge¢mis ara donem Ozet finansal tablolar ve agiklayict notlarda verilen bilgiler ile tiim 6nemli
yonleriyle, tutarli olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanilmamastir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Ozlem Géren Giigdemir, SMMM

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 29 Temmuz 2022
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1. GENEL BILGILER

TEB Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket™), 2 Kasim 1999 tarih ve 428025-375607 sicil numarasi ile
Ana Sozlesmesi’nin Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmesi suretiyle kurulmusturl5 Haziran
2015 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu'nca(“SPK™) Sirket’in Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim
Danismanligi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gorilmiis ve PYS/PY.22-YD.11/524 sayili
Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danigsmanhigr yetki belgesi verilmistir.

Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cercevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Yatirim ortakliklarinin, 28.03.2001
tarinli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda
kurulan emeklilik yatirirm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci
kolektif yatirim kuruluglarinin portfoylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket kurucusu oldugu yatirim fonlarinin portfoylerinin yonetilmesi faaliyeti disinda 23 adet
BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S., 17 adet NN Hayat ve Emeklilik A.S. ve 3 adet Metlife
Emeklilik ve Hayat A.S.’nin Kurucusu oldugu emeklilik fonlarina ve gergek / tiizel kisi
yatirimcilara portfoy yonetimi hizmeti sunmaktadir. Ayrica, Sirket yatirim danigsmanligr ve
kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylar: dahil olmak {izere fon katilma paylarinin
pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri III No:55.1 “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu

Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak faaliyetlerini
stirdiirmektedir.

Raporun Ait Oldugu Déonem : 1 Ocak 2022 — 30 Haziran 2022

Ticaret Unvam : TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

Ticaret Sicili Numarasi : 428025

Mersis No 1 4614527946925150

Merkez Adresi . Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat: 9 34349
Besiktas-Istanbul

Sube Adresi . Yoktur.

Tletisim Bilgileri

Telefon : 0212 376 63 00

Fax 0212 211 63 83

E-posta Adresi : pys@teb.com.tr

Internet Sitesi Adresi : www.tebportfoy.com.tr

a. Sermaye ve Ortakhk Yapisi
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Kayitli sermaye tavan1  : 10.000.000 TL
Cikarilmig Sermaye 6.860.210 TL
PAY SAHIBININ ADI, | IKAMETGAH ADRESI HIiSSE ADEDI SERMAYE Oran
SOYADI/UNVANI TUTARI (TL) o
0
TEB Kampiis D Blok Saray 199.927.619 1.999.276,19 29,14
1-TEB Yatirim Menkul Mabhallesi  Kiigiiksu ~ Caddesi
Degerler A.S. Sokullu Sokak  No:7 A 34768
Umraniye/Istanbul
TEB Kampiis C-D Blok Saray 175.647.753 1.756.477,53 | 25,60
2-Tirk Ekonomi Bankas1 | Mahallesi  Kiigliksu  Caddesi
AS. Sokullu Sokak No:7 A 34768
Umraniye/istanbul
TEB Kampiis C Blok Saray 170.745.150 1.707.451,50 24,89
3-TEB Holding A.S. Mahallesi Sokullu  Caddesi
No:7 A 34768 Umraniye/istanbul
4-BNPP Yatrumlar Gayrettepe  Mahallesi,  Yener 139.700.322 1.397.003,22 20,36
i AaS y Sokak, No: 1, Kat: 10 34349
EA-». Besiktas / Istanbul
Gayrettepe  Mahallesi  Yener 156 1,56 <1
5-TEB Faktoring A.S. Sokak  No:1 Kat:7-8 34349
Besiktas/Istanbul
TOPLAM 686.021.000 6.860.210,00 | 100

b. Sirketin Yonetim Orgam :

Sirketimizin 31 Mart 2022 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar neticesinde
yeni Yénetim Kurulu iiyeleri bir y1l siireyle gorev yapmak iizere Yénetim Kurulu Uyeliklerine

atanmuglardir.

Sirket genel kurulunca verilen izin ¢er¢evesinde yonetim organi iiyelerinin sirketle kendisi veya

baskasi adina yaptig1 islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetleri yoktur.

Gorev

Ad ve Soyad

Gorev Siiresi

imza Yetkisi
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Yonetim Kurulu Baskani | Izzet Cemal KISMIR Mart 2022- Mart 2023 Sinirsiz yetkili
Yonetim Kurulu Bagkan | Emmanuel Collinet DE | Mart 2022- Mart 2023 Yoktur.
Vekili LASALLE

Yénetim Kurulu Uyesi

Dr.Melda Hatice ERSOY

Mart 2022- Mart 2023 Sirsiz yetkili

YALCINKAYA
Yonetim Kurulu Uyesi Cenk Kaan DURUST Mart 2022- Mart 2023 Sinirh yetkili
Yonetim Kurulu Uyesi | Sevilay YUCEL Mart 2022- Mart 2023 Yoktur.
(ic Kontrolden sorumlu) | KEMALOGLU
Yonetim Kurulu Uyesi Berna TOKYAY Mart 2022- Mart 2023 Yoktur.
Yonetim Kurulu Uyesi Hamza Baturalp Mart 2022- Mart 2023 Yoktur.
CANDEMIR
Ust diizey yoneticileri ve personel bilgileri
Unvan Adi Soyadi Mesleki Tecriibe
Genel Miidiir Yagiz ORAL 16 y1l
Genel Miidiir Yardimcisi Cenk Kaan DURUST 28 yil
Genel Miidiir Yardimcist Didem Cankaya URAL 27yl

Sirket’in personel sayis1 30 Haziran 2022 itibariyla 35 kisidir. Sirketimiz personeli herhangi bir
sendikaya bagl degildir ve toplu sozlesme goriismeleri yapilmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Is Kanunu’nun gerektirdigi

sekilde hesaplanmakta ve Sirket ¢alisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye

ayrilmasi, iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in c¢agirilmasi veya vefatt durumunda hak
kazanilan kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitmaktadir.

30 Haziran 2022 tarihi itibariyla kidem tazminati karsiligi 2.022.524 TL’ dir.

Personele iicret ve iicret benzeri 6demeler disinda; saglik sigortasi, hayat sigortasi, ferdi kaza

sigortasi, bireysel emeklilik sigortasina isveren katkisi,yemek ve ulasim yardimi saglanmaktadir.

Ayrica yilda 2 defa olmak kaydiyla s6for ve gorevli personele giyim yardimi saglanmaktadir.
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Yonetim Kurulu
LsEated {
Risk ve Performans Yanetimi

Genel Mudir

Genel Midiir Damgmam
Portféy Yonetimi

Genel Midiir Yardimces: Genel Miidiir Yardimcisi Genel Miidiir Yardimeisi

Hisse Yabanci
Senedi Fonlar
Porifay Pariféy
Yonetimi Yanetimi

Gokdu Miigteri

Varlik A Gozumleri ve Operasyon Mali ve Proje
Portfoy e T00 Yatinm & TEFAS dari Igler Yonetimi
Yanetimi Damigmanhi

d. Yonetim orgam iiyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan mali haklar

Yonetim kurulu baskan ve fiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi st
yoneticilere cari donemde saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 2.106.364TL dir.

2. Hesap Donemi icinde Meydana Gelen Degisiklikler:
Yoktur.

3. Imtiyazh Paylara iliskin Bilgiler

a) Imtiyazli Pay Miktar1 (Varsa) - Yoktur.
b)  Imtiyazli Paylarin Oy Haklarima iliskin A¢iklama > Yoktur.

4. Sirketin Arastirma ve Gelistirme Cahsmalar

Sirketimizin aragtirma ve gelistirme (AR-GE) ¢aligsmalar1 bulunmamaktadir.

5. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILISKIN ONEMLI GELISMELER

a. Sirketin ilgili hesap doneminde yapmis oldugu bilgisayar yazihmlarina iliskin
yatirim bilgileri:
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Sirket, Varlik Yonetiminde ve yasal muhasebe kayitlari igin ATP Ticari Bilgisayar Ag1 ve
Elektrik Gii¢ Kaynaklari Uretim ve Pazarlama Ticaret A.S.’e ait PMS yazilimim
kullanmaktadir.

Sirket’in 2022 y1l1 i¢inde yeni bilgisayar yazilimlarina iliskin yatirimi yoktur.

b. Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim
organinin bu konudaki goriisii:

I¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetlerinin etkinligini saglamak amaciyla icradan bagimsiz
olarak faaliyet gosteren dért fonksiyon bulunmaktadir. Bunlar, i¢ Kontrol, Uyum ve Mevzuat,
Risk Yonetimi ve Teftis birimleridir. Bu birimler dogrudan Yo6netim Kuruluna bagli olarak
gorev yapmaktadir. Bagimsiz fonksiyonlarin yani sira i¢ kontrol sisteminin biitiinliigii agisindan
birinci seviye kontroller de is siireglerinde yer almaktadir.

Uyum ve Mevzuat ile I¢ Kontrol birimleri Sirketin faaliyetlerinin ilgili mevzuat, diizenlemeler
ile yerel ve uluslararas1 standartlara uyumlu olarak yiiriitiilmesinden ve uyum risklerinin etkin
bir sekilde yonetilmesinden sorumludur. Bu gercevede sug¢ gelirlerinin aklanmasinin ve terdriin
finansmaninin  Onlenmesi, miisteri yararinin korunmasi, mesleki etik ilkeler, piyasa
biitiinliigiiniin korunmasi basta olmak {izere tim olasi uyum risklerinin yonetimini saglamak
amactyla yonetisim yapisi olusturulur ve etkin kontrolii saglanir.

I¢ Kontrol birimi yénetilen tiim portfoylere ait yatirrm kisitlarinin ilgili mevzuat, sézlesmeler,
izahnameler ve Sirket i¢i kararlara uygunlugunun giinliik olarak kontrol ve godzetimini
saglamakta, limit asimi durumunda asimin gerceklestigi bolim ya da birimi ihlal hakkinda
bilgilendirmektedir. Kontrollerle ilgili diger gerekli raporlamalar yapilmakta, aylik olarak
Yonetim Kuruluna i¢ kontrol faaliyetlerine iligkin rapor sunulmaktadir.

Risk Yonetimi birimi Sirketin faaliyetleri sirasinda karsilasabilecegi riskleri ve yonettigi
fonlarin yatirim stratejilerine ve yatirim yaptiklart varliklarin yapisina uygun olarak maruz
kalabilecegi temel riskleri tanimlamak, Risk Yonetmeligi’ne uyumlu sekilde riskleri diizenli
olarak O6lgmek, Yonetim Kurulu ve Risk Komitesi’nce belirlenen risk limitlerine uyulup
uyulmadigini izlemek, raporlamak ve gerekli dnlemlerin alinmasini saglamakla sorumludur.
Risk dl¢timleri Odifin Stratejik Danigmanlik Hizmetleri A.S. firmasinin Riskground yazilimi
tarafindan yapilmaktadir.

Teftis Birimi Sirket faaliyetlerinin Sermaye Piyasasi mevzuati ve ilgili diger mevzuata, Sirket
esas sOzlesmesine, Sirketin prosediir, politika, yonetmelik ve yonergelerine uygun bir sekilde
yiriitiildigiinii arastirmak ile hata, hile ve usulsiizliikleri ortaya ¢ikaracak denetim ¢aligsmalari
yiiriitmekten sorumludur. Denetim sonuglari ve raporlar Yonetim Kuruluna sunulmaktadir.

Yonetim Kurulunun gézetim sorumlulugunu yerine getirmesinde yardimci olmak amaciyla
Denetim Komitesi olusturulmus olup, Uyum ve Mevzuat, i¢ Kontrol ve Teftis birimleri
faaliyetlerine iligkin detaylar1 yilda dort kez toplanan Denetim Komitesi’ne sunmaktadirlar.

C. Sirketin dogrudan veya dolayh istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler:
Dogrudan Istirakler Pay Orani
Yoktur. Yoktur.
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Dolayli istirakler Pay Orani
Yoktur. Yoktur.

Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:

Yoktur.
Hesap donemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek
nitelikteki davalar ve olasi sonuclar1 hakkinda bilgiler:

Isten ayrilan calisanlar tarafindan Sirket aleyhine agilan davalarin aleyhe sonuglanmasi
sonucunda ortaya ¢ikabilecek olasi tutar 330.511 TL’dir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirnmlara iliskin aciklamalar:

Yoktur.

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilamadigi, genel kurul kararlarmin
yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasilamamigssa veya kararlar yerine
getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

Her yilbasinda, biit¢e ger¢ceklesme raporu Sirket Yonetim Kuruluna sunulmaktadir.
Sirket hedef biit¢cesi dogrultusunda faaliyetini karli olarak siirdiirmektedir.

Y1l icerisinde olaganiistii genel kurul toplantis1 yapilmigsa, toplantinin tarihi, toplantida
alinan kararlar ve buna iliskin yapilan islemlerde dahil olmak iizere olaganiistii genel
kurula iliskin bilgiler:

Yoktur.

Sirketin yi1l icinde yapms oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cercevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler:

Sirket, 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla 30.008 TL bagis yapmustir.

Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle,
hikim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararma yaptig
hukuki islemler ve gecmis faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin
yararmna alinan veya alinmasindan kacinilan tiim diger 6nlemler:

Sirketin Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirketi’nin Bagli Sirketi’nin yararina alinan veya
alinmasindan kaginilan herhangi bir 6nlem bulunmamaktadir.

2022 yili faaliyet donemi igerisinde Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in

yonlendirmesiyle Dolayli Hakim Sirket’in yararma yapilan herhangi bir hukuki islem
bulunmamaktadir. Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket ile Sirketimiz arasinda yapilan tiim
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hukuki iglemler piyasa teamiillerine, ticari hayatin basiret ve diiriistliik ilkelerine uygun
sartlarda ve emsallerine uygunluk ilkesi kapsaminda gerceklestirilmis olup, bu iglemler
nedeniyle Sirketimiz herhangi bir zarara ugramamistir. Bu nedenle herhangi bir
denklestirme s6z konusu olmamustir.

. 2022 yili faaliyet donemi igerisinde Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in
yonlendirmesiyle Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in Bagl Sirketi’nin yararina yapilan
herhangi bir hukuki islem bulunmamaktadir. Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in Bagl
Sirketi ile Sirketimiz arasinda yapilan tiim hukuki islemler piyasa teamiillerine, ticari
hayatin basiret ve diirlistlik ilkelerine uygun sartlarda ve emsallerine uygunluk ilkesi
kapsaminda gergeklestirilmis olup, bu islemler nedeniyle Sirketimiz herhangi bir zarara
ugramamistir. Bu nedenle herhangi bir denklestirme s6z konusu olmamustir.

. Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in yararina alinan veya alinmasindan kaginilan
herhangi bir 6nlem bulunmadigindan Sirketimiz aleyhine olusan herhangi bir zarar s6z
konusu olmamustir.

. Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirketin Bagl Sirketi *nin yararina alinan veya alinmasindan
kagiilan herhangi bir 6nlem bulunmadigindan Sirketimiz aleyhine olusan herhangi bir
zarar sO0z konusu olmamustir.

5. FINANSAL DURUM

Sirketin yonetmekte oldugu yatinm fonu varliginin toplam biyiikligii 30 Haziran 2022
itibartyla, 11.588 milyon TL’dir. (31 Aralik 2021: 7.896 milyon TL) 32 adet yatirim fonu ve
%2,95 pazar pay1 (31.12.2021: %2,66) ile sektorde 10. siradadir.

Ozel Portfy Yonetimi; 30 Haziran 2022 itibartyla, 1.491 milyon TL biiyiikliik, 3 kurumsal ve
6 bireysel miisteriden olusmaktadir.

Emeklilik fonlar1 yonetiminde; 30 Haziran 2022 itibariyla, 16.617 milyon TL (31 Aralik 2021:
13.731 milyon TL) biiyiiklige sahip 43 adet Emeklilik Fonu ve %5,55’lik pazar pay: ile
sektorde 6.sirada yer almaktadir.

Sirket, 475 milyon TL biiyiikliige sahip Liiksemburg ve Japonya’da kurulu BNP Paribas’a ait iKi
fona portfoy yonetim hizmeti vermektedir.

-Finansal duruma ve faaliyet sonuclarina iliskin yonetim organinin analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler
karsisinda sirketin durumu :

Sirketin finansman kaynagi kendi 6z sermayesidir. Sirket 30 Haziran 2022 kar1 11.976.207.-TL
dir. Aktif toplam1 52.635.237.-TL olup, karsiiginda 37.299.642-TL tutarinda Oz Kaynak
bulunmaktadir.

Sirket faaliyetlerini karli olarak siirdiirmektedir. Vadesi gelmis herhangi bir borcu yoktur.
Sirketin sermayesi karsiliksiz ve borca batik degildir.
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30 HAZIRAN 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

Smirh Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis
30.06.2022 31.12.2021
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 44.742.689 48.889.725
Nakit ve nakit benzerleri 34.777.124  36.034.759
Finansal yatirimlar 928.754 872.489
- Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna 928.754 872.489
yansitilan finansal varliklar
Ticari alacaklar 8.579.752  11.611.305
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 7.049.421 7.478.673
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.530.331 4.132.632
Pesin 6denmis giderler 457.059 371.171
- 1liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 457.059 371.171
Duran Varhklar 7.892.548 7.945.682
Maddi duran varliklar 2.142.261 2.215.370
Kullanim Hakki Varliklar 2.958.670 3.470.403
Maddi olmayan duran varliklar 1.437.498 653.464
Ertelenmis vergi varligi 1.354.119 1.606.446
Toplam Varhklar 52.635.237 56.835.407
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 10.047.929 11.814.768
Ticari borglar 2.307.311 1.325.910
- Tliskili taraflara ticari borglar 1.566.340 814.419
- Diger taraflara ticari borglar 740.971 511.492
Diger borglar 1.391.322 2.491.317
- [liskili taraflara diger borglar 30.652 910.141
- Diger taraflara diger borglar 1.360.670 1.581.176
Dénem kari vergi yikimliliga 2.940.582 2.857.770
Kisa Vadeli Karsiliklar 2.600.803 5.139.770
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar 2.270.292 4.849.886
- Borg karsiliklart 330.511 289.884
Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 807.911 -
-iligkili taraflara Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 343.908 -
-Iligkili olmayan taraflara Kiralama Islemlerinden Borclar 464.003 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 5.287.666 4.770.248
Kiralama Islemlerinden Borglar 2.343.779 2.334.973
-iliskili taraflara Kiralama Islemlerinden Borglar 320.618 -
-Iliskili olmayan taraflara Kiralama Islemlerinden Borclar 2.023.161 2.334.973
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 2.943.887 2.435.275
Ozkaynaklar 37.299.642 40.250.392
Odenmis sermaye 6.860.210 6.860.210
Kar veya zararda yeniden siiflandirilacak (173.655) (233.312)
birikmis diger kapsamli giderler
ve / veya simiflandirma kayplar (173.655) (233.312)
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler (770.053) (821.440)
- Tamimlanmus fayda planlari yeniden
olciim kaywplar (770.053) (821.440)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 7.008.949 7.008.949
- Yasal yedekler 7.008.949 7.008.949
Gegmis yillar kar/(zararlart) 12.397.984 9.394.648
Net donem kari/(zarar) 11.976.207 18.041.337
Toplam Kaynaklar 52.635.237 56.835.407
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01 OCAK —30 HAZIRAN 2022 ARAHESAP DONEMINE AiT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

Simirh Simirh Simirh Simirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2022 2022 2021 2021
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 36.732.494  20.777.645  19.055.285 9.760.387
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) 2.723.912 1.584.295 1.345.626 699.436
Finans sektorii faaliyetlerinden briit 34.008.582 19.193.350 17.709.659 9.060.951
kar
Pazarlama. satig ve dagitim giderleri (-) 796.099 677.060 44934 43.734
Genel yonetim giderleri (-) 21.626.179 11.105.001 11.907.208 6.363.518
Esas faaliyetlerden diger gelirler 834.718 135.310 530.424 291.107
Esas faaliyet kar1 12.421.022 7.546.599 6.287.941 2.944.806
Finansman gelirler 4.120.405 1.910.056 3.361.647 1.648.485
Finansman giderler (-) 388.980 179.852 266.772 71.548
Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi kar 16.152.447 9.276.803 9.382.816 4.521.743
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (4.176.240)  (2.569.537) (2.339.206) (986.848)
- Dénem vergi gideri (3.873.525) (1.945.245) (2.135.115) (750.760)
- Ertelenmis vergi gideri (302.715) (624.292) (204.091) (236.088)
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari 11.976.207 6.707.266 7.043.610 3.534.895
DiIGER KAPSAMLI GELiR/(GiDER)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Smiflandirilacaklar 59.657 53.518 (61.019) 33.626
Gergege uygun deger farki diger kapsamlt
gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklardan kazang (kayip) 60.656 52.831 (76.274) 42.033
Gergege uygun deger farki diger kapsamlt
gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklara iliskin diger kapsamli
gelir.vergi etkisi (999) 687 15.255 (8.407)
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacaklar 51.387 51.387 - -
Tamamlanmamis fayda planlari yeniden
Ol¢lim kazanglari - - - -
Tamamlanmamis fayda planlar1 yeniden
Olciim kazanglari.vergi etkisi 51.387 51.387 - -
Diger kapsamh gider 111.044 104.905 (61.019) 33.626
Toplam kapsamh gelir 12.087.251 6.812.171 6.982.591 3.568.521
Toplam kapsamh gelirin dagilim
Kontrol giicii olmayan paylar - - - -
Ana ortaklik paylari 12.087.251 6.812.171 6.982.591 3.568.521
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Gecmis yillarla karsilastirmali olarak Sirket’in yil icindeki satislari, verimliligi, gelir
olusturma kapasitesi, kirlihig1 ve bor¢/6z kaynak oram ile Sirket faaliyetlerinin sonuclari
hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler:

Finansal Rasyolar

30 Haziran 2022 31 Aralik 2021
Oz kaynak Karliligi 61,26% 54,27%
Borg / Ozkaynak 41,11% 41,20%
Aktif Karlilig: 45,51% 31,74%
Cari Oran 4,45% 4,14%

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:59 sayili Tebligi hiikiimleri ¢ercevesinde, Portfoy
Yonetim Sirketleri’nin kredi kullanmasi ve ddiing para alma verme islemi yapmasi miimkiin
degildir. Sirket’in mali tablolarinda yer alan yiikiimliiliikleri vergi ve kidem tazminati
karsiliklar1, temettii borcu ve diger kisa vadeli borglar kalemlerinden olusmaktadir.

Sirketin sermayesinin karsiliksiz kahp kalmadigina veya borca batik olup olmadigina
iliskin tespit ve yonetim orgam degerlendirmeleri:

Sirketin elindeki isletme sermayesi, mali yapis1 ve likiditesi herhangi bir 6nlem
alinmasini1 gerektirmemektedir.
Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek i¢in alinmasi diisiiniilen é6nlemler:

Sirketin finansal yapisinin iyilestirmesini gerektirecek bir durum s6z konusu degildir.

Kar payr dagitim politikasina iligkin bilgiler ve kiar dagitimi yapilmayacaksa gerekeesi
ile dagitilmayan karin nasil kullamlacagina iliskin oneri:

Sirket’in 31 Mart 2022 tarihinde ger¢eklesen Olagan Genel Kurulu’nda 2021 dénemine iliskin
15.038.000,01 TL dagitilabilir Sirket karindan 15.038.000,01 TL lik kismin tamaminin ortaklara
dagitilmasina, TFRS solo net kar ile Vergi Usul Kanununa gore olan net kar tutar1 arasindaki
3.003.336,58 TL'nin ise Ge¢mis Yillar Kar Zarari hesabia aktarilmasina (31 Aralik 2021:
2.238.649 TL) karar verilmistir. Cari yilda (31 Aralik 2021: - TL) yasal yedek ayrilmamustir.

Yatirim Politikasi:

Sirket'in yatirim politikas1 asagida maddeler halinde belirtilmistir:

. Misteri’'nin mali durumunu da goéz Oniinde bulundurarak risk ve getiri tercihleri
dogrultusunda uygun yatirim araglarini belirlemek, varliklarin etkin bir sekilde yonetmek
ve portfoy getirilerinin uzun vadede karsilagtirma olgiitleri getirisinin iizerinde olmasini
saglamay1 hedeflemek

. Yonetilen portfoylerin istikrarli ve kalici bir biiyiime gdstermesini temin etmek

. Yatinm politikasinin farkli yatirnmer profilleri igin tutarli ve dogru uygulanmasim
saglamak

. Kontrol edilebilir risk seviyesini siirdiirmek

. Sirket’in performansini etkileyen ana etmenler, yurti¢i/yurtdisi sermaye piyasalarindaki

gelismeler ve beklentiler, yatirim egilimleri, para hareketleri ve bu gelismelerin Sirket’in
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yatirim yaptig1 finansal araglarin degerleri lizerindeki etkileri olarak degerlendirilebilir.
Sirket portfoyiinii belirlenmis yatirim kistaslarina paralel, aktif bir yatirim stratejisiyle
yonetir.

RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI

a. Varsa sirketin 6ngoriilen risklere kars1 uygulayacagi risk yonetimi politikasina
iliskin bilgiler:

Sirket, faaliyet alanlar itibariyla karsilastigi risklerin 6l¢limil ve takibine iligkin olarak ayr1 bir
birim olusturmustur. S6z konusu boliim, Sirket’in yonetimindeki yatirim fonlari ve bireysel ve
kurumsal miisterilerin iglemleri ve finansal varliklar1 ile ilgili olarak giinliik kontrolleri
yapmaktadir. Bahsedilen kontrollere iliskin olarak periyodik raporlar hazirlanmakta ve ilgili
birimler ile paylasilmaktadir. Sirket nezdinde olusturulan Piyasa Riski Komitesi her ay diizenli
olarak toplanmakta ve ilgili ay icerisinde ortaya cikan riskler ayrica degerlendirilmektedir.
Sirket’in bu kapsamdaki siiregleri yazili hale getirilmistir.

b. Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin calismalarina
ve raporlarina iliskin bilgiler:

Sirket iginde bir Piyasa Riski Komitesi olusturulmus olup, Komite aylik olarak toplanmakta ve
asagidaki konulara iligkin gelismeleri degerlendirmektedir:

° Biitiin varlik siniflart ile ilgili kars: taraf riski ve likidite riskinin takip edilmesi

. Yonetilmekte olan portfoyler icin Riske Maruz Deger (VaR - %99 olasilikla 1 giinde
kaybedilebilecek miktar) hesaplamalar1 ve bu degerin gelisiminin takip edilmesi

. Senaryo analizleri ve stres testleri uygulamak suretiyle, portfoylerin farkli piyasa
kosullar1 ve gelismelerine tepkisinin l¢iilmesi

. Yonetilen portfoylerin performanslarini takip edilmesi ve bu kapsamda portfoyler ile
ilgili oran analizlerinin yapilmasi

C. Yukanda sozii edilen aylik toplantilar haricinde giinliik olarak yonetilmekte olan
tiim portfoylere iliskin i¢c yatirim kurallar1 da takip edilmektedir. Bu kapsamda
asagidaki takip siirecleri uygulanmaktadir:

. Portféylerin vade ve finansal varliklarinin, ilgili portfdye ait yatirim sinirlamalarina
uygunluk takibi
. Varlik dagilimlarinin kontrolii

d. Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, kirlilik, bor¢/6z kaynak oram ve
benzeri konularda ileriye doniik riskler:

Elde edilen gelirlerin genis bir iirlin gamindan ve ulusal/uluslararasi genis bir miisteri
portfoylinden elde ediliyor olmasi satig, verimlilik, karlilik ve buna benzer konularda ortaya
cikabilecek ileriye doniik riskleri minimize etmektedir.
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7. TURKIYE VE DUNYA EKONOMILERI’NDEKI GELISMELER

Global Ekonomi

Yilin ikineci ceyregi, kiiresel capta enflasyonist baskilarin yiiksek seyrettigi ve bu gelisime
karsilik Fed basta olmak iizere merkez bankalarinin daha siki politikalara yoneldigi bir donem
oldu. Rusya ile Ukrayna arasindaki savas ve Cin’de yeniden artisa gegcen Covid-19 vakalari, arz
kaynakl1 fiyat baskilarinin giiglii seyretmesinin ana faktorleri oldu. Ayrica, salgin sonrast canli
seyreden i¢ talep de enflasyonist ortama katkida bulundu. Béylece; ABD’de yillik TUFE %8,3
ile 40 yilin zirvesine tirmanirken, Euro Bolgesi TUFE de %8,6 ile birligin kurulusundan beri en
yiiksek seviyeye eristi.

Yiiksek enflasyonla miicadele adina para ve mali politikalarda sikilagma egilimi kaydedildi.
Fed; Mart toplantisinda 25 baz puan, Mayis toplantisinda 50 baz puan ve Haziran toplantisinda
75 baz puan faiz artis1 duyurdu. Fed Baskan1 Powell ve iiyeler, Banka’nin %2,0’lik enflasyon
hedefine bagliligini bir¢cok kez vurguladi. Yilin geri kalaninda da Fed’in faiz artirim patikasini
stirdiirmesi fiyatlaniyor. ECB {iyeleri de uzun yillar sonra faiz artinmimna gidebileceklerinin
sinyalini verdi.

Daralan kiiresel likidite, 6zellikle ikinci ¢eyregin sonuna dogru biiyiimeyi asagi ¢ekecek sekilde
etki yapmaya bagladi. IMF, Diinya Bankasi, OECD vb. finansal kuruluslar, diinya ekonomisi
icin 2022 biiyiime tahminlerini asag1 yonlii revize etti. ABD ekonomisi yilin ilk ¢eyreginde
daralirken, Euro Bolgesi’nin oncii gostergeleri de zayiflama egiliminde. Diinya imalat PMI
Endeksi’nin ana kalemlerinden yeni siparisler zayiflama gosterdi.

Yiiksek enflasyon ortami ile zayiflayan biiylime ortami, piyasalarda stagflasyon fiyatlamasini
one cikardi. Hisse senedi gibi riskli varliklara yatirimer ilgisi zayif seyretti. ABD ve Avrupa
borsalari, yilbagindan bu yana yaklasik %20 deger kaybetti. Geligmis iilke getiri egrileri belirgin
yukar1 kaydi ve yataylasti. Ayrica, sanayi metallerinin ikinci ¢eyrek performansi da diisiik
gerceklesti.

Tiirkive Ekonomisi

Tiirkiye ekonomisi, yilin ilk ¢eyreginde yillik bazda %7,3 ve ceyreklik bazda %1,2 biiyidii.
Harcama tarafinda, yillik %19,5 artan &zel tiikketim ana lokomotif olmay: siirdiirdii. I¢ talebin
bliylimeye katkis1 3,9 puan ve dis talebin katkist 3,5 puan oldu. Yilin ikinci ¢eyregine iligkin
oncii biiyiime verileri ise ekonomik aktivitede 1limli bir yavaslama gosteriyor. Ik ¢eyrek
ortalamasi 50,1 olan imalat PMI rakaminin ikinci ¢eyrek ortalamasi 48,8 oldu.

Haziran’da aylik TUFE %4,95 ile piyasa beklentisine yakin gerceklesti. Bdylece; Mart’ta %61,1
olan yillik TUFE, Haziran’da %78,6 seviyesine yiikseldi. Ote yandan, yillik UFE %138 seviyesi
ile ii¢ hanede kald1. Yilin geri kalanina dair enflasyonist riskler de canli. UFE ile TUFE arasinda
makas 60 baz puana yiikseldi.

TCMB, beklentilerle uyumlu olarak yilin ikinci ¢eyreginde politika faizinde degisiklige gitmedi
ve %14,00’te sabit birakt1. Yurt dig1 kaynakli baskinin azalmasi, kur stabilizasyonu ve baz etkisi
ile dezenflasyonist siirecin tesis edilecegi belirtildi.
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2021 yili sonunda 192 milyar TL agik kaydeden 12 aylik biitge dengesi, Mayis 2022 itibariyle
60 milyar TL ac¢ik kaydetti. 12 aylik faiz dis1 denge 161 milyar TL oldu. Yiiksek vergi gelirleri
ile giderlerdeki disiplin, olumlu bir biit¢e performansina katki verdi.

2021 yili sonunda 14 milyar USD agik kaydeden 12 aylik cari denge, Mayis 2022 itibariyle 29,4
milyar USD acik kaydetti. Yiiksek enerji ve emtia maliyetleri ile canl i¢ talep, cari dengede
baski olusturuyor.

Faiz

TCMB, yilin ilk ¢eyregindeki toplantilarinda herhangi bir politika faizi degisikligine gitmedi ve
%14,00 seviyesinde sabit tuttu. Yurt dis1 kaynakli baskinin azalmasi, kur stabilizasyonu ve baz
etkisi ile dezenflasyonist siirecin tesis edilecegi belirtildi.

Nisan-Mayis aylarinda enflasyon baskisi ile yukari yonli trend izleyen TL tahvil faizleri,
Haziran ayinda ise gerileme kaydetti. TCMB geri alim ihaleleri ve alinan makro ihtiyati
onlemler etkili oldu. Tiirkiye’nin 5 yillik CDS primi, yilin ilk yarisin1 850 civarinda kapatti.

Doviz

Yurt disinda merkez bankalarinin daha siki parasal durug gostermesi ve yurt i¢cinde enflasyonist
baskilarin giiglii seyretmesi, sepet kurun deger kaybetmesine yol agti. Yilin ikinci ¢eyreginde,
TL sepet kur yaklasik %10 deger kaybetti.

Emtia

Emtia piyasalarinda ayrisma goriildii. Bakir, aliiminyum, platin vb. sanayi metalleri ikinci
ceyrek boyunca zayif performans kaydetti. Ons altin ve ons glimiis vb. degerli metallerde ise
satig baskis1 Haziran ayinda belirginlesti. Enerji {irlinleri ise ikinci geyrek boyunca olumlu
ayrisan taraftaydi.

Hisse Senedi

Nisan-Mayis aylarinda yurt i¢i yatirnmcinin ilgisiyle emsallerinden olumlu ayrigan BIST-100,
Haziran ayinda ise yurt dis1 borsalardaki oynakliga paralel zayif performans kaydetti. Yilin
ikinci ¢eyreginde, BIST Bankacilik Endeksi ve BIST Smai Endeksi sirasiyla %11,5 ve %5
degerlendi.

DIGER HUSUSLAR

Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklilarin ve
diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki 6zel onem tagiyan olaylara
iliskin agiklamalar:

. Hesap doneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarn goriisiilecegi genel kurul
toplant1 tarihine kadar gegen siirede meydana gelen 6nemli olaylar yoktur.

. Yapilan aragtirma ve gelistirme faaliyetleri yoktur.

. Sirketin gelisimi hakkinda yapilan ongoriiler, yapilan arastirma ve gelistirme giderleri,
hisse senedi disinda ihrag¢ edilen menkul kiymetleri yoktur.
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. 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla devlet tesvik ve yardimi bulunmamaktadir.

. Hisse senetleri disinda g¢ikarilmig bulunan menkul kiymetler, bunlarin Sirket’e getirdigi

yiik ve 6deme miktarlar1 yoktur.

. Faaliyet konusu mal ve hizmetlerin fiyatlari, satig hasilatlari, satig kosullar1 ve bunlarda
yil i¢inde goriilen gelismeler, randiman ve verimlilik katsayilarindaki gelismeler, gecmis

yillara gore onemli degisiklikler arz etmemistir.

Bu rapor; Giimriik ve Ticaret Bakanlig1 tarafindan 28 Agustos 2012 tarih ve 28395 sayili Resmi
Gazetede yaymmlanan “Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari Igeriginin Belirlenmesi
Hakkinda Yo6netmelik™ hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, asagida isimleri yazili

sirketin yonetim kurulu tiyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmustir.
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