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1. GENEL BILGILER

TEB Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket™), 2 Kasim 1999 tarih ve 428025-375607 sicil numarasi ile
Ana So6zlesmesi’nin Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur. 15 Haziran
2015 tarihinde Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca (“SPK”) Sirket’in Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim
Danismanhigi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gorilmiis ve PYS/PY.22-YD.11/524 sayili
Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanligi yetki belgesi verilmistir.

Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cercevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Yatirim ortakliklarinin, 28.03.2001
tarinli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda
kurulan emeklilik yatirirm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci
kolektif yatirim kuruluslarinin portfoylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket kurucusu oldugu yatirim fonlarinin portfoylerinin yonetilmesi faaliyeti disinda 23 adet
BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. 17 adet NN Hayat ve Emeklilik A.S. ve 3 adet Metlife
Emeklilik ve Hayat A.S.’nin Kurucusu oldugu emeklilik fonlarina ve gergek / tiizel kisi
yatirimcilara portfoy yonetimi hizmeti sunmaktadir. Ayrica, Sirket yatirim danigsmanligr ve
kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylar: dahil olmak {izere fon katilma paylarinin
pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri III No:55.1 “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu

Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak faaliyetlerini
stirdiirmektedir.

Raporun Ait Oldugu Déonem : 1 Ocak 2022 — 30 Eyliil 2022

Ticaret Unvam : TEB PORTFOY YONETIMI A.S.

Ticaret Sicili Numarasi : 428025

Mersis No 1 4614527946925150

Merkez Adresi . Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat: 9 34349
Besiktas-Istanbul

Sube Adresi . Yoktur.

Tletisim Bilgileri

Telefon : 0212 376 63 00

Fax 0212 211 63 83

E-posta Adresi : pys@teb.com.tr

Internet Sitesi Adresi : www.tebportfoy.com.tr
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a. Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Kayith sermaye tavan1  : 10.000.000 TL
Cikarilmig Sermaye :10.000.000 TL
PAY SAHIBININ ADI, | IKAMETGAH ADRESI HISSE ADEDI SERMAYE Oran
SOYADI/UNVANI TUTARI (TL) o
0
TEB Kampiis D Blok Saray 291.430.756 2.914.307,56 | 29,14
1-TEB Yatirim Menkul Mabhallesi  Kiigiiksu  Caddesi
Degerler A.S. Sokullu Sokak  No:7 A 34768
Umraniye/Istanbul
TEB Kampiis C-D Blok Saray 256.038.449 2.560.384,49 | 2560
2-Turk Ekonomi Bankas1 | Mahallesi  Kiigiiksu  Caddesi
A.S. Sokullu Sokak No:7 A 34768
Umraniye/istanbul
TEB Kampiis C Blok Saray 248.892.017 2.488.920,17 24,89
3-TEB Holding A.S. Mabhallesi Sokullu  Caddesi
No:7 A 34768 Umraniye/Istanbul
4-BNPP Yatrumlar Gayrettepe  Mahallesi, Yener 203.638.551 2.036.385,51 20,36
Holdin AaS e Sokak, No: 1, Kat: 10 34349
EA-- Besiktas / Istanbul
Gayrettepe  Mahallesi  Yener 227 2,27 <1
5-TEB Faktoring A.S. Sokak  No:1 Kat:7-8 34349
Besiktas/Istanbul
TOPLAM 1.000.000.000 10.000.000,00 | 100

b. Sirketin Yonetim Orgam :

Sirketimizin 31 Mart 2022 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar neticesinde
yeni Yénetim Kurulu iiyeleri bir yil siireyle gérev yapmak iizere Yénetim Kurulu Uyeliklerine

atanmiglardir.

Sirket genel kurulunca verilen izin ¢er¢evesinde yonetim organi iiyelerinin sirketle kendisi veya

bagkasi adina yaptig1 islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetleri yoktur.
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Gorev Ad ve Soyad Gorev Siiresi Imza Yetkisi
Yonetim Kurulu Bagkani | izzet Cemal KISMIR Mart 2022- Mart 2023 Sirsiz yetkili
Yonetim Kurulu Bagkan | Emmanuel Collinet DE | Mart 2022- Mart 2023 Yoktur.
Vekili LA SALLE

Yonetim Kurulu Uyesi

Dr.Melda Hatice ERSOY

Mart 2022- Mart 2023

Siirsiz yetkili

YALCINKAYA
Yonetim Kurulu Uyesi Cenk Kaan DURUST Mart 2022- Mart 2023 Sinirh yetkili
Yonetim Kurulu Uyesi | Sevilay YUCEL Mart 2022- Mart 2023 Yoktur.
(ic Kontrolden sorumlu) | KEMALOGLU
Yonetim Kurulu Uyesi Berna TOKYAY Mart 2022- Mart 2023 Yoktur.
Yonetim Kurulu Uyesi Hamza Baturalp Mart 2022- Mart 2023 Yoktur.

CANDEMIR

Ust diizey yoneticileri ve personel bilgileri

Unvan Ad1 Soyadi Mesleki Tecriibe
Genel Miidiir Yagiz ORAL 16 y1l
Genel Miidiir Yardimcist Cenk Kaan DURUST 28 il
Genel Miidiir Yardimcist Didem Cankaya URAL 27yl

Sirket’in personel sayisi 30 Eylil 2022 itibariyla 36 kisidir. Sirketimiz personeli herhangi bir
sendikaya bagli degildir ve toplu s6zlesme goriismeleri yapilmamaktadir.

Kidem tazminat1 karsilig, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Is Kanunu’nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Sirket ¢alisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye

ayrilmasi, iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in c¢agirilmasi veya vefatt durumunda hak
kazanilan kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitmaktadir.

30 Eyliil 2022 tarihi itibartyla kidem tazminati karsiligi 2.160.825 TL’ dir.

Personele iicret ve ticret benzeri ddemeler disinda; saglik sigortasi, hayat sigortasi, ferdi kaza
sigortasi, bireysel emeklilik sigortasina isveren katkisi,yemek ve ulasim yardimi saglanmaktadir.

Ayrica yilda 2 defa olmak kaydiyla s6for ve gorevli personele giyim yardim saglanmaktadir.
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Yonetim Kurulu
LsEated {
Risk ve Performans Yanetimi

Genel Midiir Damgmam o
Portioy Yonetimi Genel Mudir

Genel Midiir Yardimces: Genel Miidiir Yardimcisi Genel Miidiir Yardimeisi

Hisse Yabanci
Senedi Fonlar
Porifay Pariféy
Yonetimi Yanetimi

Gokdu Miigteri

Varlik Aragh Gozumleri ve Operasyon Mali ve Proje
Portfoy ragima Yatinm & TEFAS dari Igler Yonetimi
Yanetimi Damigmanhi

d. Yonetim orgam iiyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan mali haklar

Yonetim kurulu baskan ve fiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi st
yoneticilere cari donemde saglanan ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 3.094.018 TL dir.

2. Hesap Dénemi icinde Meydana Gelen Degisiklikler:
Yoktur.

3. Imtiyazh Paylara iliskin Bilgiler

a) Imtiyazli Pay Miktar1 (Varsa) - Yoktur.
b)  Imtiyazli Paylarin Oy Haklarima iliskin A¢iklama > Yoktur.

4. Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalari

Sirketimizin aragtirma ve gelistirme (AR-GE) ¢aligsmalar1 bulunmamaktadir.

SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLi GELISMELER

a. Sirketin ilgili hesap doneminde yapmis oldugu bilgisayar yazihmlarma iliskin
yatirim bilgileri:

Sirket, Varlik Yonetiminde ve yasal muhasebe kayitlari icin ATP Ticari Bilgisayar Ag1 ve
Elektrik Gii¢ Kaynaklari Uretim ve Pazarlama Ticaret A.S.’e ait PMS yazilimmi
kullanmaktadir.

Sirket’in 2022 y1l1 i¢inde yeni bilgisayar yazilimlarina iliskin yatirim yoktur.
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b. Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim
organinin bu konudaki goriisii:

I¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetlerinin etkinligini saglamak amaciyla icradan bagimsiz
olarak faaliyet gosteren dért fonksiyon bulunmaktadir. Bunlar, i¢ Kontrol, Uyum ve Mevzuat,
Risk Yonetimi ve Teftis birimleridir. Bu birimler dogrudan Yonetim Kuruluna bagli olarak
gorev yapmaktadir. Bagimsiz fonksiyonlarin yani sira i¢ kontrol sisteminin biitiinliigi agisindan
birinci seviye kontroller de is siireglerinde yer almaktadir.

Uyum ve Mevzuat ile I¢ Kontrol birimleri Sirketin faaliyetlerinin ilgili mevzuat, diizenlemeler
ile yerel ve uluslararasi standartlara uyumlu olarak yiiriitiilmesinden ve uyum risklerinin etkin
bir sekilde yonetilmesinden sorumludur. Bu ¢ercevede sug¢ gelirlerinin aklanmasinin ve terdriin
finansmaninin  Onlenmesi, miisteri yararinin korunmasi, mesleki etik ilkeler, piyasa
biitlinligiiniin korunmasi basta olmak iizere tiim olasi uyum risklerinin yonetimini saglamak
amactyla yonetisim yapisi olusturulur ve etkin kontrolii saglanir.

I¢ Kontrol birimi yénetilen tiim portfoylere ait yatirrm kisitlarinin ilgili mevzuat, sézlesmeler,
izahnameler ve Sirket i¢i kararlara uygunlugunun giinliik olarak kontrol ve gdzetimini
saglamakta, limit asimu durumunda asimin gerceklestigi bolim ya da birimi ihlal hakkinda
bilgilendirmektedir. Kontrollerle ilgili diger gerekli raporlamalar yapilmakta, aylik olarak
Yonetim Kuruluna i¢ kontrol faaliyetlerine iligkin rapor sunulmaktadir.

Risk Yonetimi birimi Sirketin faaliyetleri sirasinda karsilasabilecegi riskleri ve yonettigi
fonlarin yatirim stratejilerine ve yatirnm yaptiklart varliklarin yapisina uygun olarak maruz
kalabilecegi temel riskleri tanimlamak, Risk Yonetmeligi’ne uyumlu sekilde riskleri diizenli
olarak O6lgmek, Yonetim Kurulu ve Risk Komitesi’nce belirlenen risk limitlerine uyulup
uyulmadigini izlemek, raporlamak ve gerekli dnlemlerin alinmasini saglamakla sorumludur.
Risk dl¢timleri Odifin Stratejik Danigmanlik Hizmetleri A.S. firmasinin Riskground yazilimi
tarafindan yapilmaktadir.

Teftis Birimi Sirket faaliyetlerinin Sermaye Piyasast mevzuati ve ilgili diger mevzuata, Sirket
esas sOzlesmesine, Sirketin prosediir, politika, yonetmelik ve ydnergelerine uygun bir sekilde
yiriitiildigiinii arastirmak ile hata, hile ve usulsiizliikleri ortaya ¢ikaracak denetim ¢aligsmalari
yiiriitmekten sorumludur. Denetim sonuglari ve raporlar Yonetim Kuruluna sunulmaktadir.

Yonetim Kurulunun gézetim sorumlulugunu yerine getirmesinde yardimci olmak amaciyla
Denetim Komitesi olusturulmus olup, Uyum ve Mevzuat, I¢ Kontrol ve Teftis birimleri
faaliyetlerine iliskin detaylar1 y1lda dort kez toplanan Denetim Komitesi’ne sunmaktadirlar.

C. Sirketin dogrudan veya dolayh istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler:
Dogrudan istirakler Pay Orani
Yoktur. Yoktur.
Dolayli Istirakler Pay Orani
Yoktur. Yoktur.
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Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:
Yoktur.
Hesap donemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek
nitelikteki davalar ve olasi sonuclar1 hakkinda bilgiler:

Isten ayrilan calisanlar tarafindan Sirket aleyhine agilan davalarin aleyhe sonuglanmasi
sonucunda ortaya ¢ikabilecek olasi tutar 356.322 TL’dir.

Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirnmlara iliskin aciklamalar:

Yoktur.

Gecmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilamadigi, genel kurul kararlarmin
yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasilamamigssa veya kararlar yerine
getirilmemisse gerekcelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

Her yilbasinda, biit¢e gergceklesme raporu Sirket Yonetim Kuruluna sunulmaktadir.
Sirket hedef biit¢cesi dogrultusunda faaliyetini karli olarak siirdiirmektedir.

Y1l icerisinde olaganiistii genel kurul toplantis1 yapilmigsa, toplantinin tarihi, toplantida
alinan kararlar ve buna iliskin yapilan islemlerde dahil olmak iizere olaganiistii genel
kurula iliskin bilgiler:

Yoktur.

Sirketin yil icinde yapmis oldugu bags ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri
cercevesinde yapilan harcamalara iliskin bilgiler:

Sirket, 30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla 30.008 TL bagis yapmustir.

Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle,
hikim sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararma yaptig
hukuki islemler ve gecmis faaliyet yilinda hikim sirketin ya da ona bagh bir sirketin
yararmna alinan veya alinmasindan kacinilan tiim diger 6nlemler:

Sirketin Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirketi’nin Bagl Sirketi’nin yararina alinan veya
alinmasindan kaginilan herhangi bir 6nlem bulunmamaktadir.

2022 yili faaliyet donemi igerisinde Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in
yonlendirmesiyle Dolayli Hakim Sirket’in yararina yapilan herhangi bir hukuki islem
bulunmamaktadir. Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket ile Sirketimiz arasinda yapilan tiim
hukuki iglemler piyasa teamiillerine, ticari hayatin basiret ve diiriistliik ilkelerine uygun
sartlarda ve emsallerine uygunluk ilkesi kapsaminda gerceklestirilmis olup, bu islemler
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nedeniyle Sirketimiz herhangi bir zarara ugramamistir. Bu nedenle herhangi bir
denklestirme s6z konusu olmamustir.

. 2022 yili faaliyet donemi igerisinde Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in
yonlendirmesiyle Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in Bagh Sirketi’nin yararina yapilan
herhangi bir hukuki islem bulunmamaktadir. Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in Bagl
Sirketi ile Sirketimiz arasinda yapilan tiim hukuki islemler piyasa teamiillerine, ticari
hayatin basiret ve diiriistlilk ilkelerine uygun sartlarda ve emsallerine uygunluk ilkesi
kapsaminda gergeklestirilmis olup, bu islemler nedeniyle Sirketimiz herhangi bir zarara
ugramamistir. Bu nedenle herhangi bir denklestirme s6z konusu olmamustir.

. Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirket’in yararina alinan veya alinmasindan kaginilan
herhangi bir 6nlem bulunmadigindan Sirketimiz aleyhine olusan herhangi bir zarar s6z
konusu olmamustir.

. Dogrudan ve Dolayli Hakim Sirketin Bagl Sirketi *nin yararina alinan veya alinmasindan
kaginilan herhangi bir 6nlem bulunmadigindan Sirketimiz aleyhine olusan herhangi bir
zarar sO0z konusu olmamustir.

5. FINANSAL DURUM

Sirketin yonetmekte oldugu yatirim fonu varliginin toplam biiyiikliigi 30 Eyliil 2022 itibartyla,
15.465 milyon TL’dir. (31 Aralik 2021: 7.896 milyon TL) 37 adet yatirim fonu ve %3,06 pazar
pay1 (31.12.2021: %2,66) ile sektorde 10. siradadir.

Ozel Portfdy Yénetimi; 30 Eyliil 2022 itibarryla, 2.220 milyon TL biiyiikliik, 3 kurumsal ve 6
bireysel miisteriden olusmaktadir.

Emeklilik fonlar1 yonetiminde; 30 Eyliil 2022 itibariyla, 18.988 milyon TL (31 Aralik 2021:
13.731 milyon TL) biiyiiklige sahip 43 adet Emeklilik Fonu ve %5,46’lik pazar pay: ile
sektorde 6.sirada yer almaktadir.

Sirket, 588 milyon TL biiyiikliige sahip Liiksemburg ve Japonya’da kurulu BNP Paribas’a ait iki
fona portfoy yonetim hizmeti vermektedir.

-Finansal duruma ve faaliyet sonuclarina iliskin yonetim organimin analizi ve
degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler
karsisinda sirketin durumu :

Sirketin finansman kaynagi kendi 6z sermayesidir. Sirket 30 Eyliil 2022 kar1 20.494.148.-TL
dir. Aktif toplann 62.567.086.-TL olup, karsiliginda 45.951.979.-TL tutarinda Oz Kaynak
bulunmaktadir.

Sirket faaliyetlerini karli olarak siirdiirmektedir. Vadesi gelmis herhangi bir borcu yoktur.
Sirketin sermayesi karsiliksiz ve borca batik degildir.
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30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

Sinirh Denetimden Bagimsiz Denetimden

Gecmemis Gecmis
30.09.2022 31.12.2021
VARLIKLAR
Dénen Varhiklar 53.186.493 48.889.725
Nakit ve nakit benzerleri 42.119.723 36.034.759
Finansal yatirimlar 979.070 872.489
- G?rgege uygun deger farki diger kapsamli 979070 872 489
gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar
Ticari alacaklar 9.621.507 11.611.305
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 8.571.097 7.478.673
- lliskili olmayan taraflardan ticari 1.050.410 4132 632
alacaklar
Pesin 6denmis giderler 466.193 371.171
- [ligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis 466.193 371171
Giderler
Duran Varhklar 9.380.593 7.945.682
Maddi duran varliklar 2.668.868 2.215.370
Kullanim Hakki Varliklar 3.899.436 3.470.403
Maddi olmayan duran varliklar 1.383.507 653.464
Ertelenmis vergi varlig 1.428.782 1.606.446
Toplam Varliklar 62.567.086 56.835.407
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 10.649.537 11.814.768
Ticari borglar 2.047.587 1.325.910
- liskili taraflara ticari borglar 1.561.471 814.419
- Diger taraflara ticari borglar 486.116 511.492
Diger borglar 1.675.221 2.491.317
- iliskili taraflara diger borglar - 910.141
- Diger taraflara diger borglar 1.675.221 1.581.176
Donem kar1 vergi yikiimliiligi 2.958.592 2.857.770
Kisa Vadeli Karsiliklar 2.914.427 5.139.770
- Caliganlara saglanan faydalara iligkin 9 558.105 4.849.886
karsiliklar
- Borg karsiliklart 356.322 289.884
Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 1.053.710 -
-Iligkili taraflara Kiralama Islemlerinden 308.376 )
Borglar
-lligkili olmayan taraflara Kiralama 245 334 )

Islemlerinden Borglar
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Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 5.965.569 4.770.248
Kiralama Islemlerinden Borclar 3.088.371 2.334.973
-Miskili taraflara Kiral Islemlerind

iskili taraflara Kiralama Islemlerinden 209.203 ]
Borglar
-Iligkili ol taraflara Kiral
- §Ii olmayan tatatiara Riraiama 2.879.168 2.334.973
Islemlerinden Borglar
Caligsanlara saglanan faydalara iliskin 5 877198 9 435975
karsiliklar
Ozkaynaklar 45.951.980 40.250.392
Odenmis sermaye 10.000.000 6.860.210
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak (39.259) (233.312)

birikmis diger kapsamli giderler

ve / veya suiflandirma kayiplart (39.259) (233.312)
Kar veya zararda yeniden
Veya zararda yeni (770.053) (821.440)

siniflandirilmayacak

birikmis diger kapsamli giderler

- Tammlanmus fayda planlart yeniden olgiim (770.053) (821.440)
kaywplart
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 3.869.159 7.008.949

- Yasal yedekler 3.869.159 7.008.949
Gecmis yillar kar/(zararlar) 12.397.985 9.394.648
Net donem kari/(zarar1) 20.494.148 18.041.337
Toplam Kaynaklar 62.567.086 56.835.407
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01 OCAK —30 EYLUL 2022 ARAHESAP DONEMINE AiT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

Sinirh Simirh Simirh Sinirh
Denetimden  Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis Gecmemis Ge¢memis
1 Ocak - 1 Temmuz - 1Ocak - 1Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2022 2022 2021 2021
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 61.292.114 24.196.931 30.498.293  11.443.008
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) 4.440.638 1.467.043 2.036.968 531.128
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 56.851.476 22.729.887 28.461.325 10.911.879
Pazarlama. satis ve dagitim giderleri (-) 1.086.771 116.234 254.579 209.645
Genel yonetim giderleri (-) 35.113.965 10.040.212  18.563.591 6.707.273
Esas faaliyetlerden diger gelirler 939.082 106.264 907.075 376.651
Esas faaliyet kari 21.589.822 12.679.706  10.550.230 4.371.612
Finansman gelirler 6.219.886 1.369.806 5.009.036 1.668.384
Finansman giderler (-) 597.085 126.496 192.103 (78.450)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar 27.212.623 13.923.016  15.367.163 6.118.446
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (6.718.475) (3.250.669) (3.927.386) (1.833.135)
- Dénem vergi gideri (6.534.783) (3.306.254) (3.789.939) (1.899.619)
- Ertelenmis vergi gideri (183.692) 55.585 (137.447) 66.484
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari 20.494.148 10.672.348  11.439.777 4.285.311
DiGER KAPSAMLI GELiR/(GiDER)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Simflandirilacaklar 194.053 129.960 (50.208) 24.674
Gergege uygun deger farki diger kapsamlt
gelir tablosuna yansitilan finansal 939 412 172,840 (62.760) 30.842
varliklardan kazang (kayip)
Gergege uygun deger fark: diger kapsamli
gelir tablosuna yansitilan finansal varliklara
Y . Do (45.359) (42.881) 12.552 (6.168)
iliskin diger kapsamli gelir.vergi etkisi
Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandirilmayacaklar 51.387 - - -
Tamamlanmamig fayda planlar1 yeniden
Ol¢iim kazanglari.vergi etkisi 51.387 - - -
Diger kapsamh gider 245.440 129.960 (50.208) 24.674
Toplam kapsamh gelir 20.739.588 10.802.307  11.389.569 4.309.985
Toplam kapsamh gelirin dagihm
Kontrol giicii olmayan paylar - - -
Ana ortakhik paylan 20.739.588 10.802.307  11.389.569 4.309.985
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Gecmis yillarla karsilastirmali olarak Sirket’in yil icindeki satislari, verimliligi, gelir
olusturma kapasitesi, kirlihig1 ve bor¢/6z kaynak oram ile Sirket faaliyetlerinin sonuclari
hakkinda fikir verecek diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler:

Finansal Rasyolar

30 Eyliil 2022 31 Aralik 2021
Oz kaynak Karlilig 93,82% 54,27%
Borg / Ozkaynak 36,16% 41,20%
Aktif Karliligi 43,67% 31,74%
Cari Oran 4,99% 4,14%

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:59 sayili Tebligi hiikiimleri ¢ercevesinde, Portfoy
Yonetim Sirketleri’nin kredi kullanmasi ve 6diing para alma verme islemi yapmast miimkiin
degildir. Sirket’in mali tablolarinda yer alan yiikiimliiliikleri vergi ve kidem tazminati
karsiliklari, temettli borcu ve diger kisa vadeli borglar kalemlerinden olusmaktadir.

Sirketin sermayesinin karsiliksiz kahip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina
iliskin tespit ve yonetim orgam degerlendirmeleri:

Sirketin elindeki isletme sermayesi, mali yapis1 ve likiditesi herhangi bir 6nlem
alinmasini1 gerektirmemektedir.
Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek i¢in alinmasi diisiiniilen 6nlemler:

Sirketin finansal yapisinin iyilestirmesini gerektirecek bir durum s6z konusu degildir.

Kar pay1 dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kir dagitimi yapilmayacaksa gerekcesi
ile dagitilmayan karin nasil kullamlacagina iliskin oneri:

Sirket’in 31 Mart 2022 tarihinde ger¢eklesen Olagan Genel Kurulu’nda 2021 dénemine iliskin
15.038.000,01 TL dagitilabilir Sirket karindan 15.038.000,01 TL lik kismin tamaminin ortaklara
dagitilmasina, TFRS solo net kar ile Vergi Usul Kanununa gore olan net kar tutar1 arasindaki
3.003.336,58 TL'nin ise Ge¢mis Yillar Kar Zarari hesabia aktarilmasina (31 Aralik 2021:
2.238.649 TL) karar verilmistir. Cari yilda (31 Aralik 2021: - TL) yasal yedek ayrilmamustir.

Yatirim Politikasi:

Sirket'in yatirim politikasi asagida maddeler halinde belirtilmistir:

. Misteri’'nin mali durumunu da goéz Oniinde bulundurarak risk ve getiri tercihleri
dogrultusunda uygun yatirim araglarini belirlemek, varliklarini etkin bir sekilde yonetmek
ve portfoy getirilerinin uzun vadede karsilastirma 6lgiitleri getirisinin iizerinde olmasini
saglamay1 hedeflemek

. Yonetilen portfoylerin istikrarli ve kalici bir biiyiime gdstermesini temin etmek

. Yatirnm politikasinin farkli yatirnmer profilleri i¢in tutarli ve dogru uygulanmasinm
saglamak

° Kontrol edilebilir risk seviyesini siirdiirmek

. Sirket’in performansini etkileyen ana etmenler, yurti¢i/yurtdisi sermaye piyasalarindaki

gelismeler ve beklentiler, yatirim egilimleri, para hareketleri ve bu gelismelerin Sirket’in
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yatirim yaptig1 finansal araglarin degerleri tizerindeki etkileri olarak degerlendirilebilir.
Sirket portfoyiinii belirlenmis yatirim kistaslarina paralel, aktif bir yatirim stratejisiyle
yonetir.

RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI

a. Varsa sirketin ongoriilen risklere karsi uygulayacagi risk yonetimi politikasina
iliskin bilgiler:

Sirket, faaliyet alanlar itibariyla karsilastigi risklerin 6l¢limil ve takibine iligkin olarak ayr1 bir
birim olusturmustur. S6z konusu boliim, Sirket’in yonetimindeki yatirim fonlari ve bireysel ve
kurumsal miisterilerin islemleri ve finansal varliklari ile ilgili olarak giinliikk kontrolleri
yapmaktadir. Bahsedilen kontrollere iliskin olarak periyodik raporlar hazirlanmakta ve ilgili
birimler ile paylasilmaktadir. Sirket nezdinde olusturulan Piyasa Riski Komitesi her ay diizenli
olarak toplanmakta ve ilgili ay icerisinde ortaya cikan riskler ayrica degerlendirilmektedir.
Sirket’in bu kapsamdaki siiregleri yazili hale getirilmistir.

b. Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin calismalarina
ve raporlarmna iliskin bilgiler:

Sirket iginde bir Piyasa Riski Komitesi olusturulmus olup, Komite aylik olarak toplanmakta ve
asagidaki konulara iligkin gelismeleri degerlendirmektedir:

° Biitiin varlik siniflart ile ilgili kars: taraf riski ve likidite riskinin takip edilmesi

. Yonetilmekte olan portfoyler icin Riske Maruz Deger (VaR - %99 olasilikla 1 giinde
kaybedilebilecek miktar) hesaplamalar1 ve bu degerin gelisiminin takip edilmesi

. Senaryo analizleri ve stres testleri uygulamak suretiyle, portfoylerin farkli piyasa
kosullar1 ve gelismelerine tepkisinin l¢iilmesi

. Yonetilen portfoylerin performanslarini takip edilmesi ve bu kapsamda portfoyler ile
ilgili oran analizlerinin yapilmasi

C. Yukarida sozii edilen aylik toplantilar haricinde giinliik olarak yonetilmekte olan
tiim portfoylere iliskin i¢c yatirim kurallar1 da takip edilmektedir. Bu kapsamda
asagidaki takip siirecleri uygulanmaktadir:

. Portféylerin vade ve finansal varliklarinin, ilgili portféye ait yatirnm sinirlamalarina
uygunluk takibi
. Varlik dagilimlarinin kontrolii

d. Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, kirlilik, bor¢/6z kaynak oram ve
benzeri konularda ileriye doniik riskler:

Elde edilen gelirlerin genis bir iirlin gamindan ve ulusal/uluslararasi genis bir miisteri
portfoyiinden elde ediliyor olmasi satis, verimlilik, karlilik ve buna benzer konularda ortaya
cikabilecek ileriye doniik riskleri minimize etmektedir.
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7. TURKIYE VE DUNYA EKONOMILERI’NDEKI GELISMELER

Global Ekonomi

Yilin {iglincii ¢eyregi, kiiresel enflasyonist baskilarin siirdiigi ve karsiliinda merkez
bankalarinin sikilagma dongiisiinii korudugu bir doénem oldu. Fed, 27 Temmuz ve 21
Eyliil’deki toplantilarinda 75’ser baz puan faiz artimi ile siki para politikasi durusunu
pekistirdi. Ayrica liyeler, ileriye doniik bityime tahminlerini asagi ve enflasyon tahminlerini
yukar1 yonlii revize etti. Yalnizca Fed degil, ECB ve bir¢ok gelismis iilke merkez bankasi da
para politikasinda sikilagsma egiliminde degisiklik gostermedi. Euro Bdlgesi’nde Onemli
durgunluk sinyalleri goriilse de ¢ift haneli enflasyon halen yumusama kaydetmedi.

Rusya ile Ukrayna arasinda Subat ayinda baslayan sicak temas, yilin tiglincii ¢eyreginde siirdii.
Rusya, Ukrayna’da ayrilma karar1 alan dort bdlgenin Rusya’ya katilimma onay verirken,
Ukrayna ve NATO iilkeleri bu karari tammadigini duyurdu. Ote yandan, 6zellikle enerji
ticareti lizerinden soguk savas da giindemde yer aldi. Rusya, Avrupa iilkelerine dogalgaz arzini
zaman zaman kisti. Avrupa iilkeleri ise hem enerji kapasitelerini artirma hem de Rusya’ya yeni
yaptirimlar duyurma hazirliginda. Kis aylarinda enerji kanallarina erisimde olasi aksama,
Avrupa biiylime ve enflasyon goriiniimii i¢in olumsuz etki yapabilir.

Sikilagan para ve mali politikalar, kiiresel durgunluk fiyatlamasi ve siiregelen Rusya-Ukrayna
savasl ile yatirimcilarin riskli varliklara ilgisi {igiincii ¢ceyrekte sinirli kaldi. ABD’nin tahvil
getiri egrisi belirgin yukar1 kayarken, Dolar Endeksi uzun yillarin en yiiksek seviyesine eristi.

Tiirkiye Ekonomisi

Tiirkiye ekonomisi, 2C22’de yillik %7,6 ve ¢eyreksel bazda %2,1 biiyiidii. Harcama tarafinda,
yillik %22.5 artan 6zel tiikketim biiyiimenin ana lokomotif olmay: siirdiirdii. I¢ talebin
biiylimeye katkisi 4,8 puan ve dis talebin katkis1 2,7 puan oldu. Yilin {i¢lincii ¢eyregine iliskin
oncii biiyiime verileri ise ekonomik aktivitede 1liml1 bir yavaslama isaret ediyor. Ikinci ceyrek
ortalamas1 48,8 olan imalat PMI rakaminin iigiincii ¢eyrek ortalamasi 47,1 seviyesine geriledi.

Eyliil’de aylik TUFE %3,08 ile piyasa beklentisinin hafif altinda gergeklesti. Bdylece; Haziran
ayinda %78,6 olan yillik TUFE, Eyliil ayimnda %83,5 seviyesine eristi. Diger yandan, yillik
UFE %151,5 ile ii¢ haneli seviyelerde kaldi. Yilin geri kalam igin de yurt igi ve yurt disi
enflasyonist riskler canliligini korudu. Bekleyen maliyet, siiregelen yiiksek kur geciskenligi ve
genele yayilan enflasyon baskisi siiriiyor.

Agustos’ta cari islemler dengesi, beklenti ile uyumlu olarak 3,1 milyar USD agik verdi.
Boylece, yillik cari agik rakami 36,7 milyar USD’den 40,9 milyar USD’ye yiikseldi. Bu
rakam, GSYH’nin yaklasik %4,9’una karsilik geliyor. ithalatta yillik artis orani yiiksek
seviyelerde kalirken, Avrupa ekonomisindeki ivme kaybi ile ihracat zayiflama egiliminde.

Agustos’ta biitce dengesi ise 3,6 milyar TL fazla kaydetti. Boylece, 12 aylik biitce agig1 84
milyar TL’den 122 milyar TL’ye yiikseldi. Bu rakam, GSYH’nin yaklasik %1,0’ine karsilik
geliyor. Orta Vadeli Program’da, 2022 yili i¢in biitce acigr Ongoriisi 432 milyar TL
seviyesinde paylagildi.
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Faiz

TCMB, Agustos ve Eyliil aylarindaki toplantilarinda 100’er baz puanlik faiz indirimi duyurdu.
Boylece, politika faizi %14,00°ten %12,00 seviyesine indirildi. Gii¢lenen makro ihtiyati
politika setinin kararlilikla uygulanarak gerekmesi durumunda ilave tedbirlerin
aciklanabilecegi belirtildi.

TL tahvil piyasasinda TCMB’nin makro ihtiyati 6nlemleri ve geri alimlar1 belirleyici oldu.
Ceyrek basinda %19,6 olan Tiirkiye’ nin 10 yillik tahvil getirisi, li¢lincii ¢ceyrek sonunda %12,0
civarina geriledi. Tiirkiye’nin 5 yillik CDS primi ise ayn1 donemi 780 civarinda sonlandirdi.

Doviz
Yurt disinda merkez bankalarinin daha siki parasal durus gostermesi ve yurt icinde
enflasyonist baskilarin giiclii kalmasi, sepet kurun deger kaybetmesine neden oldu. Yilin

ticlincii ceyreginde, TL sepet kur yaklasik %7,5 deger kaybetti.

Emtia

Kiiresel tahvil getirilerindeki belirgin yiikselis ile emtia piyasalarinda satis baskist on
plandaydi. Ceyrek basinda 1.810 USD olan ons altin, ii¢lincli ¢eyrek sonunda 1.650 USD
civarina geriledi. Ceyrek basinda 108 USD olan Brent petrol ise tigiincii ¢eyrek sonunda 85
USD civarina geriledi.

Hisse Senedi

Temmuz-Agustos aylarinda emsallerinden olumlu ayrisan BIST-100, Eyliil ayinda ise daha
oynak bir goriiniim sergiledi. Y1ilin {igiincii ¢eyreginde, BIST-100 Endeksi yaklasik %30 deger
kazandi.

DIGER HUSUSLAR

Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklilarin ve
diger ilgili kisi ve kuruluslarin haklarini etkileyebilecek nitelikteki 6zel onem tagiyan olaylara
iliskin aciklamalar:

. Hesap doneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin goriistilecegi genel kurul
toplant1 tarihine kadar gegen siirede meydana gelen 6nemli olaylar yoktur.

. Yapilan aragtirma ve gelistirme faaliyetleri yoktur.

. Sirketin gelisimi hakkinda yapilan ongoriiler, yapilan arastirma ve gelistirme giderleri,
hisse senedi diginda ihra¢ edilen menkul kiymetleri yoktur.

° 30 Eyliil 2022 tarihi itibartyla devlet tesvik ve yardimi bulunmamaktadir.

. Hisse senetleri disinda g¢ikarilmig bulunan menkul kiymetler, bunlarin Sirket’e getirdigi
yiik ve 6deme miktarlar1 yoktur.
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. Faaliyet konusu mal ve hizmetlerin fiyatlari, satis hasilatlari, satis kosullar1 ve bunlarda
yil i¢inde goriilen gelismeler, randiman ve verimlilik katsayilarindaki gelismeler, gegmis
yillara gore 6nemli degisiklikler arz etmemistir.

Bu rapor; Giimriik ve Ticaret Bakanligi tarafindan 28 Agustos 2012 tarih ve 28395 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan “Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari Iceriginin Belirlenmesi
Hakkinda Yo6netmelik™ hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, asagida isimleri yazili
sirketin yonetim kurulu {iyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmistir.

TEB Portfoy Yonetimi A.S.

30 Eyliil 2022
Baskan Baskan Vekili Uye
[zzet Cemal KISMIR Emmanuel Antoine Dr.Melda Hatice
Regis Collinet De La ERSOY
SALLE YALCINKAYA
Uye Uye Uye
Hamza Baturalp CANDEMIR Cenk Kaan DURUST Berna TOKYAY

Uye
Sevilay YUCEL KEMALOGLU
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