TEB PORTFOY YONETIMI AS.
SERBEST SEMSIVE FON’A BAGET
TEB PORTFOY BESINCI SKRBEST FONUN
iZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermnye Piyasast Kurulu'ndin  ahman ]/) 5 1 22 tarh ve 12233903

\'-'S’fcg,mj _ 2{45_(-,_5&}-‘1]1 izin doprultusunda TER PorlfBy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye Fon'a Bugh

'3 Portfoy Besinei Scrbest Fon izehnamesinin; Baglangiq ve Kisaltmalar bolimi; (1.1.),

(2.3, 24, (2.6), 2.7, @.11), (3.1), (3.3, (3.5, (7.1), (.11). (7.1.2), (7.1.6) ve (8.2)

no'le maddeleni aganduki wkilde degigtinihniy, (2.9.) ve (2.10.) no’la maddcleri ise izahname
metninden gikartilnugtr. ‘

ESKI SEKIX |

[TER PORTTOY YONETIME A.§. SERBEST §EMSIYE FON'A BAGT]
TER PORTFQY BESINCI SERBEST FON'UN
KATILMA PAYLARININ JHRACINA JLISKIN
[ZAHNAME

TEB Porifby Yinctimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Pivasas: Kanuou'nun 52. ve 54.
maddelering duyaniarak, 25/06/2015 tarihinde istanbul ili ‘Ticacet Sicili Memurluiu’na 428025
sicil pumaras: allmda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayth Tarkiye Ticarct Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen TEB Portldy Yinetimi A.§. Serbest Semsiye Fon igiliziga ve bu
izahname hilkiimlerine gore yonetilmek tizere olugturulacak TER Porlfly Beginct Serbest
For’un katilma paylarimn iheacina iligkin bu izahname Scrmaye Piyasast Kurulu tarafind:n
13/03/2020 wrihinde onaylanmaghr.

izahmamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dofiru oldugunun Kuridea teke ili
unlarmna gelmeyceegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemesz.

iheag edilecek katbma paylanma iligkin yatmm kerarlan iathnamenin bir biltin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izshname, Kuwuen TER  Portiliy  Yonclimi A8/ nin rosni internet  sitesi
(www.tcbportfoy.comtr) ile Kamuyn Aydmlatma Platformu (KAP)nda (www.kap.org.tr)
yayunlaumgtir.

Aynics bu izahmame kahhna paylannn alim sauoumn yapudig ortamttarda, semsiyc fon
ictiiziifdi ile birlikte, talep edilmesi halinde iicrelsiz olarak yatirunedara veritir, |




YENI SEKIL

ITEB PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYL FON'A BAGLI
TER PORTFOY BESINCI SERBEST (TL) FONTUN
RATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN

IZAHNAME

TEl Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayils Sermaye Piyasas Kanunu'non 52. ve 5.
maddclerine dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul 11 Ticaret Sicili Memurlugu'na 428025
sicil numaras altinda kavdedilerek 01/07/2015 (ach ve 8853 sayth Tdrkiye Ticarct Sicili
Guzetesi'nde ilan edilen TER Porifoy Yonelimi A.S. Scrbest Scmsiye Fon iliizGgl ve bu
jzahmame hikiimlerine gore yonctilmek tzere olugturatacak TEB PorlRiy Beginei Serbest
Vor’un katilma paylacmn iheacina iliskin bu izahname Sermaye Piyasast Kurslu tarsfindan
13/03/2020 tarihinde onaylarmmaglr.

Sermaye  Piyusas Kurulo'ndan  alnan ....ofeveidoenieon. tarih ve 12233903-
ceeeeeerereeenesneenenss SAyIlNizin dofrultusunda Yon'un unvam “TEB Poriliy Besinci Serbest
(YY) Fonu” olarak degigtirilmigtir, | '

izalinamenin onaylanmas, izuhnamede yer alan bilgilerin dofiru oldugunun Kuralea tekeffili
anlannna gelmeyecedi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez

Thrag edilecek kahlma paylanna iligkin yatrum kararlan izahnamenin bir bitin olarak
degterlendirilmesi sonucy verilmelidir.

Bu izahname, Kurweu TLBR Portféy Yo6nolimi A$.nin  resmi  inlemel  sitesi
(www .tebpostfoy.comur) ile Kamuyu Aydulatma Platformu {(KAPYnda (www.kap.org.tr)
yaytmlantmislir,

Aynica bu izdmame kabima paylmmn ahm sshmimn yapildigy ortamlauda, sawsiye fon -
liiziigi ite birlikie, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yaurimetlara verilir,




ESKI $EKIL

KISALTMALAR

‘Bilgilendirme Dikimanlan
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LESKi SEKIL

' |1LB Porlfm Yonctini AS.

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kuremu
tarafindan  yiriirlife konubmus olan ‘Turkiye Muhasche
Standartiany’ltirkive Finansal Raporlama Standarilan ile
bunlara iligkin ek ve }nrumldr

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Jion un
Unvan: | | TR Portfy Besinei Scrbest Fon
IBagh (ldupu Semsiye Forum Unvani: J T]"B Porifty Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon
|Bagh Oldufiu Sensiye Fonun Tirii: | Serbest Semsiye Fon |
ISiiresi: | Siresizdit B
YENI $EKIL

1.1. Fona {ligkin Genel Bilgiter

on un
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IStircsi: |

ESKI $EKIL

2.3. lon portfoviine abnacak finansul varhklar Sermaye Piyasast Kurulu'aun
diizenlemelerine ve b izahnumede belirlilen esastara uygun olarak segilix ve portfc‘)v voncticisi

taratindan mevzoala uygun olarak yoneliliv, Bu gergevede, Ion™un yatw
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Fon, THrk Lirast movduats tizerinde bir petiri elde etmeyi hedefier. Fon afirrhkh olarak
wrs repo, Takasbank Para Pivasast ve yurtigi organize para piyasas islemlieri ile devlet ig
borglunma araclavma yatmm yapacaklr.

Fon portfoyinin yvénetiminde ve yalmm yapilacak sermaye piyasast araglanmn
sceiminde, Tebliglin 4. maddesinde belirtilen varhklar ve iglemleni ile 6. maddesinde
fannnlanan fon tirkrinden serbest semsiye fon nitelifine uygun bir portfiy olugturulmasi esas
ahpoir, Fon, Tebligtin 25, maddesinde yer alan serbest fonlara dair csaslara uyacakur.

Yon'a yapilacak islemler ve almacak varhklar; repo, ters repo, Takasbank Pary Thyasausi
ve yurtigi organize para piyasast islemleri, devlet ic borglanma araglary, Tirkiye'de mukim
sivketler lralindan ihrag cdilen orakhk payr ve borglanma araclar,, kamu vefveya ozel sektar
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalun e varhga dayali menkul kiymetler vefveya varltk
teminath menku! kiymetler, serfifikalar ve yapilandimloug yatmm araghin ile yurl iginde
vofveya yurl disinda kurulmus borsa yaurim fonlar, gayrimenkuol yatiom fontan ve girigim
sermayesi yabrmm fonlart dahit olmak tizere yatim fonu katilma paylan ile her tirlll yatium
otlakhin paylan, Tirk Devleti, il aal idarelen, Kamo Ontakhf Idarcsi ve belediyeler ile
Devletin kefalet ettigi dier kuruluglar tarafindan yurl digmda ihrag edilen eurobondlar, sukok
(Icira sertifikalart) iheaglary, Tiick dzel sirketlerinin yurl digwinda vafveya yurl iginde ihrag ellifn
curobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araclaridir,

Yabanct iilke borsalarna kole edilmig borglanma araclanni, ortaklik paylanna, yatiim
fonu katilma paylarna, borsa yatwim lonu kahlma paylanng, gayrimenkul yatmma fono katlma
paylanna, menkul kiymet yatinm ortaklifs paylanna, krymelli madenler ile bunlara duyah
olurak ihirag cdilen sermaye piyasast araglarna yer verilebileccktir. Yabanct para cinsinden puava
ve sermuye pivasas araglanma yapdae yatieim fon toplam deEerinin %80°1 ve fazlasi olamsz,

Ton portfoviine, yurtigi ve yurl diginda iglem goren diviy, luiz, ortakhk payt, keymetli
madenler, finansal eadcksler ve sermaye piyasast ataglan ile emliaya dayah lirev aruglar
(vadeli iglom, opsiyon stizlesmeleri), swap sozlesmeleri, sakli tirev graglar, varant ve
serlilikalar ile yapilandinitong yatim avaglan ve diger horhanai biv yontemie kaldirag yaratan
benzeri iglerler duhil edilebilir. Fon ilert valdri lahvilfbono ve ileri vatorlt altu islemlerine
taraf olabilir. Tirev islemler hem tezpahiistit piyasalar aracihiyla hem de organize pivasalar
aracihifuyla vapilabilecektir.

PortBye Kurul ditzentanclen gorgevesinde borsa digt repo ve ters repo sbzlesmeleri
dahil edilebilir,

Fon, Kum{'un ilpili diizenlemeleri gergevesinde, dding menkul liymet alubilir,
verebilir, kredili menkal kiymet islemi ve acifia satis islemleri gergeklegtirebilir. Ton serbest
[on wileliginde olmasmdan dolayt ddang menkul isleniderine dair Teblip’in 22. maddesindeki
siurlamalara tabi degildir. Odiing islemlere duir uygulanacak csaslar Yatwim Fonlarna iiskin
Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirlilmigtir.

YENI SEXIL

2.3. Fon, Tebligin ilgili hitliimleri ¢er¢evesinde nitelikli yatimmalara satitacak
fon statlisindedir. lon portfoyiine abnacak Tinansal /pfhidiklay, Kurulun
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diizenlemelering ve bu izahmnncds belintilon esaslam uygun olarak segilir ve portfoy yoneticist
tarulindan mevzaata uygun olarak yonetliv. Bu gergevede, Fon®un yatirun stratcjisi agagiida yer
almaktadr,

Yon, Tiitk Lirasi mevduat tizevinde bir getiri clde cimeyi hedefller. Bu amagla sadece
TL cinsi varhiklara yatwam yapacaktr. Fon, orta ve uzun vadeli makro stradejiler
doprultusunda dancmsel olarak farkh varhk simflarma afirlik verehilir. Siirckli olarak
portfvyiinde aktif risk tagmak durumunda degildir. Orta ve uzun vadeli makro
stratejiler ‘ile lasa vadeli taktiksel ve (cknik unsurlar dofrultusunda bir yatimm
giiriyiinitn oluslurelamadift velveya olusturnlan yatinm goriisiiniin mubitemel petiri ve
risk oranimm cazip olmadin duramlarda fon gerekdi g8rdiigi wiktar ve siirece nakit ve
nakit benzeri (mevduat, ters vepo, v.h.) varliklara yatam yapabilir.

Fon porifyiine yabana para hirimi cinsinden varlik ve altm ile difer lnymetli
madenler ve hunlara dayah sermayc piyasas araclar dfihil edilemez.

Fon porifiyiinin yoneliminde ve yatnm yapilacak scrmayc piyasas araglerimn
seciminde, Teblip’in 4. maddesinde belistilen varbklar ve iglemleni ile 6. muddesimde
taumianan fon tirlerinden serbest semsiye fon nitclifine uygun bir port iy olusturulmas: esas
ahaur. Fon, Teblig'in 25, muddesinde yer alan serbest {onlara dair esaslara uyacaktr.

Fon’a vapilacak iglemler ve almcak varhklar olarak yaluzea TL olmast koguluyla;
Sermaye Piyasast Kurulu {arafmdan teminal olarak kabul cdilen varhldara dayal olan
repo ve tors repo isleleri (mentul kivmet (ercihli ve pay sencdi repo/ters repo islemleri

- dahil), Takasbank Para Piyasam ve yurliyi organive para piyasas: iglemleri, deviet i¢ borglamna
araglan, Tirkiye'de mukim girkeller tmlimdan ihrag edilen ortakhik payi ve borglanma araglan,
kamu vefveya tizel sekitir tarafindan ibrag edilen kira scrtifikalar ilc varhga dayah munkul
keymetler ve/veya varlik tominath menkul kiymetler, sertilikalar ve yapilandmibmag yatmm
araglan ilo yurt iginde kurutmug girigim scrmayesi yatnm fonlan ike unvamnda TL ibaresi
bulunan yatnm fonlan, borsy yalimm lontun, gayrimenkul yatinm fonlan ve hisse sencdi
yogun [on, para piyasast fonu, kisa vadeli borglanma araglan ve kisa vadeli kira sertifikalan
fonu katilma paylan ile her tiirlt yatiom ortaklifia paylan alinabilir. Ayrica, fon porifyiinde,
sGzii pegen tiim varhklarn velveya bu varhklar zerinden olugturulan endekslere vonclik
arganize velveya tesgahiistii tiirev araglara ve yer verilebeceletin, Su kadar ki, tirev
iglemlevinin higbir tarsfi yabana para birimi cinsinden varhk ve altm ile difer kiymetli
madcnler ve bunlara dayal sermaye piyasast avaclanadan olugturolamu.

Fon portfoyiine sadece TL cinsinden varliklar elmak Gzere Kurul diizenleme)eri
vercevesinde horsa digi repo ve lers repo sizleymeleri ile forward, opsiyon ve swap
stizleymeleri dahil edilchilir.

Fon porifoyinde TI, cinsinden olwak kogulu ile G20 OECD fiyesi itfke borsalarna kote
edilmis borglamma avaclarme ve kira sertifikalarina yer verilebilir.

Fon, KuruPun ilgili diizenlemeleri gergevesinde, ddfing menkul kiymet alabilir,
verehilir, kredili menkul kiymet iglemi ve agifia saty islemleri gerceldegtirebilir. Fon
scxbest fon niteliginde olmasmdan dolay: ddiing menkul iglemlerine dair Teblig’in 22,
maddesindeki smilamalara tabi degildir. Odiing alma iglemlere dair uygulanacak csuslar
Yatnrim Fonlarina Ilislin Rehber’in 4.2, ve 5.2 maddesinde belirtilmigtfr.




ESKi SFKIL.

2.4. Fon porifGyiinde yer alacak varhik ve islemelere Hiskin bir sunthana getinlmemiy
olup; Fon, Teblifg'in 25. maddesi hikomleri orgovesinde, Teblig’in 17 — 24 numarah
madddelerinde yer alan portfoy ve islem somrlamalunoy lubi olmakswan, Teblig'in 4.2 nci
maddesinde yor alan tim enstriimanlura yatmm yapabilecekiir.

YENI SEKIL

24. Fon porlldyimde yer alacak vanhik ve iglemlere iligkin azami 2.3. maddesi
cercevesinde olmak kaydiyla bir siurlama getirilmemis olup; Fon, Teblig'in 25. maddesi
hitkiimleri gercevesinde, Teblig in 17 — 24 numarali madddelerinde yer alan pontfty ve iglem
sinirlamalaring tabi olmaksizin, Tebligin 4.2°nci maddesinde yer alan (vabaner para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiyymetli madcaler ve bunlara dayah sermaye piyasasi
arzglart harig) Mim ensiriimanlur yatirm yapabilecekdir.

ESKI SEKIL

2.6. Porifoye Kurul dizenlemeleri gercevesinde, riskien korumma vefveya yalnm
amaciyla lonun Lrime ve stralejisine uygun olacak sekilde yurtici ve yurt digmda iglem goren
déviz, favz, ortakhk payl, kaymetli madenter, finansal endeksler ve sermaye piyasasn araglan ile
entiava dayali tirov araglar (vadcli islem, opsiyon sdzlegincleni), swap stizteyroelen, sakh tiirev
araglar, varant ve sertifikatar ile yapilandmlnng vatinm araglm ve dier herhangi bir ydntemle
kaldirag yaratan henseri iglemler dahil edilehiliv. Fon ileri valtidi tabvil/bono ve iferi valdrli
alim iglernlerine laral” olabilir. Tiivev iglemler hem tezgahiistd piyasalar aracilifty lu hen de
otgimize pivasalar aracihiiyla yapuabilecektir.

YTNT SEKIT.

2.6. Portftiye Kurul diizenlemeleri ¢ergovesinde, riskten korunma vefveya yalinm
nmaciyla fonun tiriine ve stratgjisine wygun olacalk sekilde sadece T cinsinden faiz, ortaklhik
pays, endels tirevieri, ileri valbrlli tahvil/bono, finausal endeksler ve difer sermaye
piyasass arnglary, sakh fiirev araglur, varanl ve serti(ikatar ile yapilandinimig yatueim araglarc
ve diger herhangi bir yontemle kaldmrag yaratan benzer islomiler déhil cditebiliv. Fon ileri valtrlt
tahvit/bono islemlerine taraf olabilir. ‘Liirev islemler hem tozgahiistii piyusutur hem de orgunize
piyasalar aracihfuivla yapilabilcecktiv. $u kadar ki, kaldiwag yaratan iglemlerinin Iugblr
tarafl yabanu ]‘Ial a birimi cinsinden varlik ve altn flc difer laymetli madenler ve bunfara
dayah scrmayc piyasasi araglarmdan olusbunlamaz.

ESKi SEKIL

2.7. Portfdyc Kury! diizenlemeleri gergevesinde borsa dii repo ve ters repo stizlegmeleri
ile forward, opsiyon ve swap sizleymeleri dabil edilebilir.
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YENI SEKIL.

- 2.7. PorifBye Kurul diizenlemelen cergevesinde barsa digt sepo ve ters repo soztesmeten
ile forward, apsiyon ve swap sozlegmeleri dahil edilcbilir. Borsa dwpi stivleymeter fonun
yatwum stratejisine uygun olaruk fon portfiyiing dshil cdilir. Sézlcymclerin kargt
Garaflarsmn  yatinm yapilabilir derceelendirme notuna sahip obmasi, herhangi biv
iliykiden ctkilenmeyeeck gckilde objolktif kogullarda yapilmas ve adil bir fiyat icermesi ve
fonun fiyat acldama donemlerinde gercefe uygun deferi  Gzerinden  nakde
diniigtiiriilebifir olmasi zoranluduor.

Ayrica, barsa digy Tiirk livas cinsi titrev araglar (vadeli islem ve apsiyon), swap
sozleymeleri, repe ve ters repo sizlesmelerinin karst taralinin denclime ve giizetime fabi
finansal bir kurum {banka, araa kurum v.h.) olmast ve fonun fivai agklama
dinemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilis” bir yutem ile degerlenmesi zorunlundur.

Ishu arag, sdzlesme ve iglemlerin hichir tarafi yabancy para birimi cinsinden varhk
ve altm ile difier kavmetli madender ve bunlara dayah sermaye piyasas araglavndan
olusturulamaz.

ESKI SEKIL
2.9, PortfSye dahil edilebilecck yabanct yattrn avaglatim taniner genel bilgler:

ton portfoyinde QLCD iiyesi ilke borsatanma kole edilmiy editmiy borglanma
ara¢lanmna, ortaklik paylarma, yatiruim fonu katilma paylanna, borsa yaunm fonu katilma
puylunna, gayrimenkul yateim fonu katlma paylanna, menkul kiymet yatuwum ortakhgs
paylarma, Taymetli madenler ile bunlars dayal olarak ihrag edilen sermaye piyasas araglanna
yer verilebilir.

Yurthginda ihrae edilen burglanma araglanmin ve kita seriifikalarin, tabi oldugu
oforite ratindan yeikilendiriimiy bir suklaywa kurolug nezdinde saklanrasy, fiyatinn veri
dagnim kanallan vasnaswyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agklama donemlerinde Finansal
Ruperlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde pergeic uygun deferi dizerinden nakde
doniisturtlebilecck nitclikic likiditasyona sahip olmast surtlanyla, yuridiginda borsa dgindan
fon portftyiine dahil edilmesi mimkiindir.

Fon porlfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus vurtdiginda ilwag cdilen
borglanima araglan ve kira sctifikalac alinabilir. llgili aracin derccesing belirleven belgeler
yonetici nezdinde bulunduralur.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasi tavalindan alim satinn vapilan para birimieri izerinden
jhrag edilmig yabanci sermaye piyasas araglanna yoaurm yapabilir,

YENI STKIL.

izahname metninden qikarhinnstr,
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ESKI SEKil.

210 Porlftiye yalmizen ORCD yesi iilkelerde kurutu ve tabi oldui ilgili otoriteden
jzin almiy yabuncr fonlarn katilma paylan dahil edilebilir.

YENI §STKII.

izahname metninden akarhimstr.

FSKI SEXI.

2.11. Fon portfovine yaplandwibits yatrun araglar dahil cdilcbilceck olup,
yapilandinloug yatinm araglannm Fon’un yatrom stratejisine ve risk yapisana uygun olmasi,
horsada islom gérmesd, labii oldugu olorile larafindan yetkilendivilmig bir saklayic kurulug
nezdinde saklanmas, ihraggisumn vefveya varsa yalnm arscimn Teblig'in 32 Maddesinde
belintilen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendivme notunu igeren belgelerin Kuruen
nezdinde bulunduralmas: gereklidir,

Tiirkive'de hrag editmiy yupilandmlmig yulwom aragiarmda bovsada iylem gorme
kogulu sranmaz. Bumunla birlikte, Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandudnug yatuim araglarinm
jhrag belgesinin Kurulca onaylamms olmast, fiyatinm veri dafim kanallars vasitasiyla ilan
odilmesi ve Von'un fivat agtklama déncinlerinde Finansal Raporlamalar Tebligi diizenlemeten
corgevesinde gergede uygpun degen rerinden nakde donigtirtlebilir nilehkle hkidibsyona
salip olmas corunludur,

Yapiandmlms yatiim areglacin dayanak varhiklan oze! vefveya kamu scktdrii
borglanma araclarl, ortakhk paylar, faiz, daviz, altin ve finansal endekslerden olugabilmekie
olup, stz konusu dayanak varhklarin getirisi ile birtikic bir tirey amem kombinusyonumdan
olugan yamlandirinny yatwum araglan da porliliye dahil ediletilir.

Yapilanduwilmig yatirim araglarin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglamma aracinm
gctirisine dayali olmakia ve yatrum yapilan dayanak varbgm riski dogralvsunda geliri
sunabilincktedir, Portfdy yapilandivilnug yatrun aract ulmniast hafinde stz konusu araglann
gengl Gzelliklerine igkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrnca KAD ta agiklan,

YENI SEKil.

2.9. Fon porllbyiine yaplandinlmg  yaimm  avaglan dahl edilebilecek  olup,
yapilandinlmiy yabrim araglanmm Fon®un yatmim slratejisine ve risk yapisina uygun olmas,
borsada iglem gormesi, tabil olduftu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayier kurnlug
nezdinde saklanmast, ihraggismin vefveya varsa yatwun aracium ‘teblig’in 32. maddesinde
belirtilon dercectendirme notuna sahip olmasi, dereeclendinmne notano igeren belgelorin Kuruen
nezdinde bulunduratmast gereklidir.

Tiirkiye'de ihrag edilmis yaplandinlmig yatunn araclarinda borsada iglem pdrme
u arannaz. Bununl birikte, Tirkive'de ilrag edilmis yapilandirilmig yatuim aragtarinm
stposinin Kurotca onaylanmis olmasi, fiyatinm verl dagiimn kanallage vasilasiyla ijun
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cdilmesi ve Fon’un fivatl agklama doncimlerinde Finansal Raporlamalar Tebligi diizenlemeler
gercevesinde gergefic uypoen defieri Gzerinden nakde ddniighiiriilebilir nitelikte likiditasyona
sahip olmast zorunludur,

Yapilandidnpug yatwum araglannm dayanak varbklan oz¢l vefveyn kanu sekifrit
borglanma araclart, ortaklik paylan, faizden olugabilmekie olup, sz konusu dayanak varhklann
getirist ile birlikie bir tdrev araem kombinasyonundan olugan yapilandurdong yatirim araglar
da portliye dahil edilebilir.

Yapulandirelous yatinm araclario getirisi temelde ihrag cdilecek bir horglanma amemn
gelirisine dayahi ohmakia vo yatmm yaplan dayanak varhiin riski dogrultusunda getiri
sunabilmekiediv. PorifGye yapriandimlmig yutmm arac) alimast halinde s8z konusu araglann
sene! Ovelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler avrica KAP'ta agiklanr.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihrag edilmiy yapilandinlnng yahrim/borglanma
araglarinm fon portfoyime almabilecck olmasi schebiyle, Kurul'un borclanma araglarma
 jliskin diizenlemeleri cergevesinde nitelifi itibari ile bor¢lanma uract oldugu kahul cdilen
sermave pivasast araglanndan, yatwma tarafindan Gdencn bedelin tamanunu gexi
#denccegi tashhiidiinl igeren iizelikieki sraglar fon portfayiine dahil cdilebilecektir.

ESKi $rIdL
3.1. Fonun maruy, kalabileeegi riskler sunlardsr:

1) Pivasa Riski: Piyasu riski ite borglimmayt temsil eden finansal araglann, ortakhk
paylarmm, diger menkul krymetlerin, divizin, kiymetli madenferin, cmtiaya dayal tirov
stzlesmelere iliskin tagman pozisyonlarm defierinde, faiz oranlar, ortakhk pag fiyatlan, diviz.
furlary, kaymetli maden ve emitia fiyatlanndaki dalgelanmalar nedeniyle meydana gelehlecek
sarar viski ifade cdilmektedir, Stz konusu risklerin detaylanma agufhda yer verilmekiedir:

a- Faiz Oram Riski: Ton pon{8yiine faize dayali varliklarm (borglanma aract, tees repo
vb) dzhil edilmesi halinde, stéz konug varliklarm degierinde piyasalarda yaganabilecck
faiz oranlan degisimleri nedeniyvle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon porliliyiine yabanc: pam cinsinden varliklanmn dahil edilmesi halinde,
déviz kurlanindn meydana pelebilecek depigiklikler nedeniyle lon’un maruz kalacag
zarar olasthpuu ifade ctmektedir.

o Ortukhk Pay: Fivat Riski: Fon porlBiyiine ortakhk pay1 dahil edilmesi halinde, Lo
porlliyiinde bulunan oviakhk paylunmn fiyatlannda meydann gelebilecck dedisikliklor
nedenivle portfyiin maniz, kalaca@n zarar olasthiia ifade ctmektedir.,

d- Kiymetli Madenler Riski: on portfdytine attn ve diger kiymetli madenter duhil
cdilmesi hatinde bu varliklann fiyatlarinda meydana gelebilecek degiyiklikler nedeniyle
Fon’un maruy. kalacagy zaour olasihfim ilade etmekiedir.

- Emtin Riski: Fon portfiyiine emtiaya dayall sermaye piyasasi aract dahil edilmesi

. halinde bu varliklarin fiyatlarinda meydana gelebileeck degisiklikle ivle Fon’

_../"';'Th"';'“ﬁ.\mmuz kalacag: zarar ofasthigin ifade ctinektedir,
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2} Karys Turafl Riski: Kary taralin s6zcymeden kayonaklanan yaktminlokleving yerine
getitmek islememest vefveya yerine gelirememesi veya lakas iglemlennde ortaya ¢ikao
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamast riskim ilade etmekiedir,

3) Likidite Riski: FFon portfsytinde bulonan finansal varliddarn istenildifii anda piyvasa
liyatmdan nakde doniiglirilemeancsi halinde orlaya gikan zarar olasthgidir.

4) Kaldmrag Yaratan Islem Riski: Fon porlfytine tiirev arag (vadeli iglem ve apsiyon
stztesmelort), sakl tirev arac, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil cdilmesi, ileri valiivlii
tahvitbono ve altm islenderinde ve difier herhangi bir yontemle kaldicag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmia halinde, baglungg yutinma il baslangic yatrumnm tizerinde pozisyon
almmas: sebebi ile fonun baglangg yalmmmdan daha. yilkksek zarar kaydedebilme olashi
kaldiag viskini ifade cder.

5) Opcerasyonel Risk: Operasyoncl risk, fonun operasyoncl streglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas olasthiym ilade eder. Operusyonel viskin kaynaklan arasinda
kullandan sistemierin yetersizligi, bagansiz ydnetim, personelin hatal ya da hileli iglemler gibi
kurunn igi ctkenlerin yamw swa dofial afetler, rekabet kogullar, politik rejim deg,lsikh"l pibi
kurum dup etkenter de olabilir.

() Yogunlagma Riski: Belli bir varh@u velveya vadeye yogun yatimm yamlmas sonucu
fonun bu varh@in ve vadenin icerdipi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelusyvon Riski: Fackll finansal varliklarn pivasa kogullan altinda belirli bir
varman dilimi igerisinde aym anda defor kavzanmas ya da kaybetinesine paralcl elacak, cn az iki
farkly finansal varhinn birbirler ile olan povzinl veya negatil yonli iligkilert nedeniyle
dogabilceck zarar ibtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun [kaulma paylaruun satildii | ddnemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici  olorielenn  divzenlemelennde  meydana  gelebileeck  deisiklorden  olumsuz
elkilenmesi riskidir,

9) Ihragel Riski: Fon portfSyiinde yer alan bir borglanma amcipmn ibraggismmn
temermitde digmesi ya da kredi nolunun distiriloaesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade
eder. Bu tiir bir risk ihruggimn yiikiunliliklering yerine getirebilme kapasitesine baglidie, Boyle
bir durum fonun sahip oldugu varbklann degennde ditgiise yol agabilir.

1) Baz Risld: Vadcli islom kontratlarinin caii deferi ile konu olan ilgili finansat
enstritman spot fiyatinn aldi@n degicr arasindaki fiyat farklhifi degisimini ifade ctmektedir.
Stizleymede belitlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine cgit olmaktadir, Ancak
fon portféyil igerisinde yer ulam itgili vadeh (inansal enstriimanturda islen yaplan larih ile vade
sonu arasinda gecen zaman igensinde vadeh lyal ile spol [yat leonk lyalamadan Farkh
olabilmektedir, Bu durum baz degerin stziegme vadesi boyunca géisterecedi defiipim riskimi
ilade eder,

1) Vapilandimlmis Yutmm Araglar Riskleri: Yapilandirdoug yatnm araglare
~silgpara taahhildii igeren ve igermeyen olarak larkh (irlerde ihrag edilebiimekiedir. Dolayistylu
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kaybedilmest mimkindie. S8z kouusu areglann dayanak varhiklan iizerinde olugturulan
stragjilerinin getirisinin ikl diinemde negatil olmas: halinde, yatuime: vade sonunda highir
gelir elde edemeyecef gibi vade sonunda yatnmlarmun degeri baglangig deerinin altina
diigebilir.

Yapulandmbmg yatinm am¢lanma yabmm  yupilmast halinde kavp @raf rski de
meveullur. Yutmme, bo araghialigkan olarak thragglann ve dayanak varhiklann jhraggilarnun
kvedi riskine maruz kalmakta ve bu risk Slgiistinde bir getiri beklemckiedir. Dolayisiyla,
ibragginin Sdeme riski de yatinmeslar tarafindan alinmaktadir. Odeme riski ite thragy kurumun
vaptlandirlomg yatuiran araglarindan kaynaklanan yikiiliiliiklenni yerine gelirememe riski
ade vdilmektedir, Karg tarad viskint asgun seviyede tulabilmek amaciyla ibragginin vefveya
varsa yalimm aracimm yatimm vaplabilir seviyeye denk gelen derccelendirme norna sahip
olmasi kosulu aranmaktadir. Olafian dijt korclasyon degisiklilleri ve olamsuz piyasa
kosullarinda onaya gikabilceck likidite soranlar yapilandmlmy yatinm araglan igin Gnemls
viskler olosturmaktadie, Piyasa yamah@ olmadiyn durumlarda bu liv araglann likidile niski
yliksekuir.

12) Aqiia Sans Riski: lon portfdvii igcuisinden agida sabs yapilan linansul
enstrimanlacm piyasa likiditesinin daralmas schebiyle Gdiing kargph g vefveya doBrudan agiga
sabiy imkanlanmm azglmas durumunu ilade etmektedir.

13) Opsivon Bayarhhk Riski: Opsiyon portfoylerinde rvisk duvarlihiklan arasinda,
igleme konw olan spot finansal iriin fiyat dopisiminde cok farkl mikiarda risk duyarhhk
degisimicri yasanabilmekicdir, Dclia; opsiyonun yazaldig ilgili (inansal varh@m livabndaki bir
hirim degigmemin opsiyon priminde olusturdugu degistm ghstermekledir. Gamma: opsiyonun
ilgiti oldugue varhipn fiyatmdaki degisimin opsivomum deltasmda meydana getindigi defisimi
dlemektedir. Vega; opsivonun dayannk varlifinun fiyat dalgalanmasindaki bitim degisimin
opsiyon priminde olusturdufin defisimdir. Theta; risk 8l¢imlerinde biiyik dnem tagiyan zonan
faltdriinii ifade eden gasterge olup, opsiyon fiyatmn vadeye gore defisiminn Slgiistidiir. Rho
isc laiz oranlarodaki yiizdese]l degisimm opsiyon lyalmda oluglurdugu degisimin algiisiidir.

1d) Teminat viski: Tiirev areclar lizerinden alman bir pozisyonun plivencesi olarak
alman teminatip, tominatl zomunlu haller scbebiyle likide cdilmesi halinde piyasuya pire
degerlenen degerinin beklenon tiieccy pordsyomun deferini kurplayumamast veya dofrudan
terminatin mlehg e 1lgil olumsurduklann bulwmmas thivmallevini tlade eder.

Risk tarimlamalarr Kurul diizmleme.lefi ve piyasa gelismeleri takip edilerck, dizenli

olarak gozden peeirilir ve nemli gelismelere paralel olarak ginecllenir. |

YENI SEKEL
3.1. Funun maruz kalabilecedi viskler yunlardar:

1) Piyasa Riskis Piyasa ¢iski ile borglanmnayt lemsil eden l[nansal avaglarm, ovakhk
paylanmm, diger menkud kymetlerin degerinde, faiz oranlan, ortakbk payr fiyatiarundaki
dalgalanmalar nedenivle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz konusn
_risklerin d ctaylmu;g asaduda yer verilmektedir:




a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyime faize dayal varliklann {borglanma araca, ters repo
vh) duhil edilmesi halinde, s¢z konusu varhklarin deferinde piyasalarda yaganuhilecek
laiz oranlan degisimleri nedenivle olusan riski ifade oder.

b- Oriakhk Pay Fiyzt Riski: Fon portftyline ortaklik payt dahil edilmes halinde, Fon
portfiiviinde bulunan oriakhk paylannum fiyvatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle partfiyiin maruz kalacags zarar olasihgum ilade elmekledir,

¢- Kar Pay1 Oram Riski; Fon portféyiine Idra serfifikasy, katihna hesaba gibi kiira
katilim olanaf saglayan katihm finans tiviinlevinin dahil edilmesi durumuanda, séz
Konusu yatirimlarin getivi oramindaki degiyimler nedenivle maruz kahnabilecek
zavar olasdi@udur.

2) Karyt Taraf Riski: Kargi (arafin sizlesmeden kaynaklanan yakomliltiklsrdm yerine
getirmek islememesi vedveyn yerine pefirctnemesi veya takas iglemlerinde odaya gikan
aksaklsklar sonucunda ddemenin yapttnmamas riskini iFide etmek tedir.

3) Likidite Riski: Fon porlfiiyiinde buluran finansal varliklann istenildifi anda pivasa
fiyatindan nakde dfiniigtilrilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldra¢ Yaratan iglem Riski: Fon poriftyine tirev arug {vadeli iglem ve opsiyon
stzlegmeleri), sakli fGrov arag, swap stizleymesi, varanl, sertilika dahil edilmesi, ileri valdrli
tahvil/bano ve digier herhangt bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemierde bulanulmass
halinde, baglangig yalvnon ile baglangng yatirminin tizerinde pozisyon alimasi scbebi 1le kmun
baglangg yatnmmndan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligy kaldirug niskini ilade eder.

5) Operasyonel Rislc: Operasyone] nsk, {onun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasthfimi ifade eder, Operasyonel riskin  kaynaklan arasinda
kullamlan sistemlenin yetersialifi; bagaisiz yonetim, personedin hatah ya da hileli isleinlen gibi
kurnm igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik wojim degiyikiigi gibi
kurum dii etkenler de olabilir.

6) Yogualayma Riski: Belli bir varhja ve/veya vadeve yofun yatirum yaptlmast sonucu
fonun bu varhgm ve vadenin werdig risklere maruz kalmasadur.

7) Korclasyon Riski: Fackh finansal varliklavmn piyasa kogullan altmda belidli bir
zaman ditimi icerisinde aynt anda defer kawzammuss ya da kuybetmesine paralel olavak, cn az iki
fackh finansal varhfm birhitdert ile olan pozilil’ veya nepatif yonli iligkiferi nedeniyle
dofabilecek wrar thtimalini ilade eder.

8) Yasal Risk: Fomun katifma paylarmim sauldlng dinemden sonra mevzuaita ve
diizenleyici otoritclerin  diizenlemelerinde  meydana  gelehilecek  degfigiklerden  olumsuz
ctkilenmesi riskidir.

9) Thrager Riski: Fon porifiyiinde yer alan bir borglanma aracinn ihraggisimin
lemerriide dilgmesi ya da kredi notunun digticiilmesi nedeniyle maraz kahmabilecek viski itade
der DBu tiir bir risk 1hraqcunm }'Lﬂcumluliiklu‘uu yer mu ULllrtbllmt. kapuml sine baghdir., Iio»]e




10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarun cari degeri ile konu olan ilgili finansal
costriiman spot fiyaunm aldipt deger avasindaki fiyat farkliig defiigimini ifade ctmektedir.
Sazdcgmede belidenen vade somnda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine csit olmaktadir. Ancak
fon portfiyi igerisinde yer alan iigili vadeli fmansal costrimanlarda iglen yupilan tarihile vade
sonu arasmda gegen vamun igensinde vadeli fival ile spol Gyal teorik Ryatlamadan larkh
olabilmekicdir. Bu durum baz degierin stizlesme vadesi boyunca gosterecedi depisim riskini
ifadc cder.

1) Yaplundwdmiy Yaturm Araglam Riskleri: Yamlundmilnng yatom avaglan
anapara taahhiidii igeren ve igermeyen olarak favkh tiirlerde ihrag edilebilmekiedir. Dolayisniyla
da, dzcllikle anapara taabliidil igermeven bu araglara yapilan yatrumlar, beklenmedik ve olagan
diy goligmelerin yaganmast duwrmmunda vade iginde ve ya vade sonunda tamamimn
kaybedilmesi mimkindiir. S0z konusu ataglann dayanak varbklan tverinde elugiurulan
stratejilerinin getitisinin ilgih dénemde negatil’ olmast halinde, yalmma vade somumda highir
gelir clde edemeyocegi pibi vade sonunda yatnmlarmm degeri baslangie degerinin aluna
dugebilir.

Yaplandinlmug yatim ataglanna yatnm yapilmas halinde karp laral riski de
meveuttur, Yaurmel, bu araglara iligkin olavak ihraggilann ve dayanak vathklano thraggalanmm
kredi risking maruz kalmakta ve bu risk élglistinde bir petiri beklemektedir. Dolayisiyla,
ihrageinn ddeme riski de vatruncilar tarafindan alinaktadir. QOdotne riski ile ihraget kuromun
yapilandwibmy yabnm araglanndun kaynaklanan yiikiimliliklorini yerine getirenene tiski
ifade edilmekiediv. Karg (amf riskini asgari seviyede Wiabilmek amavyla thragoimn vefveya
varsa vatrim arcimn yatnm yapilabiliv seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahap
olmast kosnlu aranmaktadir. Olagan dist kerclasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa
kosullarinda ortaya gikabileeck likidite sorunlary yapilandintinus yatrum araglan igin dncinli
riskler olugturmakiadie. Piyasa yapieihe olmadify darunlarda bu i araglaran likidite riski
yliksekuir.

12) Aqfia Sats Riski: Fon portfoyii igerisinden agifa sauy yapian finansal
cnsteiimanlarin piyasa Jikiditesinin daralmast schebiyle ddiing karsilifis vefveya dogrudan agiga
sabiy imkanlanmn azatmast derwmunu ifade ctinckiedir.

13) Opsiyon Duyarhlik Riski: Opsiyon porlfGylerinde visk duyarhbklan arasinda,
isleme konu ofan spot finansal tirtin fiyaet defigiminde ok farkli miktarda risk duyarlihik
degigimler yasanabilinckiedir. Delta; opsiyonun yazildip ilgili finansal varlifin fiyatindaki bir
birim degiymenin opsiyon prininde olugturdugu degiighmt gosiermekledir. Gamma: opsiyonun
ilpili olduiiu varhgnn tiyaimdaki degigimin opsiyonun deltasmda meydana getirdigi degizum
slgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhgnnn fiyat dalgalanmasmdaki birim degiginin
opsivon priminde ofusturdugn degisimdir. Theta; risk dlgtimlerinde biiytk dnem tagryan zanian
[akiorani ifade cden posterge alup, opsiven fiyatinin vadeye gore depisiminin élglistidir. Rho
ise Fuiz ovanlanndaki yivdesel degigimin opsiyon {iyatinda olusturdudu degisimin Glgustidar.

14) Teminat riski: Tivev araglar {iverinden almian bir pozisyonun glivencesi olanlk
alnan tcminatin, teminatt zorunly haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya pire
degerlenen deperinin beklenen tiirev pozisyonun degetini karslayamamas: veya dofirudan
teminatm nitehigi ile ilgili ohmisozluklarm baleamas: ibtimallerini ifade eder.

SrRisk taimlamalan Kurul ditzenlemelert ve piyasa geligmelen akip edilerek, diix fi
afak:g'u en gegirilir ve dnemli geligmelere paralel olarak giined . DVAYOHE




ESKi SEKIL
13, Kaldirag Yaratan Tglemler

Fon poriftiyiine kaldiag yaralan iglemlerden; titey araglar (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tirey araglar, swap sozlegmeler, varant ve sertifikalar ve ilen valield talwil
ve bono ve altin islemleri dahil edilebilecekdir.

Ton portfGyiine riskten korunma vefeeya yalirsm amagh olarak on'un tirline ve
stratejisine uygun olacak sekilde kaldirag yaratacak iglemler dalil edilebhilir. Kaldirag yaratan
isleodor - nedenivle fonun baslapgie vatinundan daha yilksek zamm oframa olasihg
bulunmakiudir. Kaldicag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekie ve fonun getivisi e
relerans porl{By getirisi furklagabibmekicdir. Bo i iglemierin i¢erdigi riskler ve bu islemlerin
tisk profiline olasi etkileri Risk Yanetimi Birimi turalindan dizenli olarak izlencecktin

YENI SEXT.
3.3. Kaldira¢ Yaratan istemler

Fon portfoyime kaldiag vavatan islemlerden; tirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon
stizlegmelen), sukh Lirev uruglur, swap sdzlesmeler, varant ve sertifikalar ve deri valorhi tahwil
ve bone dahil edilebilecektir. Tshu arag, siizlegme ve iglemlerin hichir tarati yabana para
hirimi cinsinden varlk ve altm ile diger kaymctli madenier ve bunlara dayal: sermaye
piyasast araclarmdan olusturulamaz,

Fon portftyine risklen korunma vedveya yatuwum amagh olarak lon™un tiiriine ve
stratojising uygun olacak sekilde kaldwag yarulacsk iglemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
iglomlor nedenivic fonun baglangic yatmmmdan daha yiiksek 2uanma uframa olasilifs
bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemier fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getins ile
referans portlhy getinist farkhlasabilmekiedir. Bu tir istamlerin icerdifii riskler ve bu iglemlerin
risk profiline clasi elkilen Risk Yonetimi Birism laralindan diizenli olarak izlencecktir.

ESKi SERL

5.5. Deferleme esaslanna iligkin olavak, Finansal Raporlama ‘Teblii uyanmea
TMS/TFRS dikkate alinacak Kutueu yonetim kurulu kavnn ile belirlenen degerleme csaslar
ayafmdaki gibidir:

1) Borsa Diss Tiirev Arag ve Swap sivdlesmelerine iliskin degerleme:

Portfoye altumasi asamasinda tiirev arag ve swap szlegniesinin degorlemesinde giineel
fiyal kullamlir.

Opsiyon stzlegmelerinde, wezguhiisti piyasada yaplan forward ve swap islemlerinde
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Yonun fiyat agiklama ddnemlerinde;
- Deperlemede kvllanlmak tizere giincel pivasa liyalmm balunmadii durumlarda ve,
- Kargt taraftan fivat kotasyonu almamadign durumlavds;

Qpsiyonlar igin Black and Scholes yomemi ile veya bu yontem yeterli gorilmez ise
Monte Carlo simiilasyonu ile tearik fiyat hesaplumr ve bulunan lyal degierlemede kullambr.
Opsiyon doperlemelerinde gesithi dayanak varliklar igin asagiduki spol degerter kullambr.

Dayanak varhgm;

- Kenusnnun déviz alip olmast durumunda, degerleme piniinduki en giineel ‘Tirkiye
Curnlwrivet Merkez Bankast A.$. doviz abs kury, konusunun diiviz satim olmast duramunda
ise Tirkive Cumhuriyet Merkez Bankas: A, ddviz satig kuru defier,

- BIST oriaklik pay endeksi olmas durnmundw, ilgili endeksin deferleme gtind
{tibarivie cn gineel 2. scans kapanis degen,

- Ortakhk payr olmas durumonda. deferleme piindi itibariyle ilgili paym en gilncel
2.scans kapams deperi,

- DIBS olmast durumunda, degerleme piinit itibarivle en giincel giinlik agwhkh
artalama fvah kullambr, -

Yarkh dayanak varhklann ya da kannagik yapida opsivonlarta kullanulinast durumunda
isc piyasa fiyatini en iyi yansitacak ytnlemler kullanibr.

Forward stizlesmeler i¢in “i¢ verim oram™ yéntemi ile hesaplanw. Forward baglangig
tarihi ile vade xonu aravidaki giin sayis! dikkate abiarak hesaplanan ig verim oramndan itk
isle giindi spoi fiyal dikkate alnarak her gt igin fiyal bulunur ve degerlemede kulianilir.

Swap sozlcsimcleri igin deferleme agisindan aym sonucu verecek olan genk tahvil
fivallamus ydntemi gerckse de FRA (lorward Rate Agreement) yantent ile bulmnam fiyat
deferlemede kullamlir.

2) Yapilandimlney Yatrim araclarina iliskin degerleme:
- Borsada ilan edilen liyal,

- Borsada islem pegmamesi halinde veya Borsada iglem giimneyen ancuk ven dagitirm
kanallane arucibfuyla fivau ilan cdilen yapdlandulnmg yatmm araglan igin deferlemede;
Reulers vefveya Bloomburg veya diger vert dagiitiim kanallan aracihftyla ilim edilen giincel
fiyat, '

- Dogerlome giintinde istem gegmemesi Reulers ve/ veya Bloomberg veya diger vert
dagitvm kanallarinda fivat ilae edilmemesi halinde bu veri dagaim kanallannda ¢n son ilan
edilen fiyal degerlemede kallamlir,




3) Yabanc: Borglanma Araci, Eurebend ve Yabaac Kira Serlifikalarma iliykin
Defierleme Esaslan:

Yabanct borglanma araglars, liurobond ve yabane kira serlifikalan win deferlems
fivat, Bloownberg veri dagiim ckranlarindim TSI ile 16:00 — 16:45 arasmda alman alig ve satis
kolasyonlanmm orlalamasina (lemiz f[yat), fon fiyahmn hesaplanacagii pin itibariyle birikmig
kupon faizi ekienerek hesaplanacak olan kirli fiyat kullambir, ‘Tam isgint olmayan giulende,
defierieme fivati olarak TS ile 12:00  12:30 seatleri arasmda alinan ahy ve saby Gyal
kotasyonlarinn ottalamasy (lemiz fiyat) kullambir. Al va da subg kotasyonu bulunmamast
durumundy ise degedemede kullamlucak kirli fryal, bir énceki giinlin kirli fiyatiun bir sonraki
iygiiniine ig verim ile ilerletilmesiyle bulunur, Bir dnceki piin icin herhangi bir fivat tespit
cdilememesi halinde en son gegerdi olan fivat csas alunr, Bloomborg’de herhangi bir fiyal
yayinlanmams isc dider veri dagiun kanallari avagtinhr,

4) Yabana Ortakhk Paylary, Yabana Yalrun Fomu Katlma Paylar, Berma
Yainmu Fonu Katlma Paylary ve Yabanar Yatrim Ortakhklarmm Paylanna fligkin
Degerleme Exaslam:

Yabunc ortukhk paylm, yabarer pivasalarda iglem goren borsa yatimm fonu kaulma
paylan ve yatimm ortakliklatmn paylan degerleme tarihinde 1Hloomberg tacafindan yayinlanan
resmi kapams fiyatiyla deperlenir. Dejicrleme piinit borsada iglem gegmemesi hutinde veya
kapatus fivat olinadigs ducmtarda cn son degerlemede kullamlan hyat kallamlacakur. Tam iy
giind olmayan ginlerde bir éinccki degerleme fiyan kdlaniimaktadi, Yabimer piyasalarda iglem
ghiren, yubrmm fonu kabilma puylan defierlemesinde ise deferleme tarihinde Bloomberg’de
yaymlanan fon birim Gyatt kullamlr. Bloomberg’de herhangi bir fiyat yayinlanmamus isc diger
veri dafitun kanallan aragtinlr.

5) Borsa gt Repo ve Ters-Repoe Sézlegmelerine iligldn degierleme:

Stz konusu iglemlerde, sdzlegme ile belirlencn oran i¢ verim orant ile ilerlctilerck
deperlemede kullamli.

ilpiti sozlesmulerin Tuiz onmlanmin asgari olurik borsuda olugn aym vadedeki, aym
vade yoksa en yakm vadedeki agarhkh ortalama laiz ornina egit olmas) esastir. Borsa diguda
geveeklestirilen ve takas islemlerd merkez kargt taraf vygulamasina tabi olwmayan repo ve ters
repo islemlerinde, sadece Resmi Gazete'de fiyat yayunlanan borglanma araglari igleme kouu
olacak ve Resmi Gazete'de yayimlanan fiyatlar Gzerinden degerlemcye tubi tutulucaki.

6) flexi Valdrlii Tahvil/Rono Islemlerine idiskin defiarleme:

a) Tleri m]ﬁrhi alinan Devlet I¢ Borglanma Senctleri (DIBS) valdr tarthine kadar digor
DILS lerin arasina dahil edilmez. Heri valérit satilan DIBS ler isc valdr tarihine kadar porlfoy
degieri tablosunda kalmays ve deferienmeye devam cdur. fleri valorla DIBS alim ve salm
islemler ayn bir vadeli iglem stideymusi olarak degerlenit. Islem tutarlan ise valér 1aribine
kadur lakastan alacak veya lukasa borg olaruk lakip edilir.

b) Ileri valorlii sozlesmenin degeri abiy ve satis iglemlerinde aym  yéntemle
hesaplamrken Islein alis ise pozitif (+), satis isc negatil’ (<) bir defer olaruk porifiy degen
lablosuna yansir, Aynu valtrde ve uym nominal deferde hein abg hem de saig yapilmug ise
: Lgl.l‘l Lublosunda her iki iglem aym degerde lakat ahy iglemi pozitl' { 1) satrg iglemi ig




negatif (-) olarak gozikcecktic, Bu sekilde aghfy pozisyonu 1ers iglemle kapalmig olan fonlarda
bu iglemler portfoy degen Grerinde bir etki yaratmayacakur,

¢) Tleri valarlii iglemlerin defrerlemesi isc asapidaki formiilc gone yamlacakar:
Islemin Degori = Vade sonu Degiori A(1+Bilegik Fauizd | 00)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alm satim yaplan DIRS'in nominal degeri

Bilesik 1'aiz: Varsa degerleme glintinde BIAS 1 valdr turihi iglemin valdr Yarihi ile avm
ofan iglemlerin agichikh ortalama (aiz oram, yoksa deferleme giiniinde BIAS ta aymu piin valorlii
gorgeklesen aglemlerin agarhk D orfalama Taiz oram, yoksa en son ayni aiin valdrld olarak islem
uinddigit glindeki aym glin valdrli islemlerin afulikls ortalama faiz oraw, bu da voksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidur,

7) lexvi Valérlii Altm Islemlerine iliskin deferleme

4) Deri valtrlit alun islemlerinde BIST it Giintik Bualteni*nde ilgiti valiidii USD/ons
[C111) il (1+9)] slomberi igin agiklanan agndikl orialama Ryat kellamincakbr,

b} 8 konusu iglemlerin portiive alimmda ahg Oyatuun, alun tarihinden baslamak
iizere ise BIST da degerleme giindl itibariyle olugan fiyatlar; Finansal Raporlama T'chliginin
9. maddesinin birinei fikrasiun (a) bendi uyarinea hesaplanacakue,

¢) Degerleme asadidaki sckilde yapiacakbr:

- Tlert valiirlii aboan glinlae valdr taeibine kadar diger altinlann arasma dahil edilnwe.
Teri valarld satlan altnlar ise valér tarihine kadav portfoy degeri 1ablosunda kulmayu ve
deficrlenmeye devam cder. lleri valérdd alun ahm ve satm iglemieri ayn bir vadeli iglem
sozlcsmesi olatak degerlenir. [slom twarlar ise valér larthine kadar lakastan alacak veya takasa
borg olarak takip cdilir.

- Tleri valorlii sozlegmenin degeri alis ve satig islemlerinde ayn yonlemlc hesuplamrken
iglem alis ise pozitif (+), satig isc negatif (-) bir defer olarak port(Sy degen lublosuna yansir,
Ay valérde ve aym nominal deferde hemn ahyg hem de satiy yamlmig ise portfoy dederi
tablosunda hur iki iglem aym deferde fakal ahg islenn pozitif (1) satrs islemi isc ncpatif (-)
olamk girikeceklir. Bu gekilde aguifit pozisyonu ters islemle kapatnug olan fonlarda bu islemicr
pori [ty deferi izerinde bir ctki yaratmayacakur,

VENI SEKIY.

5.5, Deﬁer]eine esaslarina iliskin olarek, linansal Raporlama -'l'cbligi uyannca
ITMS/TFRS dikkate slinarak Kurueu yonctim funlu kavar ile belidenen degerleme esaslars
asagrdaki pibidir:

1) Bowsu Ty Tiivey Arag ve Swap stzlesmalerine iligkin defierleme:
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Opsiyon siizlegmelerinde, tezgahiisld piyasada yapalan forward ve swap iglemlerinde
giincel fivat karg taralian alinan fiyal kotasyonudue,

I'onun fivat agiklama diéncmlerinde;
«  Degedanede kullanilmak izere gineel piyasu fiyatman bulunmadign duremlanda ve,
- Kanp trallam fivat kotasyonu abmamadifi durumiarda;

Opsivontar icin Black and Scholes yontemi ile veya bu vantem yeterli poritmez isc
Meonte Carlo simiitasyonu ile teorik fiyat hesaplamr ve bulunan hiyal degerdemede kutlumbr.
Opsiyon degerlemelerinde eyt dayanak varhklar igin agagrdaki spot degerler kollambr,

Davanak varhifin;

- BIST ortakhk pay endeksi olmasi durwnunda, ilgihi endeksin degerleme giindi
ilibariyle en giinesl 2. seans kapamy degen,

- Ortaklik payt olmasi durumunda, degerleme plinG itibariyle igili payin cn giineel
2.scans kapaing degier,

- DIBS olmasi durumunda, degerleme giinil itibariyle en giincel giinlitk afirlikh ortalama fiyat
kullamlir,

Farkh dayanak varliklano ya da karmagik yapida opsiyonlann kullamhnasy durumunda
ise pivasy Myabm en iyl yansatacak vimlemler kullanilir.

Torward séizlesmeler icin “i¢ verim oran” ytintemi ile hesaplanur. Forward baglangic
tarihi ilc vado sonu arasmdaki plin sayist dikkate ahinarak hesaplanan i vorim oranindan ilk
islem gind spot fiyat dikkate altnarak her ptin igin fiyat bulanur ve degerlemcde kullanthr.

Swap stizlesmeleri icin defierleme agismdan aym sonuen verecek olan gerek tahvil
fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) vontemi ile bulunan fiyat
degerlemede kallamr.

2) Yapilandiclnng Yatwnm araglarma iliskin degerlome:

- Borsada ilan edilen fiyat,

- Borsadu islem gegmemesi halinde veya Borsada isloin ghomeycen anvak veol dafitnm
kunallan arachi@yla [yab ilan edilen yamlandmlmy yabmm araglan igin degerlemede;
Reuters ve/veya Bloombery veya differ veri dafitom kanallari aracih@iyla ilan edilen giincel

fiyat,

- Degetleme glintinde islem pegmemesi Reuters ved veya Bloomberg veya diger veni
daghtim kanallurinda fiyat ilan edilmancsi hulinde bu veri dagatun kanallarnda en son ilan
edilen Nvat degerlemede kullamin.
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3) Borsa Ins: Repo ve Ters-Repo Stzlesmelerine iligkin degerleme:

Soz konusu iglemlerde, sozlesme e beliddencn onm i¢ verim oram ile dlerletilerck
degerlemede kullambs,

Tigili stziegmelerin faiz oranlarmn asgari olarak borsada olusan ayru vadedeki, ayn
vade voksa en yakin vadedeki afiarlkl ortalama faiz oranina csit ohnast esastir. Borsa diginda
scrocklestiriten ve takas iglemleri merkezi kargt taral nygulamasina labi olmayan repu ve lers
repa iglemleninde, sudeve Resmit Gueele™de fiyah yayimlanan borglanma araglan igleme konu
olacak ve Resmi Gavele'de yayimlanan fivattar fizerinden defierlemeye tabi tutulacakur.

4) ileri Valiirlii Tahvil/Bono fstemlerine ifigkin degerleme:

) Tleri valorlii ahnan Deviel f¢ Borglanma Senetleri (DTBS) valdr 1aribine kadar diger
DIRS lexin arasina dahil edilmez. eri valérli satilan DIBS ler ise valdr tarihine kadar portfoy
depari tablosunda kalmaya ve degerlenmcye devam eder. ileri valorla DIBS alim ve satun
islemtori ayn bir vadeli iglem sSdesmesi olarak degerlomt. Islem dutarlan ise valdr tarihine
kadar wkastan alacak veya lakasa borg olarak Lakap edilir,

b) liori valtrlt sézlesmenin degert aliy ve satiy islemlerinde aym yontemic
hesaplanirken islom ahs ise pozitif (+), satig ise nogatif {-) bir deger olarak porifty deger
tublosuna yansiz, Ay valdrde vo ayw nominal degerde hem ahg hemn de saty yapilomg 1se
purlfBy degeri wblosunds her iki iglem aym degerde Fakat ahy iglemi pozitil (1) saty iylemi ise
negalif (-) almak goriikeceklir. Bu yekilde aghin povisyonu ters islemle kapatnug olan fonlarda
bu islemler portfoy degeri tizerinde bir otki yaratmayacaktir.

¢) lleri valalii iglemlerin degerlemesi isc asafidali Tormiile gire yaprlacakin:

Islemin Degier — Vade sonn Degerd /(11 Bilegik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satun yapilan DiBS’in nominal degeri

Bilegik Fuiv: Varsa degerleme giiniinde BIAS (a valtr turibi iglemin valdr tarhi tle aym
olan islemlerin afnrhikh ortalama faiz oram, yoksa degerlemc gimiinde BIAS ta aym giin valdli
acrcekiesen islemlerin agirlikh ortalama faiz oran, yoksa en son ayni giin valdrli olarak islem
aordiign puindeki aym pin valarld iglomlerin agirlikl ortalama faiz orani, bu da yoksa ihtag
turihindeki bilegik Taiz oramdar,

ESKI $FKIL

7.1. Fonun Malvarhfmdan Karyitanan Harcamalar

Fon varhignndan yapilabilecek harcamalar agaghda yer almakiader,

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tirkl ticretler,

2} Varhiklarin nakde Qcmlmcsx ve trmsfctmde ddenen her ek vergi, resim ve

komisyonlar,
3) Alinam kredilerin faizi,




4} Porifoye alunlarda ve portityden salumlarda Sdenen aracihk komisyonlan, (yabanc
para cinsinden yupilan giderler TCMB diviz satis kuru tizerinden ‘LL'ye gevrilerck
kaydohmur.}, '

5) Tortfoy yonelim dicrati,

6) Yon'un miikellefi oldugo vergi,

7} Bagimsiz denetin kuraluslanna ddenen denetim dereli,

8} Mevzual geref vamlmas vorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas ahnamuk {iger ayhik dénemlerin son is giniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurof tiereti, -

1) Lisik deger giderteri,

[1) KAP giderleri,

12} E-vergi bevaunamelerinin tasdikine jligkin yetkili meslck mensubu ficreti,

13) E-defier {mali miihiir, argivleme ve kullanum) ve L-fatura (arsivieme) uypulamalan
nedeni ile ddenen hizmct bedeli,

14) Mevual wyannca tolulmast zoranlu defierlere iligkin noler onay giderlen,

15) Tiize] Kigi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun giriilecek difier harcamalar.

YENI SFKIL
T.1. Fonun Malvarhfmdan Karsilanan Hafcamalar
tot varhgindan yapilabilecek harcamalar asagda yer aknaktadir.

1) Saklama hizmetlen igin ddenen her Winli Gereller,

) Vahklann nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tirli vergi, sesim ve
komisyvonlar,

3) Alman keedilerin faizi,

4) Porlloye ahmlarda ve portitiyden salimiarda tidenen ameihk komisyonla,

5) Porlfiy yéuelim icreli,

¢) Ton’un miikellefi aldugu vergi,

7) Bagimsiz denctim kuruluglarina ddenen denetim tereti,

8) Meovzuart geredi yapulmast zorunle ilan giderlen, ,

9) Tukvim yih esus almarak dyer ayhk donemlerin son ig giiniinde fonun loplam degeri
tzerinden hesaplanacak Kurul iicren, '

10) Esik degier piderleri,

1) KAP piderleri,

12) i-vergi hoyanmamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicrel,

13) E-delier {mali miihiir, aryivieme ve kallamm) ve F-fatura (argivleme) sypulamalar
nedeni ile ddenen hizmel bedeli,

14) Mevzunt uyarmmea tululmas: zarunt defterlore iliskin foter onayi giderlert,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderlers,

16) Kurufea nypun péritlecck diger harcamalar.




ESKI SEXIL.

7.1.1. Y¥on Yénctim Torcti Oram: Fon toplam degerinin yimlik %0,000685sinden
(milyondaaluvirgiilscksenbes) [yilhik vaklapk %0,25 (bindeikivirgiilbeg)] olugan bir yinctim
ticret uhakkuk etirilir. Bu tierct her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, Kurucu ile Dafibict
arasinda imyalanun stideyme gergevesinde belidlenen paylagim csaslarina gére Kurucu“ya
Yon'dan 8denecektir.

YENI SEKIL

7.1.1. Fon Yénctim Uereti Qvani: Fon toplam degerinin glinkitk %0,00136% nmden
(viizbindebirvirgiilaltougdokuz) [ylik yaklagk 90,50 (hindebey)f olugan bir yooetim
tiereti tahakkul ettirilir. Bu @icret her ay sonunu jzleyen biv halla iginde, Kurucu ile Dagiha
arasmda imzalanan sdzlesme cergevesinde belirlenen paylasim csaslarma glire ]\umuu ya
Ton*dan Gdenecekur.

ESKT SEKILL

7.1.2. Fon Fortfoy@indcki Varliklarn Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihik islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon Portfoyinde yor atan varhklarn alum sation iglemlerine Tilrk Fkonoon Bankaw
A.S., TEB Yaurm Menkul Degerles A8, ING Monkul Degerler A§., Is Yatnm Menku
Degerler A8, BNP DPanbas S.A., BCP Securities LLC ve Continental Capital Markets
{ContiCap) aracalik etmekiedir. Stir knnusu araciltk iglemlen igin uygulanan komisyon oranlan
asagrda yer almaktadur:

1) Sabit gelinli menkal kiymet komisyonu:

- Tuvine Thalesi : Yiizbindc 0 - 2 + BSMY
-  Rorglanma Araclan Piyasas : Yivhinde | -3 +BSMV
2) Kira sertitikalan komisyonu: : Yiizbinde 1 -3 ) RSMY
1) Repo Ters/Repo komisyonu: : Mityonda 5 - Yiizbinde 2 -+ BSMV
4) BPP komisyoniari:
- O/ BPP : Yitzbinde 2 - 4 t BSMV
- Uzun Vadeli BPP : Milyonda 2 - Yiizbinde 4 1 BSMV
3} llissc Senedi iglem komisyom: : Onbinde - 6 + BSMV
6) VIOP istem komisyondar: s Onbinde 1 -2 BSMV

7 .Kl)'me"i Maden Miyasast iglan komisyonlan  :BIST Kivmetli Madenler Piyasas:
islem komisyonlan uygulawir (Onbinde ] ila Onbinde 1,5+ BSMV)

Yabanct Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet fglem Ucreti: Fon adinu yabune
piyasa ve borsalarda gergeklestirilen islemler tizorinden, ilgili piyasa ve borsalurda
gegerli olan iierel tanifesi uypulanit. ‘o




9) Borsa dist iglemlere iligkin komisyonlar: Borsa digi istemlerdc herhangi bir
komisyon uygulanmamakiadir. Islem komisyonlars iglem tutarma gore iglem
fiyatimn igerisinden alinmaktadur.

Burada yer alan araci kuruluglar haricindeki iglemlerin komisyon oranlarnina iligkin

olarak izahname dedigikligi yapthr ve degisiklikler KAP aracilignyla kamuya duyurulur.

YENI SEKIL

7.1.2. Fon I.'ortfgyﬁndeki Varhklarm Alim Satinuna Aracihk Edcnkurulu;lar Ve
Aracihk Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon Portfoyiinde yer alan varhklarm alim satmi iglemlerine Tiirk Ekonomi Bankasi
A.S., TEB Yatnm Menkul Degerler A.S., ING Mcnkul Degerler A.S., Is Yatuim Menkul
Deperler A.S. aracilik ctmcktedir. S6z konusu aracihk islemleri igin uygulanan komisyon
oranlar1 agagida yer almakladar:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Hazine Thalesi
- Borglanma Araglan Piyasast

- Yiizbinde 0 - 2 + BSMV
: Yiizhinde 1 - 3 + BSMV

2) Kira sertifikalan komisyonu: : Yiizbinde 1 - 3 + BSMV
3) Repo Ters/Repo komisyomu: : Milyonda 5 - Yiizbinde 2+ BSMV
4) BPP komisyonlari:

- Q/NBPP : Yiizbinde 2 - 4 + BSMV

- Uzun Vadeli BPP :Milyonda 2 - Yiizhinde 4 + BSMV
5) Hissc Scnedi iglem komisyonu: : Onbinde 1- 6 + BSMV
6) VIOP iglem komisyonlari: : Onbinde 1 - 3+ BSMV
7) Borsa digt islomlerc iligkin komisyonlar: Borsa digt islemlerde herhangi bir

komisyon uygulanmamaktadir. fslem komisyonlarn iglem tutarma gore islem
fiyatnmn igerisinden alinmaktadir.

Burada yer alan arac1 kuruluglar haricindcki iglemlcrin komisyon oranlarina iligkin
olarak izahname degisikligi yapilir ve degisiklikler KAP aracilifiyla kamuya duyurulur.

ESKI SEKIL

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Digier Giderler ve Tahmini Tutarlan
Asapdaki tabloda yer alan ticret ve giderler Fon'un getirisini dogrudan ctkiler.
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon
4 nlOPIP‘I& gegcri iizerinden hesaplanmaktadir. 2 -

s

O




Fnujda_ﬁ Tahsil Fdileeck Ueretler o (Jran (%)
Yonetim Ucreti (Yilhik Yaklasik)

- Kauncu (%100} ) 0.25
Pontfdy Saklama Ucreti (Yilhik) 0,04
‘Saklama Ucreti (Tahmini Yillik) 005
Diger Giderler {(Aracilik komisyenu, denctim Gereti, KAP 0,12

ticreti, noter Uereti, Kurul kayit dercli, vergr heyanname,
kargilastirma 6lgiitd lisans bedeli ve diger; Tahmini Y1k}

YEN SEKIL

7.1.6. Kargihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Asagidaki tabloda yor alun ficrel ve giderler Fon'un getizisini dofiredan etkiler.
Tabloda yer alan ttarlar bir hesap donemi boyunca Fon'dan tabsil edilmektedir.

| ¥ou dan Tahsil Edilecek Ucretler Oran (%)
Yanetim Ucreti (Yullik Yaklagik) 0.50
- Kurucu {%100) "
Portfty Saklama Ucreti (Yillik) 0,04
Saklama Ucreti (Tahmini Yilhk} - 0,08
Diger Giderler (Aracihk komisyonw, denctim tereti, KAP 012
ficreti, noter ficreti, Kurnl kayit tceeti, vergl boyanname,
kargulagtunva Slciitd lisans bedeli ve difer; Tahmini Yilik)

FSKI SEKIL
8.2, Katilma Payi Satin Alaalarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun gegici 67. maddesi uyarinca Sennaye Piyasast Kanununa
gie kurutan menkul kiymefler yatrm fonlanmn katdima paylacin ilgili oldugin fona fadesi
%10 oranmda gelix vergisi tevfikatina tabidir, KVK’mn ikinei maddesinin birinei fikras
kapsammndaki mitkellefler ile miinhasican menkual kiymel ve dier semmaye piyasast arac
getirileri ile deger acug kazanglar clde ctinek ve bunlara bajih haklan kullanmek amacivla
faatiyctiv bulunan miikelTellerden Sermaye Pivasas Kanununa gére kurulan yatim fonlar ve
yulinm orakhklanyls benzer nitelikte oldupu 1.C. Hazine ve Maliyc Bakenhfmea
belirlenenter icin bu oran %0 olarak uygulae!!

Geliv Veargisi Kammu'nun gegici 67. muddesimin (B) numamli bendi ayarinca fon
kattlma paylanmn Jona jadesinden clde edilen gelivler igin yilbk beyanname verilmez. Difer
gclirter nedeniyle beyanname veritmesi halinde de bu gelitier beyannameyc dahil cditinez
Ticari igletmeve dahi] olan bu nitelikteki gelirler, b fikra kapsanu disindadhe.

Rurumlar Verpisi Kanunu Geeicik Mudde | uyaninea dar mitkellel kwumlarm
‘Iirkive'deki s yerlerine atfedilmoy: ¢ duim{ lemsilcilerinin aracihs olmaksizin cldg
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cdilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegict 67 net maddesi kapsaoinda kesint yupilimg
kazamelan ile bu karumlarm tam mitkelle] kurumlara ail olup BIST e igem géren ve hir yaldan
zAa sireyle elde wiulan pay senetlerinin elden gikantmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numaral fikrasinm alaner paragrafi kapsannunda verai kesintisine tabi tutulmayan
kazanglan ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciifiyla clde ctuikleri tamamu gegict 67 nei
madde kapsanunda vergi kesintisine tabi wiulmug kazanglan igin yallik veya Gzel beyanmame
venlnez

YENI SEKIL
8.2. Katilma Pays Satin Alunlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergist Kanunu'nun gegici 67. maddesi uvarmea Sermaye Piyasast Kanvnuna
pdre kurulan menku] kiymetler yatirun fonlannm katdma paylanmn ilgili oldugo fona iadesi
Y10 oranmda gelic vergisi tevfikatina tabidic. KVK'mn ikmei maddesinin bininet fikras
kapsarmndaki mikelleller ile milnhasiun menkul kiymet ve differ sermaye piyasam aruc
geliriteri ile deder ariyn kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmek amaciyla
faalivette bulunan mikelleflerden Sermaye Pivasasi Kanununa gore kurulan vatiem fonlan ve
vatinm onrtakliklaryla benzer nitclikte oldufu I.C. Hazine vc Maliye Bakanlimioi
boticlencaler igin bu oran %0 olarak uygalamr.!"

Gelir Vergisi Kanunu'nun pegici 67. maddesinin (8) mwmarali bendi uyatinca fon
katilma paylanun fona iadesinden elde edilen gelider igin willik beyanname verilmez. Diger
gelirlor nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelivler beyannameye dahil edilmez,
Ticard igletmeye dati] olan bu nitglikicki pelirker, hu fikva kapsam diygindadar,

Kurumlar Vergisi Kamunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlarnn
Tiikive'deki i yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifn olmaksizin clde
cdilen ve Gelir Vergisi Kanumunun gegici 67 nci maddesi kapsanunda kesinti yapilmg
kazanglan ile bu larundarm tam makelel kurwinlara ait olup BIST e iglem gliren ve bir yrldan
(avla siireyle elde futalan pay senellerinin elden gikanlmnsindan saglanan ve gegici 07 net
maddenin (1) numarah fikrasinm alunct paragrali kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan
kazanglarl ve bu kuromlarm dainii temsilciteri aracihtyla clde ctrikleri tamam gegici 67 nci
madde kapsaminda veegi kesintisine tdbi tutulmug kazanglar igin yalltk veya dzel bevanname
verilmez

Kurnnularm, tam miikellefiyete tabi vatwimm fonu katilma paylarmdan elde
citikleri kazan¢lann (portfiiyiinde yabanct para birimi cinsinden varhik ve alun ile diger
Kiymefli madenter ve bunlara dayah sermaye piyasasi aruglavt bulunan  yatiam
fonlarmdan clde cdilen kazanglur hari¢) vergilendirilmesinde Kwrumlar Vergisi
Kanunu’nun 5 inci maddcesinin birinei fikrasmnn (a) bendinin dordiincit ve besinci alt
bendi hitlciimleri wygulanmn.
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