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TEB PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
TEB PORTE(OY BESINCI SERBEST (TL) FON’UN
iZAANAME DEGISIKLIGI TADIL METNI

Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alman _ 28 /03 /2023 taih ve E-12233903-
305.04-35308 sayil izin dogrultusunda TEB Portfdy Yinetimi A.§. Serbest Semsiye Fon'a
Baph TEB Portfsy Besinci Serbest (TL) Fon izahnamesinin; 2.3,, 2.6, 3.1, 6.5., 7.1.1, 7.1.2.
ve 7.1.6 no’lu maddeleri agagidaki gekilde degigtirilmigtir.

ESKi SEKIL

2.3. Fon, Tebligin ilgili hiikiimleri gergevesinde nitelikli yatirimeilara satilacak serbest
fon statiisiindedir. Fon portfyiine alimacak finansal varhiklar Kutul’un diizenlemelerine ve bu
izalinamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve porlfdy ybneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir. Bu gergevede, Fon'un yatuim stratejisi agagida yer almaktadw.

Fon, Tiltk Lirasi mevduat: tizerinde bir getiri elde stmeyi hedefler. Bu amagla sadece
TL cinsi vatliklara yatirim yapacaktir, Fon, orta ve uzun vadeli makro stratejiler dogrultusunda
dénemsel olaral farkls varlik simflarina agulik verebilic. Stivekli ofarak portfoyiinde aktif risk
tagtmalk durumunda degildir, Orta ve uzun vadeli makro stratejiler ile kisa vadeli taktiksel ve
teknik unsutar dopruliusunda bir yatwim gérUstiniin olugturnlamadifi ve/veya olugturulan
yatinm goriisiintin muhtemel getiri ve risk oranmmn cazip olmadig durumlarda fon gerekli
gordigi mildtar ve stirece nakit ve nakit benzeri (mevduat, ters repo, v.b.) vatliklara yatirim
yapabilir.

TFon portféyiine yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger krymetli madenier
ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari dahil edilemez.

Fon portfdylinin ydnetiminde ve yatirum yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
segiminde, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemleri ile 6. maddesinde
tanimlanan fon tilrlerinden serbest semsiye fon nileligine uygun bir portféy olugturulmas: esas
alinir, Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakkir,

Fon’a yapilacak islemler ve alinacak varliklar olarak yalmzea TL olmasi kosuluyla;
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen varliklara dayali olan repo ve
ters repo igiemleri (menkul kiymet tercihli ve pay semedi repofters repo islemleri dahil),
Takasbank Para Piyasasi ve yutligi organize para piyasast iglemleri, devlet i¢ borglanma
araglart, Tinkiye’de mukim girketler tarafindan ihrag edilen ortaldik payr ve borglanma
ataclari, kamu vefveya 8zel sckidr tarafindan ihrag cdilen kira sertifikalar ile varliga dayalt
menkul kiymetler ve/veya vatlik teminatht menkul laymetler, sertifikalar ve yaptlandirtlmig
yatwim araglan ile yurt iginde kurulmug girisim setmayesi yalim fonlars ile unvaninda TL
ibatesi bulunan yatrim fonlari, borsa yatirim fonlaxi, gayrimenkul yatwnm fonlar ve hisse
senedi yogun fon, para piyasasi fonu, kisa vadeli borglanma araglarl ve kisa vadeli kira
serlifikalars fonu katilma paylats ile her towlit yatieim ortakligi paylart almabilit., Ayrica, fon
portfdytinde, stzll gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklar tizetinden olugturulan endekslere
y6nelik organize ve/veya tezgahlistll tiirev avaglara ve yer verilebilecektir. Su kadar ki, tiirev
islemlerinin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden vatlik ve alimn ile ,diger kiymetli
madeanler ve bunlara dayali sermaye piyasas! araglarmdan olusturulpsa '/
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Fon portfoytine sadece TIL cinsinden varlikiar olmak tizere Kurul ditzeniemeleri
gergevesinde borsa digi repo ve ters repo sézlesmeleri ile forward, opsiyon ve swap stzlegmeleri
dahil edilebilir. )

Fon porifsyiinde TL cinsinden olmak kogulu ile G20 OECD ilyesi illke borsalarina kote
edilmis borglamna araglarina ve kira serilfikalaria yer verilebilir.,

Fon, Kurul'un ilgili dlzenlemeleri gergevesinde, tidilng menkul kiymet alabilir,
verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve agifa satig iglemleri gergeklestirebilir, Fon serbest
fon niteliginde olmasindan dolayr 8diing menkul iglemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki
sinrlamalara tabi degildir. Odling alma islemlete dair uygulanacak esaslar Yatinn Fonlatina
[ligkin Rehber’in 4.2. ve 5.2 maddesinde belirtilmigtir.

YENI SEKIL

2.3. Fon, Tcbligin ilgili hitktimleri gergevesinde nitelikli yatiimeilata satilacak serbest
fon statiisiindedir. Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Kurul’oa dtizenlemelerine ve bu
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy ybéneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yénetilir. Bu gergevede, Fon’un yatirim stratejisi agagida yer almaktadir.

Fon, Ttirk Lirast mevduatt {izerinde bir getiri elde etmeyi hedefler. Bu amagla sadece
TL cinsi varliklara yatinm yapacakiir. Fon, orta ve uzun vadeli makro stratejiler dogirultusunda
dnemsel olarak farkli varlik siniflarina agirlik verebilir. Stivekli olarak portfoytinde aktif risk
tagimak durumunda depildir. Orta ve wzun vadeli makro stratejiler ile kisa vadeli taktiksel ve
teknik vnsutlar dogrultusunda bir yatiim gdrilgiiniin olugturulamadifl vefveya olugturulan
yatirim gorilgiiniin muhtemel getiri ve risk oranimn cazip olmadifn durumlarda fon gerekli
gbrdiifii miktar ve siirece nakit ve nakit benzeri (mevduat, ters repo, v.b.) varliklara yatiim
yapabilir.

Fon portfoyiihe yabanct para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayali sermaye piyasasy araglar dihil edilemez.

Fon portfSytnin ybnetiminde ve yatwum yapilacak sermaye piyasasi araglarinmn
seciminde, Teblig’in 4. maddesinde belittilen varliklar ve iglemleri ile 6. maddesinde
tanmimlanan fon tiirlerinden serbest semsiye fon niteligine uygun bir portf8y olusturulmast esas
aliir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaki.,

Fon’a yapilacak islemler ve alinacal vatrliklar olarak yalnizea TL olmasi kosuluyla;
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen varhiklara dayali olan repo ve
ters repo iglemleri {menkul kiymet tercihli ve pay senedi repofters repo iglemleri dahil),
Takasbank Para Piyasast ve yurtici organize para piyasasi iglemleri, devlet i¢ borglamna
ataglari, Ttirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen borglanma araglar, kamu ve/veya
bzel sektdr tarafindan iheag edilen kira sertifikalar: ile varliga dayali menkul kiymetler ve/veya
varlik teminatli menkul kiymetler, sertifikalar ve yapilandielmig yatieum araglar ile yurt iginde
kurulmus girisim sermayesi yatiim fonlar ile unvaninda TL ibaresi bulunan yatirun fonlar,
gayrimenkul yataun fonlari, para piyasasi fonu, kisa vadeli borglanma araglati ve kisa vadeli
kiva sertifikalar fonu katilma paylar alnabiliv. Ayrica, fon portfoyiinde, sézli gegen tiim
varltklara ve/veya bu vatlikltar O1zerinden olusturulan endekslere ybnelik organize ve/veya
tezgahdstd tiirev araglara ve yer vetilebilecektir. Su kadar ki, tirev islemlerinin hicbir tarafi
S ba@m “pma birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madefiler y&/by lara dayaly

/ ,)selh’laye p1yaiﬁu araglarindan olugturulamaz, MiAS
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Fon portfdyiine sadece TL cinsinden varlildar olmak tizere Iurul dilzenlemeleri
gercevesinde borsa digi repo ve tets repo sdzlesmeleri ile forward, opsiyon ve swap stzlesmeleri
dahil edilebilir. '

Fon portfdyiinde TL cinsinden ohnalk kosulu ile G20 OECD dlyesi tilke borsalarine kofe
edilmis borclanma araglarina ve kira sertifikalarina yer verilebilir.

Fon, Kurul’un ilgili dizenlemeleri gergevesinde, Gditng menkul kiymet alabilir,
verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis islemleri gergeklestirebilir, Fon serbest
fon niteliginde olmasmdan dolay 8diing menkul iglemlerine dair Teblig’in 22, maddesindeki
sintrlamalara tabi degildir. Odiing alma iglemlere dair uygulanacak esaslar Yatiim Fonlarina
{liskin Rehber’in 4.2, ve 5.2 maddesinde belirtilmigtir.

ESKI SEKIL

2.6. Poriféye Kurul dizenlemeleri gergevesinde, riskten lorunma vefveya yatinm
amactyla fonun tiirtine ve stratejisine uygun olacak gekilde sadece TL cinsinden faiz, ortakhk
payi, endeks tllrevleri, ileri valérlty tahvil/bono, finansal endeksler ve difer sermaye piyasasi
araglary, sakli tirev araglar, varant ve sertifikalar ile yapiandirilmig yatiim avaglart ve diger
herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzer islemler dahil edilebilir. Fon ileri val6nlii
tahvil/bono islemlerine taraf olabilir. Tiirev islemler hem tezgahtlstil piyasalar hem de organize
piyasalar atacilifiyla yapilabilecektir. $u kadar ki, kaldirag yaratan iglemlerinin higbir tarafy
yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenter ve bunlara dayals
sermaye piyasast araglarmdan olugturuiamaz,

YENI SEKIL

2.6. Portfsye Kurul dizenlemeleri gergevesinde, riskten korunma ve/veya yalirim
amactyla fonun tiiriine ve stratejisine uygun olacak gekilde sadece TL cinsinden faiz, endeks
tiirevleri, ileri valorlil tahvil/bono, finansal endeksler ve difer sermaye piyasasi araglari, sakl
tiirev araglar, varant ve sertifikalar ile yapilandirilmig yatmim acaglar ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzer islemler dabil edilebiliv. Fon ileri valSelti tahvil/bono
iglemlerine taraf olabilir. Ttirev islemler hem tezgahiistil piyasalar hem de organize piyasalar
aractliftyla yapilabilecektir. Su kadar ki, kaldirag yaratan iglemlerinin higbir tarafi yabanci para
birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasast
araglarindan olugturulamaz.

ESKi SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardu:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarn, ortalchk
_paylarmm, diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlari, evtaldhk payr fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu

risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

araci, ters repo

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma,
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b- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortalhik payr dahil edilmesi halinde,
Fon portfdylinde bulunan ortaklik paylarnun fiyatlarmda meydana gelebilecek
dogisikliller nedeniyle portfGyiin maruz kalacaf zavar olasiigim ifade ctmektedir,

¢~ Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikast, katima hesabi gibi kéra
kattlim olanag saglayan katthm finans Qriinlerinin dahil edilmesi duwrumunda, sbz konusu
yatimlann getiri oramindaki degigimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasilifidir.

2) Kargn Taraf Riski: Karg: tarafin stzlesmeden kaynaklanan yUkimliliklerini yerine
getirmek istememesi vefveya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 8demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdytinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontigtiirlilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihifidu.

4) Kaldirag Yaratan fslem Riski: Fon portfdyiine tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakl tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valtrld
tahvil/bono ve diper herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmast
halinde, baglangig yatirimi ile baglangig yatiwiminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baglanglg yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasthiii kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyoncl Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar
sonucunda zacar olugmast olasiifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasimda
kullantlan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kurum igi etkenlerin yam swa dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
Jkurum digi etkenler de olabilir,

6) Yojgunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu vatligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasicur.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda defier kazanmasi ya da kaybetmesine patalel olatak, en az iki
farkly finansal varligin bitbirleri ile olan pozitif veya negatif ybnltl iligkileri nedeniyle
dopabilecel zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylatuun satildigt déinemden somra mevzualia ve
diizenleyici otoriteletin  diizenlemelerinde. meydgna gelebilecek degigiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfdyinde yer alan bir borglanma aracuun ihraggisinm
temerriide dilmesi ya da kredi notunun diigiiriilmesi nedeniyle maruz kalmnabilecek riski ifade
eder. Bu tiit bir risk ikragginin yilkimldltiklerint yerine getirebilme kapasitesine baglidir. Béyle
bir durum fonun sahip oldugu varliklarin degerinde dtigiige yol agabilir.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlaimnin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
ensérliman spot fiyatinn aldift deper arasindaki fiyat fadkliligt degisimini ifade etmektedir.
Sézlegmede belitlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancal
fon portfoyll igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade




11} Yapilandinlung Yatwam Avaglart Riskleri: Yaprlandimig yatirim araglart
anapata taabhildii igeren ve igermeyen olarak farkli tihlerde ihrag edilebilmektedir, Dolayistyla
da, bzellikle anapara taahhilddl igermeyen bu araglard yapilan yatinmlat, beklenmedik ve olagan
digi gelismelerin yaganmasi durumunda vade iginde ve ya vade sonunda tamaminin
kaybedilmesi mtmkiindiir. S0z konusu araglarin dayanak varliklan {izerinde olugturulan
stratejilerinin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatuimer vade sonunda higbir
gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirumlarmmn deferi baslangig degerinin altma
digebilir,

Yapilandibmig yatuim araglarna yatwim yapilmast halinde kargi taraf riski de
meveuttur. Yatunme, bu araglara iligkin olarak ihraggilarin ve dayanak varliklarn ihraggilarmin
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk Slgiisiinde bir getiri beklemektedir. Dolayisiyla,
ihragginin bdeme riski de yatiimerlar tarafindan alinmaktadir. Odeme riski ile ihraget kurumun
yaptlandirilmis yatwun araglarindan kaynaklanan yitktimliiliklerini yetine getirememe riski
ifade edilmektedir. Kars: taraf riskini asgari seviyede tutabilmek amactyla ihragginin ve/veya
varsa yatiim aractmn yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip
olmast kogulu aranmaktadir, Olagan dist korelasyon defisiklikleri ve olumsuz piyasa
kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlart yapilandiriimts yatiim araglar igin 6nemli
riskler olusturmaktadir, Piyasa yapiciigt olmadigi durumlarda bu tilr araglarin likidite riski
yliksektir.

12) Aqiia Satis Riski: Fon portfdyil igerisinden agifa satig yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralinas sebebiyle Gdiing kavgilig velveya dogradan agifa
satlg imkanlarinin azalmast durumunu ifade etmektedir. '

13) Opsiyon Duyarhik Riski: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklar arasinda,
isleme konu olan spot finansal irfin fiyat defigiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarliik
degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigt ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degigmenin opsiyon priminde olugturdugu degigimi ghstermektedir. Gamma: opsiyonun
ilgili oldugu vathigm fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi
lemektedir, Vega; opsiyonun dayanak varlifiun fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk lgimlerinde bliyitk 6nem tagiyan zaman
faltdriing ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gbre degigiminin 8lgustidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yitzdesel degisimin opsiyon fiyatinda olugturdugu degigimin dletistidiir.

14) Teminat riski: Tilrev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminatr zoruniu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gre
degerlenen degerinin beklenen tiirev pozisyonun deferini kargilayamamas: veya dofrudan
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklavn bulunmasi ihtimallerini ifade eder.

Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek, diizenli olarak
gozden gegirilir ve Snemli gelismelere paralel olarak gilncellenir.

YENI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardu:
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal avaglarin, diger

menkul laiymetlerin deferinde, faiz oranlerndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
pelobilegek zarar riski ifade edilmektedir. Stz konusu riskletip plahina agafida yc




a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytne faize dayalt varliklavm (borglanma aracy, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklarm degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlart degiisimleri nedeniyle olugan riski ifade edet.

b- Kar Payr Oram Riski: Fon portf6yilne kira sertifikast, katiima hesabt gibi kéra
katilim olanaf saglayan katilim finans firtinlerinin dahil ediimesi durumunda, stz konusu
yatimlarm getiri oranindaki deggisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasilifiidr.

2) Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlegmeden kaynaklanan yiiktimlitliklerini yerine
getirmel istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakhiklar sonucunda 6demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyilinde bulunan finansal vatliklatin istenildigi anda piyasa
fiyatmdan nakde déniigtiriilememesi halinde ortaya ¢tkan zarar olastifidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tilrev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakli tilvev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valtrld
tahvil/bono ve diger hethangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas:
halinde, basiangig yatimu ile baglangig yatirimuun fizetinde pozisyon alinmast sebebi ile fonun
baslangi¢ yatmimindan daba ytiksek zarar kaydedebilme olasilifi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasihim ifede eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanslan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz y8nelim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kurum igi etkenlerin yam siua dofial afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum digi etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riskit Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu vauligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasdur.,

7) Korclasyon Riski: Farkli finansal varlikiarn piyasa kosullart altncla belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varhifn birbicleri ile olan pozitif veya negatif y&nli iligkileri nedeniyle
dopabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yagal Risk: Fonun lkatima paylarinin satildig] donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihrager Riski: Fon portfdyiinde yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin
temerriide dilgmesi ya da kredi notunun diigiiriilmesi nedeniyle maruz kalmabilecek riski ifade
eder. Bu tiir bir risk ihragetmn yitkitmlOlilklerini yerine getirebilme kapasitesine baglidir, Boyle
bir durum fonun sahip oldugu varliklarm defierinde diistige yol agabilir.

10} Baz Riski: Vadeli islem kontratlacinn cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinm aldigi deger arasindaki fiyat farklilipt degisimini ifade etmekiedir.
Stzlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir, Ancak
fon portfoyi igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan tatih ile vade
sony arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farklt

. ;e.'”dlﬁgﬂﬁiéletgdir. Bu durum baz degierin stzlesme vadesi boyunca gbsiereCegi deff
7. Tade eder.
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’ q{zﬁq‘lmumletlslm bilgileri agagtca yer almaktadir:

11) Yaplanduthmg Yatuwim Araglart Riskleri: Yapilandiilmig yatieim araglar
anapara taahhiidli igeren ve igerimeyen olarak farkli ttirlerde ihrag edilebilmekiedir. Dolayisiyla
da, 6zellikle anapara taahhiidii igermeyen bu araglara yapilan yatrimlar, beklenmedik ve olagan
digi geligmelerin yaganmasi durumunda vade igindé ve ya vade sonunda tamaminun
kaybedilmesi milmkOndilr, S6z konusu araglarm dayanak varliklart izerinde olusturulan
stratejilerinin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatiime: vade sonunda higbir
gelir elde edemeyecefii gibi vade sonunda yatirimlarimn degeri baglangig degerinin altna
diigebilir,

Yapilandirtlmig yatirom  araglarina yatwim yapilmast halinde kargi taraf riski de
mevceuttur, Yatirumes, bu araglara iligkin olarak ihraggilarin ve dayanak varlilklarin ihvaggilarinin
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 8lgiistinde bir getiri beklemeltedir. Dolayisiyla,
ihragginin ddeme riski de yatirimerlar tarafindan alinmaktadir, Odeme riski ile ihrager kurumun
yaptlandirilnug yatism araglarindan kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirememe riski
ifade edilmektedir, Kavg: taraf riskini asgari seviyede tutabilmek amaciyla ihraggimn ve/veya
vatsa yatiwim aracimn yatinm yapilabili seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip
olmas: kosulu aranmaktadir. Olagan dist korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa
kogullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlarn yapilandirilmg yatinn avaglatn igin dnemli
riskler olusturmaktadir, Piyasa yapicilit olmadifi durumlarda bu tilr araglarin likidite riski
yiiksektir.

12) Aqia Satis Riski: Fon portfSyll igerisinden agifa satig yapilan finansal
enstrilmanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 8diing kavsilifii ve/veya dogrudan agiga
satly imkanlarinin azalmast durumunu ifade efmektedir.

13) Opsiyon Duyarhhl Riski: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklart arasinda,
isleme konu olan spot finansal triin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik
degiisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazilcig ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degigmenin opsiyon priminde olugturdugiu degisimi gostesmekiedir. Gamma: opsiyonun
ilgili oldugu varlifn fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasimda meydana getirdigi degisimi
Slgmektedir, Vega; opsiyonun dayanak varligimun fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin
opsiyon priminde olugturdugu degisimdir. Theta; risk élgtimlerinde bityiik énem tagiyan zaman
faktdriinil ifade eden ghsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Slgiistidir, Rho
ise faiz oranlarindaki yilzdesel degigimin opsiyon fiyatinda olugturdugu degigimin Sletistidiir,

14) Teminat riski: Tiirev araglar tizerinden ahnan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller ‘sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gtre
degerlenen deferinin beklenen tiirev pozisyonun degerini karstlayamamast veya dogrudan
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmast ihtimallerini ifade eder.

Risk tanimlamalart Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek, dilzenli olaralk
gbzden gegirilir ve bnemli geligmelere paralel olarak giincellenir.

ESKi SEKIL
6.5. Alin Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri

Katilma paylarimn alim satimi kurucunun yam sira kurucu ile l(aulma pay1 alum
salupina aracilik sdzlegmesi imzalamig olan kurum tarafindan yapilaca
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Tiwrk Ekonomi DBanlasi | Adres Bilgileri Tletisim Bilgileri
AS.
Tk Ekonomi Bankasi A.§. | TEB Kampils C ve D {www.ieb.com.lr
Genel Miidiirliik ve Subeleri | Blok Saray Mah. Sokullu | 0.216.635.35.35
Cad. No:7A - 7B Umraniye
34768 / ISTANBUI,

YENI SEKIL
6.5. Alun Satima Aracthlk Fden Kurnluglar ve Alum Satin Yerleri
Katilma paylagmn alim satimt kurucunun yant sia kwrucu jle katidma pay: alim

satumina aracilik sézlesmesi imzalamis olan kurumlar tarafindan yapilacak olup, stz konusu
Jurumlarm iletigim bilgileri agagida yer almaktadur:

Tiirk Lkonomi Banlkas: | Adres Bilgileri Tletigim Bilgileri
AS.
Tiik Ekonomi Bankas1 A.S. [ TEB Kamplls C ve D | www.leb.contr
Genel Mitdiclik ve Subeleri | Blok Saray Mah. Sokullu | 0216 635 35 35
Cad. No:7A - 7B Umraniye
34768 / ISTANBUL

ING Bank A.S. Genel [ Regit Paga Mah, Eski| www.ing.com.tr
Miidiirlitk ve Subeleri Biiyiikdere Cad.  No:8 | 02123351000
Saryer 34467 Istanbul

ESKI SEKIL

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orann: Fon toplam defietinin gilnlik %0,001369’undan
(yiizbindebirvirgiilligytizaltmigdoluz) [yihk yaklasik %0,50 (bindebes)] olugan bir
ybnetim ticreti tabakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, Kurucu ile
Dagitict arasinda imzalanan sbzlegme gergevesinde belirlenen paylagin esaslarna gére
Kurucu’ya Fon’dan ddencceklir,

YENI SEKIL

7.1.1. Fon Yinetim Uereti Orant: Fon toplam degerinin glinlik %0,00342’sinden
(viizbindeligvirglillarkild) [yl yaklasik %1,25 (yiizdebirvirgiilyirmibes)] olugan bir
yénetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, Kurucu ile
Dagitict arasinda imzalanan stzlegme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarma gire
Kuruew’ya Fon’dan 8denecektir,

ESKI SEKIL

7.1.2. Fon I_’ortfb‘yiimlcl(i Varhklarm Al Satuama Aracihk Eden Kuruloglar ve
Aracihlc islemleri f¢in Odenen Komisyonlar
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Deperler A.S. aracilik etmekiedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon
oranlar agafida yer almaltadr:
1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Hazine Ihalesi * 1 Yiizbinde 0 - 2 -+ BSMV
- Borglanma Araglar Piyasas : Yiizbinde 1 - 3 - BSMV
2) Kira sertifikalar: komisyonu: : Yiizbinde 1 - 3 + BSMV
3) Repo Ters/Repo komisyonu: : Milyonda 5 - Yiizbinde 2 + BSMV
4) BPP komisyonlart:
- O/NBPP : Yiizbinde 2 - 4 -+ BSMV
- Uzun Vadeli BPP : Milyonda 2 - Yilzbinde 4 - BSMV
5) Hissc Senedi iglem komisyonu: : Onbinde 1- 6 + BSMV
6) VIOP iglem komisyonlart: : Onbinde 1 - 3 + BSMV

7) Borsa dig1 iglemlere iligkin komisyonlar: Borsa dist iglemlerde herhangi bir komisyon
uygulanmamaktadie. Islem komisyonlart iglem tutarina gore iglem fiyatinin
icerisinden alinmaktacht. . '

Burada yer alan aracs kuruluglar haricindeki islemlerin komisyon oranlarma iligkin
olarak izahname degisikligi yapilir ve degisiklikier KAP araciliftyla kamuya duyurulur.

YENI SEKIL

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarn Alnn Satimma Aracihk Eden Kurnluglar ve

Aracilik Islemleri I¢in Odenen Xomisyonlay
Fon Portfdylinde yer alan varliklarin alin satum iglemlerine Ttirk Ekonomi Bankas1

A.S., 1EB Yatuum Menkul Degerler A.$., ING Menkul Degerler A.§., Is Yatirun Menkul

Degerler A.S. aracilik etmektedir. Stz konusu avacilik islemleri igin uygulanan komisyon

oranlar agafida yer almaktadir:
1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Hagzinc [halesi : Yiizbinde 0 - 2 + BSMV
- Borglanma Araglar. Piyasast : Yiizbinde 1 - 3 +- BSMV
2) Kira sertifikalar komisyonu: : Yilzbinde 1 - 3 + BSMV
3) Repo Ters/Repo komisyonu: : Milyonda 5 - Yiizbinde 2 + BSMV
4) BPP komisyonlar:
- O/NBPP ' Yiizbinde 2 - 4 + BSMV
- Uzun Vadeli BPP : Milyonda 2 - Yiizbinde 4 + BSMV
5) VIOP iglem komisyonlary: : Onbinde 1 - 3 + BSMV

6) Borsa digs ilemlere iliskin komisyonlar: Borsa digt islemlerde herhangi bir komisyon
uygulanmamakiadic, Islem komisyonlar islem tutarna gore islem fiyatinn
icerisinden alinmakitadir.

Butada yer alan aract kuruluglar haticindeli iglemlerin komisyon otanlarma iligkin
olarak izahname degisikligi yapilir ve degigiklikler KAP araciliftyla kamuya duyurulur.

ESKi SEKIL

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Asagirdaki tabloda yer alan ticret ve giderler Fon’un getirisini doprudan etkiter-Tablada
. ~yeralan tutarlar bir hesap dnemi boyunca Fon’dan.tahsil edilmektedir. .
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Fon’dan Tahsil Edilecel Ucretler Oran (%)
Yénetim Ucreti (Yillik Yaklagik)

- Kurucu (%100) 0,50
Portfoy Saklama Ucreti (Y1llik) ' 0,04
Sallama Uereti (Tahmini Yillik) 0,08

Diger Giderler (Aracilik komisyonu, denclim iicrefi, KAP | 0,12
fcreti, noter Ucreti, KKurul kayit dereti, vergi beyanname,
karsilastirma Sleiidl lisans bedeli ve difer; Tahmini Yillik)

YENI SEKIL

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
Agagidaki tabloda yer alan tcret ve giderler Fon'un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda
yer alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tabsil edilmekiedir.

Fon’dan Tahsil Edileccl Ucretler Oran (%)
Yonetim Ucreti (Yillik Yaklagik)

- Kurucu (Asgari %20 - Azami %100) 1,25

- Dajiilics (Asgari %0 - Azami %80)

Portfsy Saklama Uereti (Yillik) 0,04
Saklama Ucteti (Tahmini Yillik) 0,08
Diger Giderler (Aracilik komisyonu, denctim tcreti, KAP | 0,12
licreti, noter flcreti, Kurul kayit Ucreti, vergi beyanname,
karsilagtirma 8lgilidl lisans bedeli ve diger; Tahmini Yillik}
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