TER PORTROY YONE1TMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
TRB PORTFOY ONIKINCT SERBEST (DOVIZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLiSKIN
lZANNAMYR '

T8 Portfy Yonethni A.$, tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasan Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde kstanbnl ili Ticarct Sieili Memurlugin’na
428025 sicll numaras: altmda keydedilerelc 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih Tilrkiye Ticarct
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portftly Yénetlmi A.§. Serbest §emsiye Fonu iptlizigh ve
Dbu izabhmame hitktimlerine gire ydnetilmek tizere olugturulacuk TEB Porttty Onildnei Serbest
(Ddviz) Fog'un kablma paylarnun ihraémn iligkin bu izahname Scrmaye Piyasas: Kurulu
{aratindan (3/03/2023 tarihinde onaylanmstir.

Izahnzmenin onaylanmasy, izahnamede yer aldn bilgilerin dofirm oldupunun Kurulea teleffiilii.

anlanuna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye vlarak da kabul edilemcez.
ihrag odilecek katidma paylarma iligkin yatirin kararlan izahnamenin bir biitlin olarak
degerlendirilniesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kuruen TEB Porifiy Youwetimi A8 nin  resmi jnternct sitesi
(wiwvw.tchporifoy.com.tr) le Kamuyn Aydinlatma Platformu (KAPYnda (www.kap.org.tr)
yayunlanmigtir.

Fon'wn yatmm stratejisi dogrnltusunda afirlikh olarak Hazine ve Malive Balianhin
tarufindan diviz cinsinden ihrag edilen borglanms araglavt ve kira scrtifikalam ile yerli
ihraggturm diviz cinsinden ibrag edilen para ve serminye piyasasi araglarmu yatirnn
. yapilacagmdun yatrrmmeilar kur riskine marnz kalabilir,

Ayriea bu izahname katilma paylarmm alm salmomm yapildiin ortamlarda, gemsiye fon
igtiiz g 1le birlikte, talep edilmesi halinde tieretsiz olarak yatrimelara verilir.
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. FON IAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri nysemea tasarval sahiplerinden fon katilma payi karpib@iinda (oplanan
nakille, lasatruf eahipleri hesabing, inangh mitkiyel exuslarina gére igbu izahnamenin 1L bilim{nde
belilenen varhik ve haldardan olusan portfdy(l igletmek amaciyla kuvatan, katilme paylar Semsiye
lFon’a bagh olarsk thrag edilen ve tizel kisiligl bulunmayan mal vaihidi,

1.1. Fon’a lliskin Genel Bilgiler

Fon’un - o

Unvant: ) TER Porifiy Onikinci Serbest (Daviz) Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvans: | TEB Poriftiy Yiinefimi A.5, Serbest Semsiy: Fon
| Bagh Oldufiu Semsiye Fonun Tilri: Serbest
Siircsi: _ Slicesizdir,

1.2. Kuruen, Yonetici ve Portfdy Saklayieiss Haklanda GGenel Bilgiler

12,1, Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

| . : - « iy »
Kurucir ve Yonetici’nin

Unvam: _ TED Portfty Yonetimi 8.
Yelki Bolgesi/lori™ PFortfdy Yincticilii ve Yatrmm Damgmanllﬁl

Vaaliyetine fligkin Yetki Belgesi
Tarih: 15.06.2015
No: PYS/PY.22-YD.11/524

Partfﬁ 1 Sakla yicisi imn _
Unvam: ‘Tirk Ekkonomi Bankasi A8,
Portfoy Suklama Faaliycti Iznine | ‘Parvih: 17/10/2014

Iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarast | No:30/1000

1.2.2. Tletigim Bilgileri

Kuriecn ve Yonelici TEB Porifly Ynetimi A.§. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: | Gayrgtéepe Mahallesi Yener Sokalc ‘No:1 Kat:9
34349 Besikéay/ISTANBUL
) . www,tebportfoy.com.le 1
Telefun numarase: 0212 376 63 00
Portfdy Saklayrcess Titek Lkmmmr Baskasi A8 nin

Merlez adresi ve internet sites: TER Kumplis C ve D Blok Saray Mak, .p':'
Cad, No;7A - 7B 34768 Umraniye/ISTA rl
www.teb.conir
‘Telefon numarasy; ) _ 0216 633 3535

' PYS ‘Tebl l'ne wywn cercevesinde, Kuraen'nun 63/01/2000 tarih ve DY PY-8/3 sayih port A@M

]2!115}'2004 {aril ve PYS/YD/G sayili yutirim dunsgmunbifis yetki belgelerl iptal edllerck, Ku Mjﬂ{t*&

el ve 55 inelnaddelerl uyarmen diizentenen 15/06/2015 tarib_yve PYSFY.22-YD.1] lw m ‘- A
¥ ] - HTELY ¥ Wi A,

yerihnistlr, . ‘ ‘mﬂ oSk s 9
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1,3, Kurucu Yéneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurnew’nun ydnetim kurulu dyeleri yetkili olup, ydnetim kurulw

fiyelerine ve kurucunun diger ydneticilerine iligkin bilgiler agagiida yer almaktadis:

Dirckttrth
[ 1/2022-devam TED Portfdy Yﬁnctml

Ad Soyady Gorevi Son 5 Yilda Yaptin Igler (Yil-Sirket- | Teerlibesi
, Gorev)
ivzet Comal | Yénctim 3010~ Devam BNP Paribas Cardif Eraeklilik | 30 Yil
KISMIR Kurulu ve Hayat A.S. Genel Miidiici
‘ ) Bugkant
Emmenuel Yimetim 2017- Devam  BNP  PARIBAS  Asset | 22 yil
Antoine REGIS | Kuwrulu Bugkun | Munagement
Collinet De La | Vekili 2011- 2017 Vwlk Vinetimi, BNP
SALLE PARIBAS Investment Pariners, Paris
Meclda  Hatice | Y8netim 2008 — 2016 TEB Tolding A.5. Grup Vergi | 24 Y1l
ERSOY Kurulu Uyest | Direki®rii
YALCINKAYA 2016 - Devam 'LLB A8, Vorgi lera Divektort |
Sevilay YUCEIL | Yonotim 2016 — 2020 TED A.S. Uyum Miigteri Kabul | 16 Yl
KEMALOGTI | Kurulu Oyesi | ve Degerlendirme Mildtird
(i konlrolden | 2020- Devam TEB A.§. Uyum Kontroller,
sorumlu) Irojeler ve Raporlama Mudarw
Cenk Kaan | Ybnetim 2007 - Devam TEB Porlfdy Yd8netim AS. | 27 Yil
DURUST Kuruln  Uyesi | Mali Iyler, Operasyon ve 1y Gelistirme
{Genel  Miidiir | Boltimi Genel Miidiir Yardnoemsn
Yardime1ss _ o
Hamza Baturalp | Yénctim 08/2021-devam TEB A.§.- Stratejist 32 Y1l
CANDEMIR Korutu Oyesi | 06/2020-03/2022 TEB  Yatwim  Menkul
Dcger A$.~ Yonctim Kwrulu Oyesi
2012052020 'I'EB Yatirim Menkul Deger
N A.S.-Genel Mldlir
Berms Yinetim 2008 - Devam TEB Holding A.§.- Biitge [ 23 Yul
TOKYAY Kurulu Uyesi__| Mali Kontro) Direk il
Yagiz ORAL Genel Mildiir | 2012-2015 HSBC Porlitly Yinetimi A.$. Fon | 16 w1l
Yineticisi
2015-2019 Haziran BNPP Cardif Emeklilik
A8, Yatinim DircktSril
2019 Agustos -- 2020 Mays ‘TEB Portfoy
Yonelimi A5, Porfly  Yénetimi  ve
Arastirma Genel Mild{r Yardimas:
2020 Mayis — Devam Genel Mildilr
Zeynep Didem | Genel  Mudir [ 2013 - 2021 Yoap Kredi Porlfdy Yimetimi
CANKAYA Yardimotst AS, Yatrim ve Bmeklilik Fonlar Suby
URAJ. Ydnetimi Boltm Mildiici
2021 Mait « Devam TLB Portf6y Yonetim
A Mogleii Cozlimleri ve  Yatwun
Damgmanhifhi  BHim  Genel  Midir
| Yardimeist
Bekir Cagtr | Genel  Médiy | 2016~ 10/2022 TFB Porljty Yimelim A.5.
Q7RI Yardimeist Sabit Getirili Menkul Kiymet Yinelim




Sabit Gelirili Menku! Kiymet Yonctimi ve

o Stratejiden sorumly Genel Mildtr Yardimers
Alen Sarkis | Genel  Modie | 2012 — 10/2022 TEB Portfiy Yonetim A3, | 16 y1l

BERBIROGLU | Yardmetst Coklu Varlik Yonetimi Direkitril

[ 1/2022-devam TER Portfdy Yimetim A.§.

Hisse ve Coklu Varlk Yoneliminden

sorumlu Genel Mddiv Yardimels

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Turk Fkonomi Bankas: A.S. nezdinde oluglwulmug olup, hizmet
- biriminde gtrevli fon mildiirine iligkin bilgiter agagidaki gibidir.

Adi Soyad | Gérevi Son 5 Yilda Yaptss Isler (Yil-Sirket-Giirey) | Tecxitbesi
Olem Fon Midtrtt | Tirk Fkonomi Bankast A.Y. Ybnetici (2007- 15 Y1l
KAPICIOGLU devam)

1.5. Portidy Yoneticileri

Fon malvarhigimn, fonun yatrm steatejisi dofirultusunds, fonun yatiim yapabilecef
varliklar kopusunda yeterli bilpi ve sermaye piyasas: alaninda en az beg yiihik lecriibeyc sahip
portféy yoneticileri tarafindan, yatwimen lehine ve yattrimer gikasint gozetecek gsekilile PYS Tebligl
duzenlemeleri, porlity yinetim sbzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dbkiimanlan gergevesinde
ybnetilmesi zorunludur,

Fon porlfsytinin ydnetimi igin gireviendirilen portfiy yineticilerine iligkin bilgilore KAP*ta
yor alan siirekli bilgilendirme formundan (vww.kap.org.tr) nlagilmas: mimkindde,

1,6. Kurucu Bitnyesinde Ologturuian veya Thyarulan Temin Edilen Sistemler, Birimler

ve¢ Fonun Bagnnaiz Denotimini Yapan Kurnluy

Birim Bivimin/Siytemin Qluginruldufin Kurumny ]
Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankast A.S,
T¢ kontyol sistemi 'IEI Portfdy Yinetimi A.S.
Risk Yinetim sistemi TEDB Portféy, Yonelimi. A.3.
| ‘Leftig bixrimi TEB Portftiy Yinctimi A3,
Arngtirma birimi TEB Portlty Yonelimi A8,
AR T,

Fon'un finansal caporlarmm bagimsiz depetimi DRT Bafimsiz Denctim ve ﬁ?b;‘&}l*
1 v .
i o

Muhasebeci Mali Misavirlik A.S, tarafindan yaprimaktadic.

Py,




1.5, Kuruew* nun Sube ve Acenteleri

Tletigim Bilgileri

Sube Bulunmamaktadir,
Acaente Tiirk Elconomi Bankus A8,
0216 635 3535

TER Rampls C ve D Blok Saray Mah, Sokulln Cad. No:7A -
7B Umraniyc 34768 / ISTANBUI.
www.leh.com.ir

. FON PORTFOYUNON YONETIMI, YATIRIM SITRATEJSI fLE FON
PORTIROY SINTRLAMALARI

2.1, Kurucw, Fonuo katilma payi sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde temsili, ybnetimi,
yonctimittin denetlenmesi ile faaliyctlorinin igtilzik ve izabname hitklmlerine uygun olarak
yliritilmesinden sorumludur. Kurucu For'a ait varliklar tizerinde kendi adina ve Fon hesabina
mevzud ve iglliziife uypun olarak fasarrutla bulunmaya ve bundan dofian haklar kullanmaya
yetkilidir. Fon'un (aaliyetlerinin yitelitilmes) esnasmda porl@y yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaruchun hizmel almmasi, Kuruco’ nun sorumlulufune oriudan kaidimaz.

2.2, Von portfyl), kolektif povifoy ytneticiligin iligkin PY$ Tebligi nde betirtilen ilkeler ve
fon porifdytine dahil cdilebilecek varlk ve haklare iligkin Teblif’de yer wlan sinrlamalar
ercevesinde yonelilir,

2,3, Fon, ilgili (ebligin nitelikli yatiruneilara satigina iligkin hitkimleri gergevesinde nitolikli
yaurimerlara satilacak serbest (dovix} fon statiistindedir.

Fom toplam degerinin en az %80 devamh olarak Hazine ve Maliye Bakanhi (arafindun
doviz cinsinden iheag cdilon borglanme araglam ve kira serlifikalart ile yerll ihraggilarin dbviz
cinsinden jhiag edilen para ve sermaye piyasast araclarmdan olugscakir. Fon toplam defierinin gerl
kalan kism ise TL cinsinden para ve scrmayc piyasasi ataglan ve fveya yabanei para ve scrmaye
piyasasi araglarma yatrrrlabilir, ‘

Fon porlfityiintn yénetiminde ve yatmm yumlucak seemaye piyasas: araglarimn segiminde,
‘Teblip’in 4. maddesinde betistilen varhiklar ve islemleri ile 6, maddesinde tanimianan fon tlirlerinden
scrbest semsiye fon nileligine uygan bir portfdy olugturulmas ssas almir. Fon, ‘Teblig’in 25.
maddesinde yor alan serbest fonlara duir ésaslata uyacaktr.

Fon’u yapilacak iglemler ve almacak varhkiur olarak; ropo, ters repo, Tukasbank Para
Piyasasy ve yurligi organizo para piyasas! islemleri, devlel ig borglantna araclary, ‘Itrkiye’de mukim
sitketler tarafindan jhag edilen ortaklik payt ve borglmma waglan, kamu vefveya dzcl sektGr
tarafindan thrag edilen kiv sertilikalan ilc varhga dayalt menkul kiymetler ve/veya varlik teminatll
menkul kiymetlor, sertifikular ve stz konusu varhiklara vefveya sbz konusu varhiklar Uzoripdedf. o,
olugturalan endekslere dayal swap ilemleri/stvlegmeloti dahil threv araglax, yapilandnlmis s ¥
araglan jle yurd iginde vo/veya yurt diginda kuraimug Borsa Yatiun Ponlary, Gayrimenky h
Lionlar1 ve Girigim Sermayesi Yatirum Fonlari dabil elmuk fizere yatwun fonu katilma payl ig‘.g

ttitlil yatirim ortakligin paylarma, Tiirk Devleti, if 8zel idareleri, Kamu Ortakhig Idarcsi ve bofedi

ile Devietin kefalet ettifi diger kuraluglar tacafindan yurt digmnda ihwag edilen Enrobondlar® su !

(kira sertifikalars) ihraclarng, Tib'k Grel sitketlerinin yurt dinda ve/veya yurl iginde ihra

Eurohondlar ve sukuklar dshil dovix cinsi borglaima araglarina, geligmis ve geliy

tilkelerin kamu ve dzel sckidr borglanma araglanna (eurohond, hazine/deviet bono/taly

benzer yapidaki diger hot¢lanma areglars), geliyroly ve goligmekie olan tilkeiod
7




(yabane fonlar) yatimm yapilabilocektir. Ayxica, fon pori [Uylinde, st gegon tim varliklarg ve/veya
bu varliklar izerinden olugturulan endekslere ydnelik oryunize ve/veya lovgahtistl tlirev avaglara ve
her trlli yatwmm ortakhiin paylanina da yer verilebilecektir, Fon portfGytintin vadefi mevduat ve
Kattim hesaplaninda da defierlendiritmesi de stz konusu olabilecektir.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gergevesinde, dding menkul kiymet alabilir, varebilir,
kredili menkut kiymel islomi ve agipa sang iglemleri gergekleslirebili, Fon scrbest fon niteliffinde
olmasindan dolayr Gdiing menkul iglemlerine dair Teblig’in 22. muddesindeki sinirlamalara tabi
depildir. Odling islemlere duir uygulanacak csaslar Yatirim Tonlarma Tliskin Rehber’in 4.2.5.
maddesinde belirtilmisgtir.

2,4, Fon'un esik deperi Amerikan Dolan (USD) einsinden ihiag edilen B Grubu paylur igin
%100 BIST- KYD 1 Aylik Movduat USD Bndeksi olurak belidlenmigtir. Tiirk Livas (TL) esinsinden
ihrag edilen A grubu paylar igin csik defier getirisi ise B grubu paylar lgin hesaplanan getivinin diinem
ipindeki USI/UT, getivisi kullamlarak Tt Lirast getiriye donfigtirltlmesi ile bulunmaktadir, USIHfLT.
getiriyi hesaplamasinda hesaplama dinemi buyt ve hesaplama didnemi sonu tatihlerinde TCMB
tarafindan saat 15:30°da sgiklanan gisterge niteligindeli USD doviz uli kutlarl kullanidmaktadir, Pon
serbest [on niteliginde oldugiw igin, Performans Tebligl uyarinca, bu Ueblig’de belirlenen csile depet alt
smirma iligkin esnglar uygulanmaz,

2.5, Dorlfbye visiden korunma ve/veya yatmm amuetyla kaldirag yaratan iglemlerden; divviz,
faiz, ortaklik pay1, otlaklik payr endcksler, alfin, emtia ve diger sermayc piyasasi araclart lzerine
yazlan titrev arag (vadeli iylem ve opsiyon abzlegmeleri), sukh Lirev urag, swap sbzlogmesi varant,
serti ika, flcri valérlt tahvil/bono ve altm igfomleri ve diger heshangi bir ylintemle kaldirag yaratan
islernler dahil cdifoecktiv. Fon portfdyline alman ve3.3. maddesinde tanumlanan kuldwag yaratan
iglemlerin fonun yatirm stratcjisine uygon obmass zomunludut.

2.6, Portftye borsa dupndan tilrev arag (forward ve opsiyon), swap stizlesmeleri vo repo, ters
repo sizlegmoeleri dahil edilebilir.

2.7. Fon hesabina kredi alimmast rofimk tindir.
2.8, Porifdye dfhil edilen yabanct yatwun araglar lamber gencl bilpiler:

Yabaner para ve sermaye piyasasi araglace Yatinm Fonlirma Iligkin Rehber'in 4.1.5 inci
maddesinde yet alan agagidaki esuslar dahilinde fon poetfSytine dahil edilebilir.

Yurt digmda ihrug edilen borglanme araglarmn ve kira sertifikalarinn, tabi oldufu otorile
larafindan yetkilendivilmis biv saklayier nezdinde saklanmaw, lyatnim veri dagitun kanallan
vastagiyla Han edilmesi ve Fon’un Dyal agiklama dénemierinde Finunsal Rapotlama ‘L'cbligi
dilzenlemeleri gergevesinde gergefie uypun deferi tizerinden nakde ddniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona suhip oltmast gartiyla, yurt dusmda borsa disinda Lon portfoyiine duhil edilmesi
miimkiindiir. T iy

e

£%

Lion portféytine sudece devceelondirmeye tabi tutulnauy yurtdwginda ihrag cdilen
araglart ve kira sertifikalars almabilir, 11gili aracin dorccesini belirleyen belgeter ydneti
bulundurulur, Yabahct kamu borglanma araglarma agni ihrag bazinda yapilan yatuwmmlar
dejierinin %10 unu agamaz.




2.9, Fun portfiyiine G20 tiyesi tlkelerde krulu yabancr Fonlavio katifma paylen dahil
edilebilir.

2.10. Portfsye fonun yalimm stratejisine ve risk yapsina uygun olarak borsada iglem gtiren,
teibt oldugin otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklayicr kuratug nezdinde saklanan yaplandilimg
yalmm araci dahit edilebilir.

Ttnkiye'de fbrag edilmiy yaptlanduilnug yatwim araglarma yatmm  yapifirken; ihrag
helgesinin Kurulea onaylammy olmas, Gyatmin verd dagittin kanallar vasitasiyly ilan edilinesi,
fonun fiyat agtklama d8nemlerinde Finausul Raporlame Teblifi dizenlemeleri gergevesinde gergege
uygun degeri Ozerinden nakde déniisttirilebiliv nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlan aramr,

Yurtdismda ihrag edilmis yapilandurilmig yatuum eraglarina yatron yapilwken; dncelikle
fonun yatwnm stretejisine ve risk yapsina uygan olmasina dikkat edilir. Ayrica bu araglardan
ihriggisinin ve/veya varsd yatirim amseintn, Teblig’in 32°nei maddesinde belirtilen derecelendinme
nolupa sahip olmast ve dereeclendinme notumy igeren belgelerin Vinetici nezdinde bulundurulmas,
tabi oldujiu otorite tarafindan yotkifendirilmis bir seklayier kuriluy nezdinde saklanmasi sartlari
saglayanlar tercih edilir..

1L TEMEL YATTRIM RISKLERI VI RISKLERIN O1.CUMTU

Yatrumelsr For’s yauron  yapmadan Snce Fon’la ilgili  (emel yatirm rigllerini
depotlendirmelidirler, Fon‘un maruz kalabileeopi tomel risklerden kaynaklauabilecek degigimlcr
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olusy digiiglere bagle olarak yatinmiarinm deferinin baglangie
dejerinin altina ditgebilecoBini yatuameilsr g0y tnfinde belundurmalidur.

3.1. Fon'un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa viski ile borglanmayt temsil eden finausul araglarm, orlaklik
paylarmm, diger menkul kiymetlerin, ddviz. ve dovize endeksli finansal araglarg duyuh ldrev
stzleymelere iligkin tagnan pozisyonlann defierinde, fuiz oranlan, ortaklile payi fiyatlan ve ddvia
kurlarmdaki dalgalanmalar acdeniyle tacydana gelebilecek varar viski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarma agagida yer vorilmektedir:

a- Faiz Qram Riski: Fon porl(Gytine faizc dayalt vagliklarm (borglmmma aract, lers repo vh)
dahil edilmesi halinde, soz komuy varliklarn defcrinde piyasalarda yaganabilecek [aiz
oranlar degigimleri nedeniyle olusan riski ifude eder.

b- Xur Riski; Fon portfyiine yabaney para cinsinden verhklarm dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek depisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacadi ;@4‘%’"’"
ofasiligin ifade etinektedir, ¥ {%' R

d~ Kiymetlt Madenler Riski: Fon postfiyline altin ve difier kiymetli madenler dahil edi
halinde bu varliklacm fiyatienda meydana gelobileoek degigiklikler nedeniylg Fon’un maruz
kalacaf xavur olastliinn ifade ctmektedir,
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¢- Emtia Riski: Fon portfiyline smUaya dayall sertnaye piyasast raci dahil edilmesi halinde bu
yarl tklavn fiyatlacida mcydana golehilecek depisilklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacafil zarar
olasiiuy fade etmekisdir.

2) Karp Taraf Riski: Kargt tarafin stzleymeden kaynaklanan yiikiimlifliiklerini yerine
getimel istememcsi vefveya yerine getitcmeines] veya takas iglemlerinde ortaya giken aksakhklar
sonucunds {demenin yapilamamas riskini ifade ctmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféytinde bulwnun (inansel vacliklann istenildigi anda piyasa
liyatindan nakde dbntisilivillemenncsi halinde ortaya gikan vurar olasdiidiy. :

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfsytine tirev aray (vadeli igletn ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh dlcev arag, swap sivlegmesi, vatant, scitifika dubil edilmesi, ileri valtiii
tahvilfbono ve alup alm glemlorinde ve diffex hethangi bit y#ntomle kaldwag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas balinde, baglangi yatuimm ile baglangig yaticuminm {izerinde pozisyoh
alinmas sebebi ile fonun baglange yatrmindan daha yiksek. zavar kaydedebilme olasilify kaldirag
riskini ifde eder.

5) Opcrasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun opcrasyonel slireglerindeli aksamalat
sonueunda zarar olusmass olasihm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklarl arasida kuilanilan
sistemlerin yotersizligi, bagansiv. ydnetim, personelin hatal yu du hileli iglomleri gibi kursm Wi
etkenlerin yani stra dogal afetler, rekabel kogullary, politik rejim degiyikligi gibi karum chgi etkenler
dc olabilir.

6) Yofiunlagms Riski: Belli bir varhiia vefveyn vadeye yofun yatium yaprhmast sonucu
fonun bu varfigin ve vadenin icerdigi risklere mayuz kalmasidr,

7 Kovelasyon Riski: Fakl finansal varliklann piyasa kogullar altmda belirli bir zaman
dilimi igorisinde aym anda dofer kazanmas ya da kaybetmcesine paralel olarak, en az iki farklt
finangal varlgm birbirleri ile olan pozitif voya negatif’ youlil lligkileri nedeniyle dofiabilecek zarar
ihthuulini ifade eder.

8) Yasul Risk: Forun leatilma paylurinin saiildig dénemden sonra mevznatta ve diizenleyici
oloritelerin ditzenlemelerinde meydana gelebilecek defiisiklcrden olumsuz etkilenmesi riskidir,

9) fhrage Risld: Fon port@yine alinan varliklarm ihraggtsmm yikiimltloklevini kismen
veyn tamamen zamaninda yevine gelirememesi nedeniyle doprabilecek varar ihtimalini ifade eder.,

10) Baz Riski: Vadeli iglom kontratlarnm cari degeri ile konu olan flgili finansal cnstriiman
spot liyatiun aldifn deger arasindaki fiyat fackbhiy degisimini ifade etmekledir. Siizlesmede
belivlenen vade sonundn vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon porifyiio.c.,
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tacih ile vade souu}rﬁ;é'm@ w
gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlumadin (alls olabilmektedir. Fudvim
baz defierin stzlegme vadesi boyunca gisterecegi degisim riskini ifade eder, ) ;




11) Yapuiancdiriimy Yatirue Arvaclarr Rigkleri; Yupilandinhmg yatimm araglar anapara
taahhildl iceren ve igermeyen olarak farkl tiirlerde ihrag edilebilmeklediv. Dulaynnyla da, tzellikic
anupava laahhlldd igermeyen b araglara yapilan yatunniar, beklenmedik ve olaan din gellgmelerin
yagotumas) dwrumunda vade iginde voya vade sonunda tamaminin kaybedilinesi mimktindir, So2.
konusu araglarn daysnak virhklan {izerinde olugturulan steatcjilerinin getitisinin ilgili dénemde
ncgatif olmas: halinde, yatmmer vade sonunda highir gelir elde edemeyccci pibi vade sonunda
yatirimlarmin degeri baslangig deferinin altina diigebilir,

Yuprlandinlmg yabrm eraglarma yatitim yapilmasi halinde kars: taraf riski de meveutiu,
Yatumer, bu araclara iligkin olawsk thruggilarm ve dayanak varliklarin ihragetlarinin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk tlelistinde bir getin beklemekiedir. Dolayisiyla, ihragginm ddeme riski
de yaurimedar tarafinden alinmaktadir. Odeme 1igki ile fhrage kurumun yapilandarilimg yatirim
araglanndan kaynaldanan yoktmbilaklerini yerino getivememe siski ifade edilmektedir. Karp Laval
riskini asgari seviyede (ulabilmek amaciyla ilragemin vefvoya varsa’ yatwim avacinn yntmn
yapilabilir seviyeye denk gelen devecelendinme notuna sahip olmast kosuiu aranmalktadir. Olagan
digi korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa kosullunnda orluyu gthabilecek likidite sorunlar
yapilunciritmeg yatinm aeaglart igin dnemli riskler oluglormakladic, Tiyasa yapiehign olmadis
durunlarda bu Ui araglarm likidite riski ytksckir.

12) Agign Satig Risld: Fon poutféyli igerisinden aciga satiy yapulan finansal enstriimanlarm
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle Sdiing karsthiit vefveya dofrudan agiffe satiy imkanlarinm
azalmas durumuny ifade etmektedir,

13) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfdylerinde risk duyatliliklar avasinda, igleme konu
olan spot finansal hln fiyat depigiminde ol [arkll mikiaedn risk duyarlibk degigitnleri
yugunabllmokiedic. Delta; opsiyonun yazildug ilgili finansul varhgin fiyatmdaki bir birim degigmenin
opsiyon priminde olugturduin degigimi gsiermekiedir, Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varlgm
liyalindaki degiisimin opsiyonun deltasmda meydava gelirdigi defigimi Slgmekicdir, Vega; opsiyonut
daymak varhgom liyst dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde olugiurduu defigimdir.
Theta; risk Slethmlerinde biytik Snem layiyan zaman faktsring ifade eden gbsterge olup, opsiyon
fiyalinin vadeye gore defigiminin Slgtisiidiir, Rho ise faiz oranlarmdaki ylizdese! degivimin opsiyon
fivatinda olugturdupu degigimin dlgtsiiditr.

14) Teminat riski: Turev araglar tizorinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alwan
teminati, teminall zorantu haller sebebiyle likide cdilmesi halinde piyasaya ptre defierlenen
degorinin beklenen tlirev pozisyonun dererini kersluyamamas veya dofrudan teminatin nieelifi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmast timallerini ifide eder.

Risk tanunlamalan Kurul ditzentemeleri ve piyasalardaki geligmeler takip edilerek. diizenhi
olarak p6zden gegirilir ve dnemii geligmelsse paralel olarak giinecllenir.

3.2, Fun’un muruz kalabilecei riskierin Sl¢iimiinde lullanidan ydntemler gunlx:__l;'dlr-v-r---n N

/'- ':::.{‘ 531’)- W
For'un yaliim slratejisi ile yatum yaptlan vatliklarm yapisine ve visk du'myiq;é’/ i
risk yonetinl sisterni oluglwrulmugtur. ;
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Piyasa Riskiz lon portfoytindeki ttm iglem ve araglan kapsuyacak sckilde fon portfdyiintin
viskleri “Riske Maruz Deser” (]MD) yoniemi esas almarak dlgillecek ve lakip ediloccktir. RMD,
belicli bir gliven arahiimda ve Slgiim siiresi iginde lon portfoyiinin kaybedebilecefii azami defer
ifade otmektedi, RMD, piyasa fiyatlacindnki haveketler nedeniyle ortaya gikabilecek zarar limitini
degil, belirli varsayunlar attmdaki muhtemel zarar limitioi ghstermelttedir. RMD glinltlk olarak, tck
taralh %99 giiven arahfiinda, tarihsel gozlom yontemi, 20 giin elde tutma stircsi ve en az 1 yillik
(250 giin) govlem stiresi kullamlarak hesaplamsr. Piyasa riskinin Slgtimiinde lullandan bu yinien,
fon portfly degerimin normal piyasa koyullur altinda ve belirli bir dbnem dahilinde maniz
kalabilecep! en yitksek vavart belieli bir gliven arahjinda ifade eden degerdir.

1ikidite Riski: Fon portfyimde yor alan varliklarn ayhk orlalama iglem hacimleri ile fhrag
tutarlanna give oranlar dikkate elnacak, lon portfdylerinin ne kadar siirede likidite cdilebilecef
tospit edilecektir. Fon’un nakit ¢laglarim eksiksiz olarak ve zamamndu kanglayabileeek nitelikte
fikiditeye sahip olup olmadig, Risk Yonetimi Bivimi tarafmdan stres testleri ile Sleitlerek, olumsuz
piyasa  kosullarinda  yaguosbilecek likidite riski konusunda  Kurucw Yénetim  Kutulu
bilgilendirileeclkdir.

Karst Tavaf Riski: lon’da finmalarm ihrag ctiiklori borglarmma araglaring  yatiim
yapdabildiginden kavp taral riski dofmektadiy, Kury {araf riskinin dlgtiminde ihvagyr haklkinda
yoleili derccede mali analiv. ve aragtirma yapildikian sonya ihraggilar, uygulamada nicel ve nitel
kriterlerden olugan otkin bir derecelenditine sisteminden geiriimekeedir. Ihraggilar igin nicel
kriterler, karhilil, borgluluk oram, 87 sermayc bitytiklift, sektdrtiudeki pazar payt gibi dlgitlebiliv
deerlerden olugwrken nitel kriterler, kurumsal yonetim ile ilgili baghmuizhik, seffaflik, hesap
verilobilitlik ve profesyonel yonetim gibi Slgtilehilir olimayan degicrlerden olugmakladur,

3.3, Kaldirag Yaratan fslemler

Fon porlftyiine kafduag yaealan iglomlerdon; dbviz, faiz, ortaklik payi, ortaklk pay
endeksleri, altn, emfia ve difcr sermaye piyasas araglart tizerine yazilan tirev arag {vadeli iglem ve
opsiyon s8zlegmeleri), sukh tirev araglar, swap stizleymeleti, varant ve sertifikalur ve ileri valrlil
fuhvil vo bano ve altin alun iglemleri dahil cdilebilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaldanen riskin dlgiimtinde Rehber'ds belirlenen
csaslar gerevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullanlacaktir. Fon portfoytintin riske
maruz dejieri, fon (oplam degerinin %40™m agamaz.

1.5, Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arng bavanda ayn ayrt hesaplanan povisyonlarin
mullsk degierlerinin toplanmast (sum of notionals) sureliyle alagilan toplam pozisyonun fon toplam
defierine oranina “kalduag” denir. Fonun kaldirag limiti %100"dr,

3.6, Fon portBytine alimn yapilandirimig yatmim araglarmun sakh divev arag nitclifi tagtyLp,
lagimadigt Kuracu taratindan deerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi levsik edici bglgEler
Kurueu nozdifide muhnfuza edilit. Yapilandimlnug yatrim atacinn sakl tirev urag nyelf de’s
olmas halinde, risk dlgiimiine itigkin olarak Rehber*de yor alan esaslar uygulamr, f
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IV. FON PORTEFOYUNUN SAKLANMASL VI FON MALVARLIGININ AYRITIGT

4.1. Fow portfbyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varltklar Kural’un poriitiy
saklama hivmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayicis nezdinde saklanur.

4.2. Portfoy Saklayesi'nm, Fon portfdyiinde yer ulan ve Takasbank’in salkdama hizmeti
verdiii para ve sermaye piyasast araylary, kiymetli madenter ile difier varhklare ‘l'akasbank nezdinde
ilpili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gorokmektedir, Bunlarm digmda kalan vacliklar ve
bunlann degerler konusunda gerekli bilgiler Takashank’a altarilie veya stz konusa bilgilere
Takasbank'in erisiive fmkén sajlanr, Bu durumda dahi Porlftly Saklayicisiun yiikimlilok ve
sorumlulugn devam eder.

4.3. Fon'un malvackiii Kuruew'nun ve Portfy Saklaytcisi’nm malvarhifmdan ayndu.
lion un malvachin, fon hesabima olmasi yaytyla kredi almak tiirev arag iglemieri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikieki islemlerde bulunmak haricinde teminat giisterilemesz ve rehnedilemez.,
Fon malvarlipn Kumew'nun ve Portfoy Saklayios’ns yUnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarme devredilmesi halinde duhi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarin tuhsili
amaci da dabil olmak fizete haczedilemey, Nzerine ihtiyatl tedbir konulamaz ve iflas masasima dahil
adilemez,

4.4. Portfdy saklayiosi; Fon'a ait finansal varhklarm saklanmasi ve/veya kayilarin
tutuhnas, digier varliklann aidiyetinin dogrulanmas: ve tekibi, kaylarmm tntulmasy, varlik ve nakit
hereketierine iligkin iglemferin yerine getivilmesinin kontrolil ile mevzuatia belirtilen diger
phrevlerin yerine gelirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfy seklayicin;

a) Yatirim fonlan hesabina katilma paylarmm ibrag ve ilfa ediltnesi isiemlerinin mevzuat ve
for jettzngit hikiimlerine wygwirlugunu,

) Yatirim fonu bivim katlma payt voya birim pay deferinin mevzuoat ile fon igttxtigl,
izahname hitkiimler gergevesinde belirlenen defierleme csaslatna gre hesaplanmasini,

¢} Mevzuat ile fon Igtizlf, izahname htkfimlerine aykm  olmamak  sartiyla,
Kurucw/Y 8netici’nin talimallarinin yerine getirilmesini,

d) Fon*un varliklamylu ilgili iglemlerinden dogian edimlerine iliskin bedelin uygun siircde
aklyrlmasiny,

&) Fon'un gelitlerinin mevzuat ile fon ictiizOgl, izntmame hilktimlerine uygun olarak
kullamlnoasim, , .

) Fon'un varhk alim satunlarnm, portitiy yapisinm, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziifti,
ivahname hiiktimlerine uygunlugunu

saglamakia ylikiimltidir.

4.5, Porl(By saklayicts;

2T - i
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a) lon’a ait verhklarm ayro ayrs, Fon'a aidiyeli apikea belli olacak, kaywp veyﬂagﬁ!ﬂ'@ .
ugramayacak sckilde saklanmayim saglar. : {,,,,:1} "‘.f;

b) Delge ve kaytl diizeninde, Fon’a il varliclar, haklar ve bunlann hareketle] -ﬂi‘a.;;. s /) &
NEL

bazanda ditzenli olarak (ukip eder.

aktifleriyle iligkilendirctaez.,
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4.6, ) Portfdy sakluma hizmetini yiiditen kuruluy, yitkimliiikicrini yerine getirmemes
nedeniyle Kurueu ve katilma payr sahipletine verdifi zararlardan soramludur, Kurueu, Porifity
Saklayicrsmdan; Portfsy Saklayiciss da Kuruew’dan, Kanun ve Suklama Tehligi hiiktimlerinin ihlali
nedeniyle dofian vararlarin giderilmesini lalep otmekle yikimlodir, Kublma pays sahiplerinin
Kutueu veya Portf8y Suklayieisina dava agma hakk: saklidir.

h) Portfsy saklayicusi, portfdy salclama hizmetl verdigi portfoylerin youetiminden veya
piyasadaki liyal hareketlorinden kaypaklanan zararlardan soxumlu degildir,

¢) Portfty Suklayicis, 6362 sayill Semiaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yikiimldliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi suhiplerine  kargi
sorumtudur.

4.1, Porildy saklayicss, saklomu hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olavak diper
hizmetlerden ayngtmlmass, potansiyel ¢ikur gaGymalavinin diizgiin bir gekilde belitlenmesi,
Bnlenmesi, tnlonemiyorsa yUnetilmesi, gézetimi ve bu duruman fon yatiumeilarna agiklanmasi
kaydiyla Fon’a portfdy deferleme, operasyon ve muhasebe hivmelleri, katilma payr ghm subimma
aracilik hizmeli ve Kurnlca uygun g8rillecek diger hizmetleri verebilir.

4.8, Poutfdy saklayieist hor glin itibari ile suldamaya konu varliklavm mutabakatiu, bu
varliklara merkezi saklama hivmeti voren kurumlar ve Kurucu voya yatiwun ortakhi fle yapar,

4.9, Portfoy saklayicist poriRly saklama hizmetini yiritivken kargilagabilecefii ¢ikar
catismalarin lnimlanmasim, Snlenmesini, ytnetimini, gézetimini ve agikianmasini safifayacak
gerckli politikalar olusturmak ve bunlar uygwlamakla yiktimltidir,

410, Kurnew’nun {gimeii kigilere olan borglan ve ytktmlitfiklori ile Fon’un aym Gyiinell
kisilexden olan alacaklari birbirlerine kargt mahsup edileinez.

4,11, Porifty saklama sézlesmesinde portfoy seklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitktimlert ile belirlenmig olan sorumluluklarim kapsawnng darattics hitkiimlere yer vorilemez,

V. FON_BIRIM PAY DEGERININ, FON 'TOPLAM DRGERININ VE FON
PORTIOY DEGERININ BELIRLENMT. FSASLARI

8,1, "Fou Porlldy Depeti”, portfoydeki varliklarin Finansal Reportama Tebligi’nde belirlenen
illelet gergevesinde hesaplanan degerderinin toplamdir, “lion ‘Yoplam Degeri™ ise, Fon Portfly
Degerine varsa dier varliklanm eklenmest ve borglarm diigllmesi surctiyle hesaplamr.

5,2, Fon'on birin pay deger, [on toplam defierinin [on loplam pay sayisig b8}itnmesi

suretiyle hesuplamr. Bu deer her i glind sonu itibariyle FFinansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen. ...
ilkelor gergevesinds hesaplanir ve hem Tik Tirass (I'L) ve bem de Amerikan Dolar UBD) 1 ..
cinsinden izleyen iy ginil fiyal agiklanir, katlma paylartun ahin-satim yerlerinde ilan o fll;-ﬁﬂ TR
Gruba fon katilma paylarmin hitim pay defieri Ttk Tirast (1'L) cinsinden, B Grubu fon JKatilm, o B
pylarmn hirim pay degeri ise Amerikan Dolarr (USD) sinsinden hesaplanir ve ilan ediliv. B Gep i V) E
fon kattlma paylarnin Amerikan Dolar (1USD) einsinden defierinin hesaplanmastnda, ilgili giin in...
‘"M tarafindan saal 15:30°da ilan edilen gsterge nitcligindeki Amerikan Dolar (USD) dé 'zaﬁé@‘ pit R
Kuru csas alunir, Deferlome glintintin tatil olmas durutunda bir 8nceki iy pintinde hogppla an Byl " o
puy degicri gegerli olucaktir, ' e
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5.3, Savay, dofal aletler, ekonomik lkriz, iletigim sistemlerinin ¢bkmesi, port@ydeki
varfiklarin ilgili oldufiu pazaxm, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebileeck anzalar, gicketin mall durumunu elkileyebilecek tnemls bir bilginin ortaya gikmast gibi
olagantistll durutnfarin meydana gelmesi halinde, defierleme esaslarimn lespiti - hususunda
Kurueu'nun ytinelim korau kavar alabilir. Ayriea sz konusu olaylaria ilgili olavak KAP*ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarall maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun giriiimesi halinde, katilma
paylannim bitim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katlma paylunmn alm satmm durduralabilir,

8. Portfoydeki varliklum degerlenmesing iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarmca TMS/ITRS dikkate almarak Kurucu yoinelim korulu karant ile belirlenen defierlems
esaslart agafidali gibidir:

1) Borsn Thigr Tilrev Arag ve Swap Sdzlesmelerine iligkin Dejerleme:

Portfoye aliumas: asamasmda [lirev arag ve swap stizlcgmesinin deferlemesinde glincel fiyat
kulfanilne,

Opsiyon sttegmelerinde, tezgahfisti piyasada yapilan forward ve swap iglemlerinde glincel
fiyat karsi taraftan alian fiyal kotasyomdur,

Fanun fiyat agiklama dnemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak tizere piincel piyasa fiyatmin bulunmadifn durumiarda ve,

- Karsi taraftan fiyat kotasyonu almamadii durumlarda;

Opsiyonlar i¢in Black and Scholes ydnlemi ile veya bu yontem yetorli gdritlinez isc Monte
Carlo simitlasyonu ile teorik fiyat hesaplanw ve bulunuo (iynt defierfemede kullamf. Opsiyon
degerlemelerinde gegilli dayanak vaclilclar iein agafadaki spot degerler kullamhr.

Dayanak varhin;
- Konusunun doviz alisi obmast durumunda, defierleme giintindeki on glincel Tiirkiyc
Cumnburlyel Merkex. Bankas: A.S. dbviz alig kurn, konusunun déviz saig olmas durornunda: iso

‘Itirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast A.8. doviz sateg kuru defier,

- BIS'T ortaklik pay endeksi ohmas durumunds, ilgili endelsin deBerleme ptindl itibariyle en
giincel 2. seans kapamg degeri,

- Ortaklik pays olmast dwnmunda, degerleme plindt itibatiyle ilgili paym en glince] 2.seans
kapanig deferi,

- DIBS olmast durumunda, degerleme glinit itibariyle on gineel glinlitk agulikh M’i‘g‘uﬂ had

fiyal oé
kullgmhr, m o
WL ol &

Larkh dayﬂnﬂk varhiklarn ya da learmagik yapida opsiyonlann kullamlma U un &‘hﬁ%a.ﬁd‘
piyasa fiyating en iyl yansacek yontemler kutlantir. ‘

Towr,




Forward spzlesmeler igin “ig verim oram” yontemi ile hesaplamr, Forwand baglangse 1arihi
ile vade sonu arasindaki gitn sayist dikkate alinarak hesaplanan i¢ verim orguropdan ilk iglem ginit
spol liyat dikkale alinaral her giin igln fiyat bulunt ve defierlemede kullantlir.

Swap sUzlesmelerj ipin deferlome agismndan aym sonueu vetceck olan perck tahvil
fivatlamas: ydntemi gerekse de FRA (Forward Rale Agreemenl) yOntemi ile bulonan fiyat
degerlemede kullanlir,

2) Yapilanduilug Yatom/Borglanma Araglarina fligkin Degerleme:
~ Boraada ilan edilen fiyat,

- Borsada iglem gogmemesi halinde veya Borsads islem gGrmeyen ancak verl dufnhm
kanallar aracibfipela iyt ilan edilen yapilandirimig yatirum araglar igin deperfemeds; Reuters
ve/veya Bloombery veya difier veri dagtm kanallar arscilifiyla ilan cdilen glinee! fiyat,

- Degerleme giiniinde islem peememesi Reuters ve/ veya Bloomberg veya difier veri dagitm
kanullarmda fiyal ilan edilmomes] halinde bu veri daitim kanallarinda en son jlan edilen fiyat
defierlemede kullambhr.

3) Yahana Borglanma. Avaer, Enrobond ve Yabanar Kira Serfifikalarma iliskin
Degerleme Esaslan

Yabanetr borglanma aracs, eurobotid ve yabanci kira sertifikalart igin deferleme fiyat,
Bloomberg veri dafatim ekranlurmdan T8I ile 16:00  16:45 arasinda alsman satig fiyatme fon
fiyatinun hesaplanacag giin itibariyle bivikmig kupon flaivi eklenerck hesaplanacak ofan kitli fiyat
Iuflanalir, Tam igglint olmayan giinlerde, defiexleme fiyah olarak TSH ile 12:00 — 12:30 saatleti
arasinda alman salig fiyatt kotasyonu kullamlir. Satry kotasyonu bulynmamas duwremunda ise
degerleniede kullamlacalk kirli fiyat, biv 6necki glintin kirli fiyatiun bir sonraki iygliniine ig verim
ile ilerletilmesiyle bulunur. Bir dnceki glin i¢in herhangi bir fiyat tespit edilememesi halinde en son
acoerli olan fiyat esas alimr,

4) Yabana Qriaklik Paylary, Yahane Yatirnn Fenu Katilina Paylary, Borsa Yatrim
Yonu Katdma Paylar ve Yatirim Ortakhklaruun Paylarma fliskin Degerleme Lsaslars:

Yabane orfaklik paylan, yabsier piyasalarda islem gtiren bossa yatirnm fonu katilmae paylan ve
yatiim ortakliklarimn paylan defierleme tarihinde Blootberg tarafindan yayinlanan resmi kapanig
fiyatiyla degerlenir. Degierleme piintl borsada iglem gegmemest halinde veya kapanss fiyats olmadigL
duriunlarda cn son deperfemede kullanilan fiyat kullamlacaklr, Tum iy giind olmayan glinlerde bir
bneeki deferleme fiyati kullanilmaktadir. Yabanc piyasalerda iglem gbren, yatmm fonu katma
paylan degerlemesinde ise deferlemo tarthinde Bloomberg’de yayinlenan fon birim fiyat kullamlw,

5) Bovan Dis. Repo ve ''ers-Ropo Sbzlegraclering fligkin Degerleme:
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6) ilexrl Vallirtii Borglatma Araglar: Islemlerin Deferleme Esaslar:

a) llert valtrld alwan Deviet ¢ Borglanma Senelleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DIRS lerin wrasia dahil cdifmez. lleri valbifii satilan DIBSler ise valdr tuviline kadar porifty
deperi tablosundz kalmaya ve degerlenmeye devam cder. Hlert valérlis DIBS ulim ve saim iglemlei
ayrt bir vadeli iglem stzleymesi olarak degetlenir, tslem tutarlar ise valér tarihine kadar takuastan
alacak veya takasa borg olavak tukip ediliv,

b) Tleri vttt stzlestmenin deperi alig ve sates iglemlerinde aym ybntemle hesaplanitken
islein alig ise poviGl (4), salig ise negatif (<) bir defier olarak portfay defieri tablosuna yausir, Aym
valdrde ve aym nominal defferde hem ahg hem de satig yapiimig ise portfdy degeri tablosunda. her
iki iglom aynt defierde fakat alig iglemi pozilif (+) sabiy iglemi ise negatif () olavak pdztkeecktir, Du
sekilde uchfi pozisyonu ters iglemle kapatinig olan fonlarda bu iglemler porttly deBeri tizerinde bir
etki yaralmuyacakiw,

o) lleri valdrld islemlerin degerlemesi ise agagiclald formile gre yapilacaktu
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1 1 Bilegik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Dejer: Alim satim yapilan DIBS’in nomingl deferi

Bilegik Faiz: Varsa defferleme giintinde BIAS ta valiir tarili iglemin valdr tarihi ilc aynt olan
jslemlerin agirlikl orfafame faiz orani, yoksa defierleme glinlinde BIAS 2 ayni gin valotli
gerceklesen iglemlerin aglikl ortalama faiz orani, yoksn en son aym glin valtlil olaral igtem
ptrdigll gindeki sym giin valtrltt iglemlerin afulikl ortalama faiz orani, bu da yoksa ibrag
tarihindeki bilegik fhiz oramdir,

1 fleri Valiielli Altm Islemlerd

BIST in Gimlak Bllteni™de ilgili valérli USD/ons [(T+1) ilé (T1 9)] iglemleri igin agiklanan
apiclikls ortalama fiyat kullamhr. Stz konusu iglemlerin poitf§ye aluninda aliy fiyatron, glim
tarihinden baglamak tizere ise BIST du degerleme gilnl itibartyle olugan fiyatlarinun; Finensal
Raporlama Tebligi nin 9. maddesinin bixinci {ikeasinm () bendi uyarmca hesaplanacaktir.

Degierleme agugidald geldlde yapilacakir:

- lteri valérlii abnan alimlar valdr taihine kadar diger altin menkul kymetlerinin arasina
duhil edilmez. lleri valérlii satilan altinlar jse valdr farihine kadar portRSy degeri tablosunda kalmaya
ve defierlenmeye dovam cder. lleri valddii altin alim ve sabm iglemleri ayr bir vadeli islom
s8zlesmesi olarak deperlenir. iglem tutarlan isc valdr tarihine kadar takustan alucak veya taliasa borg
olarak takip edilix.

ahyg ise pozitif (+), satig ise negatif () bir defier olavak portlty deficri tablosuna yansw. Ay Y,
ve aym nominal degicrde hem alig hem de satig yupinmg ise portidy deferi tablosunda hgt ik
ayn! degierde fukat ahg isfeni pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olawk glvikeceklivgBu s
aghfil pozisyonu ters iglemls kapatmig olan fonlarda bu islemler portfSy deferi fizers i
yaratinayacakiur. ;
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5.6. Borsa disinda taraf olunacak s6zlegmelere iligkin olarak ayagidaki esaglara nyulor:

Kuracu nezdinds Risk Yonetim Birimi tarafindan borsa digi tlivey avag stzlegmelerinin “adil
bir fiyat” igerip iyermedigii (earik fiyat ite degerlemeds kullanfacak fiyat arasinda kargilagtiona
yapilarak kontrol edilir. Aynea ig kontrol bivimi taralindan da gerekli kontroller yapslir, Teorik fiyat
hesaplamalan agagidaki gibi yapiiacaktr,

Qpsiyon stizlegmeleri: “Black&Scholes modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu™ yénlemlerd
kullamlarak hesaplanan (eovik Fyat ilc degeriomede kullanilacak fiyat arasinda kmwlm,.mmu
yaptlarak konirol edilir. Kontrol sonucu ulamlun liyat ile Bloomberg veya farkll bir opsiyon
dc,gulcmc aract kullanilarak hcsaplmmn fiyal avasinda olugmas muliemel farlan kabul cdilobilie
seviyesi, leorik fiyatin %2051 olarak belirlenmigtiv. Muhtemel {arkan kabul edilebilir seviyesi olan
%20 seviyesinin aglmas halinde, fiyat iyilestirilmesi icin yeniden kary tarafs bagvueulur, Kurp
taraftan alman iyileglitiloiy liyatm farks kabul cdilebilir bir seviyenin tizerinde olmaya devam
cdiyorsa, kargs tarafin kuilandi hesaplumy parametrelerinin agiklanmasi talep edilir, Karg taraftan
alman son fiyahin de belienen limitin diymda olmas: durumunda, Kurueu Yonetim Kuralu’nun

yavah ve gerekgeli karart ile alman son fiyat izerinden islem gergeklegliriliv. Teorik fiyatn
hesaplum_asmdu kullumlan dayanak varlklar ve fakttrlerin spot defieri, Finansal Raporlmna
‘'ebligi*nin 9. maddesinde yer alan esaslara ptire belirlenir,

Forward stzlesmeleri: Dayanak varhm spol deferi esas alimarak i¢ vetim orani ySntemi
ile ilerlstilmek surctiyle teorik fiyat hesaplanacektir, Teorik fiyatin hesuplamasinda kullanilan
dayanak verliklar ve fakitrlerin spot degeri, 'inansal Raporlama Teblifii'nin 9, muddesinde yer alan
csaslara gore belirlenir,

Swap sozlegmelerl: Tahvil fyillsmas1 yOntemi veya “FRA (Forward Ratc Apreement)”

yintemi kallanilarak teorik fiyat hesaplanacaktir, Teorik liyatm hesaplam,rmda leullanilan dayanak

varhllar ve lakisrlerin spot deBeri, Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esastara
gore belirlenir.

Repo-ters repo sizlesmclerine iligkin olarak, ilgili sézlesmelerin faiz oranlavinm borsada
islem poiren benzer vade yapisine sahip stzlegmelerin fuiz oranlatina uygun olmasi csastir, Borsa
digmda 1aral olunan repo-tets repo sBzlegmelerinin berhungi bir iligkiden etkilenmeyccck gekilde
objekuif kosullurds yapilmasmin ve adil bir fiyet igermesinin giivence altma almmas igin BIST
Borglanma Avaglurt Piyasast Repo-Ters Repo Pazai’nda aym gln ilgili vadede gergeklegen
ottalena faiz oram ile %20°Kk bir balt icerisinde kalmasina dikkat edilir, Il;,llx vadede RIST
Borglanma Araclari Piyasasi Repo-Ters Repo Pavari'nda iglom gegmcimesi halinde, Tirkiye
Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tk Lirasi referans {iz oram nygulamasinda ilan cedilen
subilleme oranlan dikkate alinarak ilgili vade igin dogirusal yakmsuma yBnlemi ile teorik faiz oram
elde ediliv, Hesuplanan teorik faiz ile iglem yapilan faiz arasinda %20°den luvly lirk olmamas yarlt
aramr, Avzi durunolar nedeniyle gergeldlestirtlonesi gercleen islemierde Kurucu™nun Rl.‘ak &hi%‘ﬂﬁ%
Birimi’nin poriist almarak islem gergoklogtirilebilir, ’

ONETINI AS,
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VI EATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Genel saslar

Fon katthma paylam A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aymhmstie. A Grubu paylann alun
satimi Tik Litast (TL), B Grubu paylacn sbm satimi ise Amerikan Delart (USD) trerinden
pergeklegtinilir.

Fon katilmy puylarehin satig baylungie tarihinde bir udel B Grubu katilmy payinin hominal
fiyati (bivim pay defieri) 1 Amerikan Dolan (USD), bir adet A Grubu kaltlima paymm nominal fiyat
(birim pay degeri) isc bir dneeki iggiintinde TCMB tarafindan ilan edilen Amerlkan Dolun (USD)
doiviz alis ke csas alinarak hesaplanacak olan 1 Amerikan Dolar (L1ST) katsiligic Tlrk Lirast
(TL) du.

Tukip eden glinlerde Fon'un bizim pay degerd, fon toplam degerinin katdma paylarin
sayising. bblinmesiyle elde edilir. Fon birim pay defieri yukanda beliclonen pay gruplan
gergovesinde, Tik Lirast ve ABD Dolats cinsinden hesaplanir ve ilan edilit. B Grubu paylarm
Ametikan Dolart {(LISD) cinsinden degerinin hesaplanmasmda; ilgili glin jgin hesaplanan TL cinsi
pay fiyattun TCMB (arafindan saat 15:30°da ilan cdilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolan
(USD) disviz alis kurune biiliinmesi suretiyle {espit edilir. Tiikk Tiras (IL) veya Amerikan Dolan
(USD) ddenerek satin alman (on payimun, fona isde cdilmes] durumunda Bdeme aym para birimi
cinsinden yaphr.

“|slem Giinleri’ agagidaki glinlerden ologacaktir:

Her (akvim yibm 2 Ocak, 2 Mart, 2 Mayis, 2 Temmuz, 2 Eylul ve 2 Kasun giinleridir, Bu
giinlerden herhangi bid, yurl iginde BIST Dorglanma Araglan Piyusust ya da Ameriky Birlegik
Devietleri ve fogiltere’de bankslar ve bono plysswsmn birlikte apik olmadifi bir tatil giiniine
rustlarea islem Ginil, bu piyasalann (Wimtintin birlikte agik oldugu takip eden ifl is plind olacak
sekilde belivlenir, Ayrica Iglem Glind yarm giine denk geliyorsa, islem Gun{l amlan piyasalarin
timimdn birlikee agrk oldugiu takip cden ilk jg glintine kaydwibr.

Isler Ginleri haricindeki ara ddnemierde, milgleriler tarafindan fona girig veya fondan gikig
gerecklegtirilemeyeccktir,

Islem Gtinleri haricindeki ara diinemlerde vetilen talimatlarn gergeklestirilmesi igin isbu
Izahname™nin 5.2 maddesi kapsaminda hesaplanan ve talimatm verilmesini izleyen ilk Islem Giinti
pecerli olucak pay fiyatt dikkate alinir, 1slem gtinleri disinda ilnn edilen fiyatlas referans fiyal olaralk
hesaplanacak ve herhangi bir igleme osas tegkil ebmeyecckiir,

Pay alum ve satim iglomleri 1 puy ve katlas seklinde gergeklostitilecektin.

Fon’un satig baglahgig tarihi:l:/!.{.f2023’lm'.




6.1. Katilina Pays Ahm Esaslar

Yautimeilann is giinletinde saat 13:15°¢ kadar verdikleri katifina payr alim falimatlar,
tulimatin veriimesini lakip eden ilk [glem Giiniligin ilan edilecek pay Byab izerinden yerine getirilir.

{Igili Tslem Giinti saat 13:15°den sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan
sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen Islem Giintt igin ilan cditeeck pay fiyati tizerinden yerine
gotirilir,

Iy glinti olmayan gilinlerde ise talimal kabul edilmeyecektir.
6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Al talimalimn verilmesi sirasimda, talep edilen katima payr bedelinin Kuvueu Lavaludan
tnbsil edilmesi esastir, Al talimetlar, puy sayis: ya da tutar olarak verilebiliv, Kuruey, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, a11$ islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katima payr bedellerini on son ilan cdilen satig fiyatina %20°yc kadar ilave marj
uygulayarak luhsil edebilir. Aynca, katilma pay! bedellerini iglem gling 12hsil etmelk {izere en son
ilan edilen fiyula maj uygutanmak sureliyle bulunan tufara ey deger kaymel teminat olarak kabul
gdebiliv. Talimatin tutar olavak veribmesi halinde ise belivtilen tutar tahsil edilexek, bu wtara denk
pelon pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonva hesaplamr.

A Grubu katilma paylarinin alim talimatinm karsihfimda tahsil ediien tutar, pay alimlarinin
gerceklegligi (arihe kadar yalrmmer adina nemalandindmak sweliyle bu izshnasmede belirlenen
esuslar gergevesinde, katilina pays ahimmda kullamlir,

B Grubu katilma paytavmin alun talimatiin kargiginda yatirimeslardan tahsil cdilen tutadar
nemalandiriimayacakfu.

6.3, Iatilma Yay: Satun Esaslan

Yatirumenlarin ig ptinlerinde saar 13:15% kadar verdikleri katilma pay satun talimatlar,
talitatin verilmesini talip cden ilk Islem Giindl igin ilan cdilecck pay fiyat: tizerinden yerine getirilir,

ilgili iglem Ciinii saat 13:15°den sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat hcsaplammsmdan
0N veulmla olaruk kabul edilir ve izleyen I§lem Gliniligin ilan edilecek pay {Tyah tverinden yerine
getirilir.

ls gtinti olmayan guinlerde isc talimat kabul edilmeycecktir.

Fou port[oytindeki varliklarm iglem gbrdiikleri organize veya levgah tistil piyasalarda el}ggw
bir fiyatuun olugmadifiun veya stz k(mu'su varhklata piyasuda lalep olmadifinin veya,. H&d&% " "\'kb
kosullanmun yetersiz oldufunun veya portiSydeki varliklarm satigiom yatmmulmn
olacainin ya da mtimkin olmadlgmm anlasildigt durumlarda, Kurucn katilma paylfvimn ﬂ«
alimlarint kismen (katiima pay1 geri alim taleplerini oransal olarak) pergeklestirebilir ; é?ﬁu ”
sonraki ihhav tarihine kadar erteleyebilir. S#v konusu duram detaylt gorekeeleri il birlifle Ea at
payi sutiplering bildirilir.
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6.4.8atim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; inde talimatinn, i giinlerinde saal 13:157c kadat verilinesi halinde,
tliwnatin verilinesini takip eden ifk fylem Gindl igin ilan edilecek pay fiyub tizerinden Iglem Glintintt
takip eden igglintinde yatuimeilara ddenir,

Tlgiti Islem Gtindl sast 13:15°den sonra verilmesi halinde ise, iade talimat itk fiyal
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilit ve izleyen Islem Gundi igin ilan cdilecok pay
fiyat tizerinden, Tylem Glintnfi takip eden igglintnde yatmmerlara &denir,

6.5, Ahm Satima Araciik Eden Kuruluglar ve Ahm Satin Yerleri:
Katihna paylunnm alim satun kurucunun yam sira kurcu ile katilma payr ahm satimina

aractlik stzlesmesi imzalanng olan kuumlar taralindun yapilacak olup, sz konusu kurumlarm
ileliyim bilgileri agafida yer almakiadir:

Pafificinm Unvan Adres Bilgileri Tletigim Bilgiler ]
Tiirk Ekonomi Bankus1 A.S, | TEB Kamptls Cve D Blok Savay | www.teb.com.{r
Genel Midirlitk ve Subeleri | Mah, Sokuilu Cad. No:7A - | 0.216.635,35,335
7B Umnraniye 34768 {
N 1STANBUL.
ING BRunk A8, Genel | Resil Paga Mah, Eski Biytikders { yww.ing.com.ir
| Midtirlik ve Subeleri Cad. No:8 Sariyer 34467 Istanbut | 0.212,335.10.00
Burgan Bank A.S. Genel | Maslak Mah, FEski Biiyikdere w, burgan.com.ie
Midtirlitk ve Subeteri Cad. No:13 PK: 344R5 Sariyer /| (90) 212 371 37 37
B Istanbul Tiirkiye
Alternatif Valrim Menkul | Ayazefa Muh, Cendere  Cad. | www alternatifyatitit.com,tt
Degerler AL No:109M 2D Blok Kul:3 34485 | 0.212.315.58.00
_ Sariyer/ istanbul/Tiirkiye
Alternalil Bunk A.S. Ayuzafa Muh. Azcrbeyean Cad. | www.aliematifbank.com. tr
2D Dlok No:3M D:l 34485 0.212.315.65.00
i Sariyer/ dstanbul/Tiickiye

6.6, Pay Gruplan;

Fon kattlma paylart A Grubu ve B Grubu olavak ikiye ayrilougtie. A Grubu paylar, fiyal Tiirk
T.ivast (TL) olarak ilan edilen ve Tilrk Lirasi (I'L) cinsinden 8deme yapilarak elinip satitun paylan;
B Grubu paylar isc fiyati Amerikan Dolan (USD) olarak ilan editen ve Amerilean Dolars (UST2)
cinsinden Gdeme yapilarak aliip sabilan paylar ifade cder, Bu gergevede, Tirk Lirasi cingindgpse.,

katilma payr alwu satim talimatlar A Grubukatilma paylari ile ABD Dolan cinsinden katils "'[!ﬁﬁl&l.‘»
jse B Grubu katlma paylan ilc gergcklestirilir, »
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VII, FON MALVARLIGINDAN KARSI.ANACAK HARCAMALAR VE
KURUCUNUN KARSILADIG! GIDERLER:

7.1, Fonun Malyarhfwmdan Kargilanan Hareamalar

Fon varlifiindan yapilabilecek harcurmalar agagida yer almaktadur,

1) Saklama hivmetleri igin ddenen her tirlt ticretler,

2) Varliklarm npekde gevrilmesi ve transferinde denen her tiirl vergi, resim ve komisyonlat,

3) Albman kredilerin faizi,

4) Poriftiyc alimlarda ve portfdyden satimlurdn ddenen aracihik lcomisyonlari, (yabanc: para
cinsinden yapilan gideeler TCMD ddviz sntig kuru izerinden T1.'ye ¢ovrilerck kaydolunur.),

5) Porifdy yiinelim ficreti,

6) Fon’un milkellefi oldugiu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglanma tidenen denctim tioteti,

8) Mevzuat gerepl yapilmas) zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil esas alnarak tiger ayhk ddnemlerin son iy gilninde fonun toplam dcgcu tizexinden
hesaplanacak Kurul dereti,

10) Lisik deer giderleri,

11} KAP giderleri,

12) B-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili moslek mensubu tlereti,

13) B-deller (mali mithil, arsivieme ve kullamm) ve E-fatwra (argiviee) uygulamalan nedeni ile
ddenen hivmet hedeli,

14) Mevzuat uyarnea lululmast zotunlu defterlere iligkin noter onayr giderleri,

15) Tizel Kigi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurutea uygun ghrlilecek diger harcamalar,

7.1.1, Fon Youctim Uereti Oram:

Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon toplam deoferinin  gilintik  %0,00274’tinden
(ylizbindeikivirgityotmigddrt) [yillk yaklagik %1 (yilzdehir)| olusan bir yonetim tereti tubakkuk
ettivilir. Bu licret her ay sonunu izleyen bir hafte jginde, Kuracu ile 1agiticl arasinda imzelanan
sBzlesme cergevesinde belirfenen paylagim esaslonwa gre Kurucn’ya ve Dafitier’ya Fon'dan
tdeneceldir.

7.2, Fon Portfoyiindeki Varlddanin Alun Satimuna Aracihle Lden Kuruluglar ve
Aracihik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfbiyiinde yer alan varliklaiin alum satinu iglemlerine Turk Ekonomi Bankas, A,
(Borglanma Araglan), TEB Yatrim Monkul Degerler A.S. (Borglanma Araglari, Hisse Sﬁ@ﬁ%" "
VIOP; Repo-Ters/Repo, Takushunk BPP, Yabanet BYL, Yabanct Pay Senedi), fg Yauntgst 1
Degulmh& (Yabanct BYR, Yahanei Pay Sencdi) ammhk ctiektedir. Sﬂ.{.kuuuau aracilyk i
Join uygulanan komisyon oranlar agajinda yer almakiadss: .
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1) Tivk Fkonomi Bankast A5, tacalindan uygulanan iglern komisyonlari:

1) Sabit petirili menkui laymet komisyonu:
- Hazine Ihalesi : Yiizbinde 2 4 BMV
2) Repo Ters/Repo komigyonu:
- OM ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00 aras1): Yiizbinde 1.5 +BMV

b) TEB Yatium Menkul Deierler A.$. tarafindan uygulanan iglem komisyonlar:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Borglanma Araglan Piyasas ' Yiizbinde 1.43 + BMV
2) Repo Ters/Repo komisyonw:

- QN TersRepo ¢ Yizbinde 1.40 - RMV

- Uzun Vadeli TersRepo : Ylzbinde 0.80 |- BMV
3) BPP komisyonlan:

- QOMNRPP ' ' : Ylizbinde 2.2 + BMV

-~ Uzun Vadeli BPP : Yiizbinde 0,27+ BMV
4) Hisse Senedi islem komisyonu: ¢ Onbinde 2 - BMV

VIQP iglem komisyonlars : Onbinde 2.0 11 DMV

v) Tezgahlsidl iglemlere iligkin kornisyonlar: Tezgahiistit islemlcrde herhangi bir komisyon
wygulanmumaktadur. Islem komisyonlar iglem tutarina gére iglem fiyatimnin igerisinden almmakiadir,

Butada yer alan araci kwuluglae haricindeki istemler ile lgili komisyonlar, Kurueu'nun
intornct sitesi araciligiyla kamuya duyurulur,

.14, Kurul Uereti: Takvim yil csas alinaralk, tiger ayltk déinemlerin son iy glintinde Fon'un
net varlik degeri izerinden %0,005 (ylizbindebes) oranmda hesaplunscak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfsyinden kargilanir, !

7.1.5. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurutog gidetleri -
ite [onlurn kaliimy puy? ihrag giderleni harig olmak tzere, Semsiye Pon igin yapilmass gercken tim
giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam defierleri dikkate alinarak oransal olaral 1lgili fontarm
portféylerinden kargiany,

7.1.6. Knrsihk Ayrifacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Y

Agagidaki tabloda yor alan teret ve giderler Fon'un gelivisini dofiruden etkiler. Tabloda YO e, i
alan tntarlay bir hesap diinemt boyunca Fon'dun tahsi] edilmektedir. A ey

Fon'dan Tahsil Edileeck Ueretler Ornn (%)

Yiénetim Uereti (Yilhk)
- Kurucu (Asgari %5 - Avami %95) 1
- Dafnbicr (Aspani %05 - Azami %93) )
Portity Suklama Ueretd (Yilhk) L 0,08
Dier Giderler (Aramhk komisyonu, denetim loreti, KAP [0,12
ficreli, noler Uoreli, Kurul kay€ Ucretl, vergi beyanname,
kargilagtivma 8lgitii lisams bedeli ve diger; Tahmini Yillik) |
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7.2, Kuruen Tarafindan Kargitanan Giderler

Asafnda tahmini totaran gdslerilen kalibna paylarmn satigima iligkin giderler Kurneu
tarafindan kargianacaktir.

Gider Tiirfl .| Autar (rn)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000
Difier Giderler 5.000

TOPLAM 10,000

VITL FON'UN VERGILENDIRILMESI:
8.5, Fon Portfoy Isletmeeiligi Kazunglarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Ditzenlemesi Agsimdan: 5520 sayilt Kurumlar Vergisi Katunu’nun
5'inei maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uysrinca, menkut kiymel yatinm (onlarmin
poriiYy iglctmeciliginden dogan kazanglart kutumlar vergisinden istisnadar.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agsindan: Fonlarn portfoy isletmecilifi kazanglarl, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (8) numaralt bendi uyarinea, %0 oranunda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2, Katlma Puyr Sufin Alanlayin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nmm gegici 67, maddesi uyarmnca Scrmaye Piyasast Kaminuna gore
kwrulan menkul klymetlez yatmm Jontganm kabdma paglavmin ilgili oldugn fona iacdesi %10
oranttcla pelir vorgisi tevfikating tabidir. KVEK ' nm ikingi maddesinin bivinet [krast kupsamndaki
mitkellefler ile mtinhasiean menkul kiymet ve difier sermaye piyasas: avacy getiriler ile deger arbgt
kazanglan elde elmek ve bunlara bagh haklart kullanmek amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas Kanununa goire kurulan yatim fonlan ve yatioom ortakhklerryla
benzer nitelikte oldugu IJawine va Muliye Bakunhgmea belirlenonler igin bu oran %0 olarak
uypulanm, !

Amerikan Dolarr (USD) {izerinden alum satim gergeklegtivilen B grubu kabihna
paylarmn ddviz cinyinden anapara kur farkl pelirlerinin vorgilendirilmesinde Ilazine ve Maliye
Bakanlipgy nm ilgili dilzentemeleri dikkate ahnie,

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67, maddesinin (8) numarah bendi wyurmes fon Imtuym,%
paylannun Fon'a iadesinden clde cdilen gelitler igin yilik beyanname verilmez. Difepsfilin

nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticay byE
dahil olan bu nilelikieki gelirler, bu fikra kapsarm digindaclo, 3
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Kurumlar Vergisi Kanunu Gegict Madde 1 uyarinca dat mitkellel kurymlario Tickiye'deki iy
yetlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aractlip olmaksizin elde edilen ve Gelir Vorgisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapiling kazenelar ile bu kuramlatin tam
mikellef kuumlars ait olup BIST ta islem goren ve hir yildan fazla siireyle elde lululan pay
senelierinin elden gtkanimasmdan saglanan ve geglci 67 nei maddenin (1) numarali fikrasymn aline
paragralt kapsaminda vergi kesintisine 18bi tutulmayan kazenglan ve bu kutumlarm daimd
temsileileti aracihgryla clde cttikleyi tamarm gepici 67 nei madde kapsammda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglan igin yillik veya 8zel beyanname verilmez,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI LK FONLA L.GILI BILGILERE VE
KON PORTFOYUNDE VER ALAN VAREIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap dénemi takvim yiliht, Ancak ilk hesap dSnemi Fon'un kurulug tarihinden
buglayarak o yilin Arahk aymin sonunia kadar olan stivedir,

9,2, Finangal tablolarm bagnmwz donctiminde Kurulun hagnmsiz  denetimle  ilgili
ditzenlemelerine uyulor. Finansal tablo havtlama yiktimiilifintn bulundugu ilgili hesap
doneminin son ginititibariyla hazalanan porl®y raporlar da finansal tablolarla birlik(e bagimsiz
denelimden pegirilir,

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibanyla szcl bagimsiz denetime luabidir. Kuraen, Fon’un yillik
finansal tablotarym, ilgili hesap déneminin bitimini takip cden 60 gin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolonn son bildirim gintiniln resm tatil glinitne denk pelmesi halinde resmi Latif gtinting
Lukip eden ilk i giindi son bilditim tarihidiy,

9.4, $emsiye fon igliiziifiime, bu izahnameye, bagmsiz denetim raporuyla bitlikte finanyal
raporlara (Finansal tablolar ve soromlutuk beyanlari,) fon giderlevine iligkin bilgilere, fonun risk
deficrine, uygulanan komisyonlara, varsa pevformans ficretlendirmesine iligkin bilgllere ve fon
arafindan aciklanmas pereken dier bilgilere fomm KAYta yor alan strekli bilgilenditme
formundan (www.kap.org.tr) wlasilmast miimkiindiir,

9,5, Finansal raporlar, bufimsi denctim raporuyla birlikle, bagimsiz denctim kurulugunu
tomsil ve ilzama yetkili kisinin imzasmn tapyan bir yazi ckinde kurucuys ulagmasindan sonra,
korneu tarefindan finunsal raporlann kamuya sgidanmasma iligkin ydnetim kurulu kararina
baglancifs tarihi izleyen allmet i gling mesi saati bitimine kadar KAP*t aerklanir. Finansal
tublolar ayrica s6z konusu agiklamayr miteakip 10 s glinil igerisinde katilma payt sahiplerine cn
wygun Huberlogme vasttasiyla gnderilit,

9,6, Portfty taporian digindaki finansal raporlar kamuya agklandiklan sonta, Kurucu’nggﬁm
resmi internet sitesinde yayunlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en uz bey yil sttreylo kag ’aﬁ "
agik latubur, 88z konusu immsal raporlar ayn zamanda kurueunun merkezinde ve kutiimapa o
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yapilan yetlerde, yatirumerlann incelomesi igin hazar bulimdurulur.

9.7, Yatirimetlarin yatinm yapma karatin ctkileyebilecek ve tnceden bilgi sahibi ol %,u EL g
gercktirecek nitelikie olan izabnamenin L1.1, 1.1.2.1, 11, 11.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5. maddes arigé? pivh”:\
VIL7.1. (aracihk komisyonlarmna iligkin elt madde harig) nolu béktimlerindeki degigiklikler 1
tarafindan incelenerek onaylanit vo yapilacak izalwume degigiklikleri ylirfirliie givig tuihinden en -
az 30 gln dnce katitma payr sahiplering cn uygun haberlegme vasitastyla bildirilir. Jyghnamenin
diger bOltmlerinde yapilacak. degigikler ise, Kurul’un onuyr aranmaksizin ku ‘
yapilarak KAP'la ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilgad
takvim yih sonunu izleyen alt: i glinfl iginde topln olarak Kurul’a bildirilgs
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9,8, Fonw iligkin olarak yaprlacak tantun ve reklamlarda, Kural diizenlemelerinde yer ulan
nilelikli vyatuime lanmma ve satigm yalmzea gerekli kosullun saglayan nitelikli yatimeilara
yaplucaft husustarma yer vertlmest zorunludur.

9,9, Porlfbyc yapilandinlmig yatieun araer dahil edilmesi halinde stz konusu yatiom aracimn
penc! dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdii muhtemel riskler ayrica KAP ta agildansr.

X FON'UN SONA FRMESI VE 'ON VARLIGININ TASTIYES!

10.1, Fum;

- Bilgilendirme dokmantarinda bir siire dngdriilniis ise bu stirenin sona ermesi,

- Fon stiresiz ise Kuruou'nun Koruf*un uygun grilsiing aldiktan somva all ay sonrast igin leshi
ihbar etmesi,

- Kurucu’nun faatiyot sartlanm kaybetmesi,

« Kurueu' nun mali duramunun kghhiterini kergilayamayacak kadar zayiflamas, iflas otmesi
veyy lasfiye cdilmesi,

- Fon'unt kendi mali yliktimloltklerini kavplayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devammim yatmellanmn yararma olmayacafim Kurulea tespit edilmis olmast

hallerinde sona erer.

Fon’un sonn ermesi halinde fon portidytinde yer alan viphiklardan borsade iglem goirenler
borsada, borsada islem gormeyenler isc borsh hyinda nakde déntstiiviilitr,

10,2, Top mal varlipy, ictiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir vo tasfiye
bakiyest katilma payr sahiplerine paylun oraninda dagitihir, Tasliye durnmunds yalmyca katilma
pay1 sshiplerine 6deme yaplabilir.

10.3, Tasfiyc iglomlerine iligkin olarak, Kuruew'nun Kural un uyguo giivdglinil aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin (esih ihbar ctmesi durumunda s8z konusu sitre sonunda hala Fona iade edilmemis
kulilma paylanmn bulutinast halinde, katima payl sahipletinin gatig talimalr beklenmeden pay
satiglar yapilarak elde edilen tutarlar Kuruen ve katilma pays alim satimt yapan kuwrulug nezdinde
agilacek hesaplarda yatrmelar adina ters repoda veya Kural faralindan uygun gBritlen digor
dotinaye piynsast araglarmda nematandinlir, Fesih ihbavindan sonra yeni kattlma payr ihrag
edilemez. Tasfiye anmdan iibaren higbir kattlma pay: ihrag edilomez ve gen alinamez.

10.4, Kuruew nun iflags voya tasfiyesi halinde Kurul, fonu nygnn gérecef bagka bir portfty
yénetim girketine tasfiye amaciyla deveeder. Pori(By Saklayicisimn mali durutnunun taahhidllering
karsilayamayacak kadar zay)famasi, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurueu fon varhigm Kural
tarafindan uygun gorblecck bagka bir portféy saklayicisima devreder.

LT
i
10.5. Tasfiyenin sona crinesi tizerine, Fon adimn Ticaret Sicilitiden silinmesi i@int‘w@ *
kurucu larafindan Ticavet Siciline tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurala bildiviljr. ;%
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XL KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARY

111, Kuoruen e katlma payr sahipleri srasmdaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtitzik; bunlaxdy hikkitm bulupmayan hillerde 117172011 taribli ve 6098 sayi Tirk Borglar
Kaounuoun 502 14 514 tnell maddeleri hitkiimleri kiyason uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon'un bilgilendirme doklimanlarinda belictilen esaslara gbre tespit
edilen kavlma payimin birim pay degerine yansw. Katilma payt sahipleri, paylatim Fon'a geri
sattiklarmda, ellerinde tutiuklan siire igin fonda olugan kardan paylarm almmg olurfar, [lesap dinemi
sonnnda ayoea temelltl dagitun 6z konusu degildir,

11.3. Katlma paylan miyteti hazinda MKK nerdinde izlenmekte olup, tasarrul sahipleri
Kurveu’dan veya alun satana arscilik eden yatinm kuruluglavdan hesap duromlan haklonda her
zaman bilgi talep edebilitler.,

XIT. FON PORTIOVUNIN OLUSTUORULMAST VE KATILMA PAYLARININ
BATISI

12.1. Katrlma paylart Fon izahnumesinin KAP'ta yaymum takiben izahnamede belittilen
usul ve csaslar gergevesinde nitelikli yatummevara sunuhar,

12.2. Katilma paylan kavsilif: yatiwimenlavdan toplanan para, takip eden.j§ gitnd izahnamede
belirlenen vurbklara ve iglemlere yatinhr,

{zahnamede yer ulan bilgilerin dogrulugiunu kanuni yetki ve sorumlululearimiz gergevesinde
onaylartz.,

o 12023 .
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