TEB PORTEGY YONETIMI A.S. FON SEPET] SEMSI Y16 YONUPNA BAGLI
TEB PORITOY UCUNCT FON SEPETI FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ IJHRACTNA iLiSKIiN
ZAHNAME

TEB Porifoy Yinetimi AJS. tarafindan 6362 suyily Serwaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54.
maddclerine dayamilarak, 25/06/2015 tarihinde Tstanbul ili Ticaret Sieili Memurlugu’na
428025 sicil numarasi nlanda Kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayah Tiirkiye Tiearct
Sicili Gazetesi'nde ilan cdilen TEB Portféy Ybnetimi A.S. Fon Scpeti Semyiye Fonn igtiiziifiii
ve bu izahname hiikiimlerine gore ybnetilmek tizere olugturtbacak TER Portfoy Uglincit Kon
Scpeti Fonu’nun katilma paylarmm ihracma iligkin by izahname Sermaye Piyasas) Kurulu
‘tarafmdau@.&./ﬁ!.ﬂﬂlﬁ-& tarihinde onaylanmistir,

{zahnamenin onaylanmss, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldugunun Kurulea
tckeffilin anlamma gelmeyecefit gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da liabul edilemes,

Ihrag cdilecek katilma paylarma iligkin yatinm kararlar izahnamenin bir biittin olurak
dejferlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu TEB Porifiy Yometimi A.S.min adresli rvesmi internet sifesi
(www.tebportfoy.com,ir) ile Kamuya Aydmiatina Platformu (IKAP) nda (www.kap.org.ir)
yaymslanmigtir, izabnamenin nerede ynymmlandipa husnsunun teselli ve TTSG’de ilan
tarihine itigkin bilgiler yatirime: bilgi formunda yer almaktadar

Ayriea hu izshname katilma paylarinm abm satimnm yaplddiga ortamiarda, semsiye fon
ictiiziigtit ve yatwimer bilgi formu ile birlikee, talep cdilmesi halinde itcretsiz olarak
yatrmeilara verilir,
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Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebli &

11-14.2 sayilt Yatinm Fonlarinun linansal Raporlama Esaslarina
Niskin Tcblig

Tarkiye Mubasebe

Fon_ TERB Portfty Ueitneti Fon Sepeti Fonu)
Semsiye lon 1 TEB Portfoy Yonetimi A.S. Fon Scpeti Semsiye Fony
Kanan 6362 sayili Sexmaye Piyasusi Kanunu
 KAP Kamuyu Aydintatma Platformu
Kurucu LB Portfdy Yinetimi A.S.
| Kurul | Sermaye Piyasass Kurule
' MKK Merkez Kuyit Kurulusu A.S.
Postfsy Saklayicis “'irk Ekonomi Bankast A.$)
PYS Tebligi HI-55.1 suyih Portfoy Yémetim $ivkelleri ve DBu Jirketlenn
- ! liaaliyetlerine Tligkm Esaslar Tebligi
 Rehber Yatim Fonlavina Higkin Rehber
Saklama Tebligi N1-56.1 suyihi Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Tlizmelle
Bulunacuk Kuruluglara Nigkin Lsaslar Tebligi
'_lakasbunk istanbul Takay ve Saklama Bankesi A.S.
Teblig T11-52.1 suyili Yatirun Fonlarina Tligkin Esaslar ‘Tobligi
TEFAS | Tiirkiye Elcktronik Fon Alim Satim Platformu |
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denctim Standartlan Kurumu
tarafindan  yoriirdige  konulmug ol
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iligkin ck ve yorumlur
| Yéncetici 'FLL Portfoy Yonelimi A8,




LFON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hikimleri uyannca tasarrul sabiplerinden fun katilma payr karsthfida
toplanan nakit jtasarcal sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslavma giire igbu izahnamenin 1.
bohimiinde belizlenen varbk ve haklardan olusan portfoyu isletmek amaciyla kurulun, kabihna
paylatt Scmsiye IFon'a bagh olarak ihrag edilen ve tlizel kisiligi bulunmayan mal varlifdic,

L.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

Slf‘tm un

iUnvanu

ITER Portfiy Uciineii Fon Sepeti Fonu

E

.;Bagh Oldugiu Semsiye Fooun Unvant:

|ITEB Porlisy Yonetimi A$. Lon Scpeti Semsiye

Fonu |

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiril:

Fon Scpeﬁ Scemsiye Fonu

Siresi:

Siircsizdir |

2. Kuruen, Yinetici ve Portfiy Sukluyiciss Hakkinda Genel Bilgiter]

1.2.1. Unvan ve Yotki Belpelerine iligkin Bilgiler

Krurncw ve Yonetici'nin

lanam -
Yetki Belgelen® |

[TER Porifdy Yénetimi A.S, __
Poriféy Yoneticilifi ve Yatiam
Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 15,06.2015

No: PYS/PY.22-YD.11/524

Damymanhjs

Portfdy Saklayteist’mn

Unvanu: -
Portfly Suklama  Faaliyeti Iznine
liskin - Kurul  Karar  Tarihi e
| Numarast |

[Tiirk Ekonomi lankasi A,
[laril: 17/50/2014
No:30/1000

1.2.2, iletisim Bilgileri

Merkey sdresi ve internet sitesi:

Kurucn ve Yinetiol TER Pm'tﬁiy Yénetimt A8 nin

(xavrettcpc Mahallesi Yener Sokak No:l Kat:9
Begikias 34353 iSTANBUL
www.tebporifoy.com.fx

(Telefon numaras::

ortfoy Sakiayrcist Tiirk Ekonomi Bun
erker adresi ve internet sitesi:

hast A.$. nin ] i

0.212.376.63.00 B B

PEB Kanpiis ¢ ve D Blok Saray Mah, bokullu (,aci
No:7A - TB Umraniye 34768 / {STANBUL ‘
www.tch.com.ty ]

o )
flelefon numarasy

1216 6353535 | -

{. PYS Teldidi'ne uyum gercevesinde, Kuruew nun 3/ 172000 Larib ve PYS.PY-8/3 sayih portfdy yineticitipl ve

12/05/2004 darih ve PYS/YD/G spye

i ve 55 inel maddeleri uyarmen diizenlenen 18/06/2015 tarib ve PYS/PY,22-YD.11/524-5

tuam damismanhi velki belgeleri iplal edilerek, Kuruen/ha IKanun'un 40
T vethi.belpasi

Salhydeibas
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1.3, Kurucu Yéncticileri
Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yinelim kurulu dyeleri yetkili ofup, yonetim kwrulu
{iyelesine ve kurucunun diger yéneticilerine iliskin bilgiler agagida yer almakiadw.
Adr Soyads Giirevi Sen 5 Yida Yaptupt dsler (Vil-Sirket- . Teeriibesi
Giirev)
Izzet  Cemal | Yonelim 2000 - Dovam BNP  Paribas  Cardif | 30 Y1l
KISMIR Kurulu FEmeklilik ve Hayal A.S. Genel Mildiri
Bagka o |
Emmanue! Ydnetim 2017- Devary BNP  PARIBAS  Asset {22 yud
Antoine REGIS | Kurulu Bagkan | Management
Collinet De fa| Vekili 2011- 2017 Varbk Yoénetimi, BNP
SALLE | PARIBAS Investment Partners,Paris
Melda  Ilstice [ Yinetim 2008 2016 VLB Holding AN, Grup Vergl { 24 Yil
LRSOY Kurulu Uyesi | Direkléri
YALCINKAYA 2016 - Devam TER A8, Vergi lera
N Dircktrt R
Sevilay YUCLL | Yénctim 2016 - 2020 TEB A.S, Uyum Miiyleri Kabul | 16 Yl
KEMALOGEL | Kuralu Uyesi | ve Deperlendivme Miidirt
(¢ kemtrolden | 2020~ Devam TLEB A8, Uyum Kontroller,
sorumlu) Prajeler ve Raporlama Mudura B
Cenk Kaan | Yinelim 2007 - Devam TLD Portfoy Yonctim A.S. | 27 Yl
DORUST Kwwhu  Oyesi | Mali igler, Operasyon ve is Golistitme
fGenel Mudiir | Bolimit Genel Midiir Yardimes
Yardimetsi o
Hamza Baturalp [ Ydnetim 08/2021-devary TER A.§.~ Stratepist 32 v
CANDEMIR Kurnfu Uyesi | 06/2020-03/2022 TER  Yatmm  Menkul
Deger A.8.- Yénetim Kurulu Uyesi
2012-05/2020 TER Yaurun Menkul Defier
e A.S.-Genel Mitdir o
Bema Yimetim 2008 - Dovam TEB Holdmg, AN Butqc 23 Yil
TOKYAY Kurulu Uyesi | Mati Kontrol Divektdrii
Yagiz ORAL Genel Midddr | 2012-2015 HSBC Py Yanclimi AL, [ 16yl
l'on Yéneticisi
2015-2019 Haziran BNPP Cardif Fmeklilik
A.S. Yalirim Dircktorti
2019 Agustos 2020 Mayts TEDR Portfoy
Youetimi A5, Porlfdy  Yénelimi  ve
Adastirma Genel Mildile Yardimesi
2020 Mayis ~ Devam Genel Mlidtir L
Zeynep Didem | Genel  Mudiir [ 2013 - 2021 Yap Kxedi Porifoy Yometimi | 26 Vil
CANKAYA Yardimes A8 Yatuun ve Dmeklilik Fonlart Saly
URAL Yimetimi Bolim Mitdiirt
2021 Marl - Devamn TEB PortfSy Yénetim
A8, Migteri  Ciziimlert  ve  Yaurm
Damgmanligys  Bolimil  Genel  Madiir
o Yardimelsi
Bekir Cafir | Genel  Miidiir | 2016 - 10/2022 TER Portf8y Yiinetim
OZFL. | Yardhmast sabit  Getirili Menkul Kiymet
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Sarkis

Genel  Middr
Yardimeist

i.4. ¥on Ilizmet Birimi

Dircktort

E1/2022-dovam 'TEB Portfay Yonctim ALS,
Subil Getirili Menkul Kiymel Yonctimi ve
Stralejiden  sorumlu Genel  Mudilr
Yardimesi

2012 - 10/2022 TER Purtfisy Yémetim A§. |

Coklu Varlik Yonctimi Direktori
11/2022-devam TEDR Portfoy Yonetim A.S,

Hisse ve Coklu Varbk  Yénctiminden
sorumlu Genel Miidir Yardunern

lion hizmet birimi Ttk Fkonomi Bankast A.S. nesdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde glirevli fon miidériine iliskin bilgiler agafidaki gilidir,

| AdtSoyads

Gorevi

Ovlem _
EADPICIOGT.E]

Son 5 Yilda Yaptifir isler (Y1l-$irket-Girev)

Teeviithesi |

Ton Miidtiri | Tk Ekonomi Bankast AS. Yémetici (2007-
devam cdiyor)

I5

L5, Portfoy Yineticileri

Fon malvarhifin, fonun yabeim stradejisi dofrultusunda, fonun yatuun yapabilecegi
varliklar konusunda yeterdi bilgi ve sermaye pivasas alanmnda en az beg yillik teeriibeye sahip
port{dy yéneticileri tarafindan, yatiwmmer lehine ve yatinwer gikanm giivetecek gekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, porlily yonetim sdzlesinesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlary

¢ereevesinde yonetilmoesi zoruntudur.

Fon pottfoyiinin yonetimi igin goreviendirilen porildy ydneticilerine iliskin bilpilere
KAt yer alan sitrcklt bilgilendirme formundan (www kap.org i) ulagihmas mibmkiindir,

1.6. Kurncu Biinyesinde Olusturulan veya Dignrudan Temin Edilen Sistemler,
Ririmler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kuruluy

Birim

Ton hizmet hirimi

T¢ kontrol sistemi

Birimi;!S-istmﬁ'i'tT(}l'uéi-ﬁrﬁidl':ﬁu Kurumn

:flmk Likonomi Bankns A.S. -

TR Portfsy Yimetimi AS

Risk Yonetim sistemi

Teftiy birimi

| TTER Tarliby Yonetini A.S.
TER Porllty Yonctimi A8,

Araghirma bivimi

;

|

|
TEB Portfoy Yonetimi A.S. |

Fon’un finangal vaporlarmm bafmsiz denetimi DRT DBafiunsz Deneld
Muhascbeei Mali Milsavirlik A.S. taralindan yapmlmakladic.




1.7, Xurueo'nun Sube ve Acenteleri

iletisin Bilgileri
Sube , Bulunmanakéadir i ) N
Acenie Tiirk Tkonomi Bunkasy A.S,

.216.635.35.35

TER Kampiis © ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. Not7A -
78 Umraniye 34768 / ISTANBUI,
| www.ich.com.tr

[I. FON PORTFOVUNON YONEUIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucy, fonun kanlma payr sahiplerinin haklanm korayacak gekilde tomsili, ydnetimi,
yonetiminin denctlenmesi ile faaliyetlerimin igtitzitk ve izahname hikimlerine uypun olarak
yiirlitilimesinden sorumludur. Kurucu fona ail varbiklar tizerinde kendi adima ve fon hesabina
mevzuat ve igtlzlifie uygun ofarak tasarrufta bulummaya ve bundan dofan hekian kullammaya
yelkilidit. onun fraliyellerinin yiirililmesi cshasinda portity yoneliciligi hizmeti de dabil olmak
tivere digandan hizmet ahinmagi, Kurucunun sorumlulugusu ortadan kuldirmaz,

2,2. Fon portlbyd, kolektif portfsy yéneliciliging tligkin PYS Tebligii’nde belivlilen ilkeler
ve fon portfoytine dahil edilebilecck varlik ve haklara iligkin Teblig’de yeor alan smwrlmnalar
gergevesinde yonetilir,

2.3, Fun’un yatirun stratejisi ayagpda yer alimaktadir:

Fon toplmn defierinin cn az %801 devaroh olarak, yatirim fonu ve borsa yatmm fonun
kattlma paylarindan olugacaktir. Fon orta ve uzun vadede Ti, baznda yliksck getiri saglamay
hedeflemcktedir. Bu hedef dojrultusunda, degisik varlik stmflanma sahip yerlifyabaner yatuym
fonu kahlma paylan ve yerlifyabane borsa yatirim fonu katifma paylan Fon porifytine dahil
cdilebilir,

Ancak her durnmda, lon portfoyiine dahil edilen yabanet para ve seumaye piyasast araglan
(Tarkiye'de kurulan ve unvamnda “Yabanct” ibaresi gegen yalmm fonlart da dahil) fon loplam
degierinin %3801 ve fazlast olamaz.

Fon portfttytitic dahil cdilen yerli ve yabano thragetarm doviz cinsinden ihrag odilmis para
ve sermaye piyasasi araglar da (Tirkiye’de kurulan ve unvaninda *Doviz” ibaresi gegen yatiorm
fonlar da dahil) fon toplam degerinin %80°1 ve fazlas olamas.

Fon, yabancl parays ve yubuner paraya dayali sermaye piyasase araglanina yapilabilecek
yatmmilar schebiyle kur riski igerebilir,

F(m portldyiine clahll cdllen }*dhnm i(mu ve botsa yatwim !cmlmnm dagllmu piyass

g&;ldl@ risk dcgcu 3- 4 arast dﬂ/e.ydc kalacalﬁu

..' STt
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2.4, Yonelici tacafindan, Fon portidyimde yer alabilecck varlik ve iglemler igin belirlemmiy
asgari ve azemi smirlamalar asaidaki tabloda gosterilmigtir,

[ VARLIKve ISLEMTORD Asgari %  Azami%
Yerli/Yabanc Yatrim  Fonu  ve

Yorli/Yabaner Bovsa Yatirim Fonn Kanlma 80 ; 100
Paylar 7
Yurtigi Ortaklik Paylan 0 7 20
Yabanct Oxtakhk Paylan () 20
Yurtici Kamu ve Ovel Scktdr Borglanma |

Avaglan  (Yurt diginda  thrag  edilenler 0 20
dahil?) | n e
Yahane Kamu ve Ozel Sektér Bosglanma 0 2'

0

Araglin

Ters Repo Tstemlert R P T 20
Tukashunk Para Piyasasr ve  Yutigh | 0 20
Organize Para Piyasast Islemleri o
Gayrimenkul  Yatmum  Fonu Kahiima

Paylan, Girigim Sermayesi Yatinm Fonu 0 20
Katilma Paylary B

vadeli Mevduat vefveya Katilina [esaplan 0 (0
(I'L velveya Yabunc Para)

Portfaye dahil edilen yatmm fonu katihma paylarma iliykin agagidaki kurallar wygulan;

a) Tek bir fona ait katilma paylumm degeri fon sepeti fonunun toplam degerinin 2420 sini
asamaz. Ru ovunmn hesaplanmasindn katilma payi alun taleplerinde, nernalandicdma amagh
olarak yatmim yapilan para piyasasi fonlan ve kisa vadeli borglanma araglan fon katilina
paylari dikkate abnmaz,

b} Diger lon sepeti fonlarma yatinm yapilamaz.,

¢) Fon sepeli lon pottfoyline alman [on katilma paylaimm suyis, yatitan yaptlan fonun
katilma payr sayising %25’ ini agomaz., Bu orantty hesaplanmasinda katilma paylariun fon
portfoyline dahil edildigi tavibtoki katilma payr sayts csas alur.

d) Fon sopeti fonunda yer alan scrbost fonlava it katitma paylaruun defferi, fun toplam
degerinin %1 0’unu gegemer.

¢) Fon sepeti fonu portfoyiine, katlma payt satigma iliskin izuhnamesi Kawulea onaylanan
fontarn katlmu paylasmn dahil edilmesi csastie. Yabaner bowsalarda iglom gdren borsa
yaticun fonlarinn kahlma paylart igin 862 konusu gart aranmaz,

Fon portfytinde yer alan vepo iglomine konu olabileeck varbklanm rayic deferinin
%10*una kudur borsada veya borsa digmda repo yapilabjlir, Bovsa diginda taraf olunan {evs repo
sézlesmelering, fon oplam defierinin en fuvla %10 una kadar yatmm yaplabilir,

Borsa iyt iglemletin yapilmast halinde cn geg islem tarihini takip cden igpfpett,
islomin tutan, faizi, tarihi vo kargt taref ile geri ddencecgi tarih KAP ta agidamgfvg)
hildirilir,

2.5, Fonun csik dofieri %100 BIST-KYD | Aylik TL Mevdual Endeksi’dit.
,

"'5' t'ﬂ k‘.}\j_s/_ahanm

AR

2 g sutirlamayn Tirkiye Cumbiyeti Tazinesi ve Tirkiye'de yerlesik
pora cinsinden borglanma araglan da (Fuvohond) dahildiy.
Hi
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2.6. Portivye Kural diizenlemeleri gergevesinde, riskten kotuung ve/veya yatinim amaciyla
fonun tiriine ve stralejisine uypun olacak sekilde threv araglar (vadeli iglem ve opsiyon
sézlegmeleri) ve ilei valérliv tahvilfbono iglemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratun iglemlerin
pozisyonlurinm hesaplanmasinda Rehber'in “Fon Nidlerine Digkin Kontrol”  bashfinda yer alan
siuriamalara wyulur,

2.7, l'onun yalwim stratcjisine uygun olarak port{dye horsa disindan repo ve lors ropo
sézlesmeleri dahil edilebilis, Bu stzlegmelerin kars: taraflarimn yabrm yapilabiliy dexecelendirme
notuna sahip olmast, hethangi bir iligkiden etkileameyecek sekilde objekif kogullarda yapilas
ve adil bir fiyal igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergefie uygun deferi tizerinden
nakds déntigtirilebilir olmas zorunludur,

Ayrica, borsa disi repo ve (ors repo s6zlegmelerinin kary tarafinin denetime ve gévotime
tabi fipansal biv kurum (banka, stao kuram v.b)olinast ve fonun fiyal agikiama dénemierinde
“otivenilir ve “dogrulanabilie” bir ytimem ile degerlenmesi zorunludur,

Borsa disinda repo ve ters repo sézlesmelerinin vadesi 90 ginil aginayacakir,

2.8, Fon (oplam degerinin % 10'unu geememek tzere, {on hesabma kredi alinabilir, Bu
takdirde kvedinin tulany, fizi, alindifis tarih ve kredi alinan kurulug ile geri Gdenecegi tarih KAP ta
agaklantr ve Kurula bildivilir,

2.9, Portfoye dahil edilen yabanct yatirim araglarum tamnier gencl bilgiler:

Fon portfdyime OQECD fiyesi fitkeler ile gelismekte olan @lkelerde ihrag cdilen ve bu
ttkelerin borsa ve piyasalannda islom péren yatmm fonu ve borsa yatinm fonu katilma paylar,
ovtakhk paylart ve kamu ve d2el sckior borglanma araghar duhil edilebilir,

Yurtdigmda  jhrag  edilen  horglanma  acaglarmun  labi oldugu  otorite  tarafindan
yotkitendiribmis bir saklayier kurulug nexdinde saldammass, fiyatmm veri dafiim kanallau
vasifastyla ilan edilmesi ve lonun fiyat agklama dincmlierinde inansal Raportama Teblifi
ditzenlemeleri gergevesinde gereefe nygun defieri tiverinden nalde dontistlirilebilecek nitclikte
likiditasyonu sahip olmast sartlaniyta, yurtdiinda boxss chymdun fon portfdyline dahil edilmesi
mitimkiindilr, {

L'on portidyiine sadece derecelendimmeye tubi tntulmug yurtdiginda ibwag edilen borglanma
araglar alinabilir, Tlgili kaymetin fon portféyiine dahi) edilebilmesi i¢in derecelenditme yapmaya
yetkili derceclendirme kuniluglarn en az iki tanesinden yatrim yamlabiliv seviyede shrager nota
almas) gerekmekicdic, {fgili avacin derecesin belitloyen belgeler yinetiei nezdinde bulundurulur,
Tirktye Cumhwiyeti'nin ve Tiirk keamu ve dvel sckidr sirketlerinin horglanma ataclat igin bu
kritere bakilmaz,

Fon ancak 1.C. Merker. Bankas: tarafindan ahm satinn yapilan para birimleyi fizerinden
ihrag edilmiy yabanet scrmaye piyasast araglarina yatum yapabilir,

Yon portfdyiine katlma payr satigina iligkin izahnamesi Kurukea onaylanan
paylarinin dahil ediimesi esus olmakla birlikle, yabuner borsalarda iglem giiven g
fonlamn katilma paylan, katilma payt satising iligkin izahnamclerin Kurulea ongg
aranmaksizin fon portfSytine almabilir, -

2,10, Fon portltyiine yapilandmiimig yatirnn araglart dahil ediby
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11 TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatrumalar Fow’a yattn  yopmadan Once  Fon'la ilpili temel yabmm  visklerini
degeriendirmelidivier. Fon’un maruz kalabilecei femel risklerden kaynaklanabilecek degiigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatmdali ofast ditgiiglere bagh olarak yatinmlarmin degerinin baglangig
degerinin aluna disebilecegini yalmmaerlar giiz 6nitnde bulundurmalsdir.,

3.1, Fonun maruz kalabilecepi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa viski tle borelanmayt temsil eden finansal araglarmn, ortakbk
paylarmm, diger menkul krymetlexin, diviz ve dovize endeksli finansal araghura dayah tirev
sozlesmelere ligkin lagman pozisyonlanm deferinde, fuiz oranlar, ortaklk payl fiyatlan ve ditviz
kurlarincaki dalgalapmalar nedeniyle meydana gelebilecek wavar riski ifade cdilmektedir, Soz
konusu risklerin detaylaring agafnda yer verilmekiedir:

a- Faiz Oran Riski: Von portfyiine fuive duyall varliklann (bor¢lanma arac, ters ropo
vb) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarm degerinde piyasalarda yasanabilecek [aiz
oraniart degisimleri nedeniyle olugan riski ifade cder,

b- Kur Rigki: Fon portfoyiine yubanet para cinsinden varhklarn dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarmda meydana gelebileeek deffigiklikler nedeniyle Fon’wn maruz kalacafy varar
olasiligu ifade etimektedir,

e~ Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik payr dabil edilinesi halinde, Fon
portfyiinde hulunan ortakhik paylarm fiyallannda meydana gelebilecek defiigiklikler nedeniyle
portfSyiin maruz kulucags zarar olasilifin ifade etmekledir,

2) Karst Varaf Riski: Kurgt tavafin sézlesmeden kaynaklanan yitliimliiliklerini yerine
gelimmek isiememesi ve/veya yerine getivememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucinda ddemenin yapulamainasi riskini ilade ctmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan lmansal vaslklann istenildigi anda piyasa
liyalindan nakde déntistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan varar olasih@idir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portf§ytine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sézlesmeleri) ve iler valielll tahvil/bono iglemlerinde ve difer herhangi bir yintemic kaldirag
yaratan benzeri jglemlerde bulunulmast halinde, baglangie yatiruns ile baslangig yabmminin
izerinde pozisyon alimast schebi ile fonun baglangiy  yatrnmndan daha  yliksek  varar
kaydedebilme olasthifit kaldwag rislani ilade eder.

&) Opcrasyonel Rigk: Operasyonel visk, fonun operasyonel silireclerindeki aksamalar
sonucunda zaray; Ulusrna\ﬂ nlwhgnu lf"ld(‘ cder. Opemsyum,l mkm kaynaklau dmsmda kulidmlan




7) Korelasyon Riski: Farkh (imansal varhklarm piyasa kogullan altmda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym ands defier kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki fimkh
finansal varlifn birbirderi ile olan pozitif veya nepatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zavar
ibtimalini ifade eder.

8) Tlke Riski: Bir dlkede yaganun ekonomik, polilik, sosyal ve finansal gelismelerin
sonuclarindan kaynaklanabilecek riski ifade eder. Ulke riskindeki depisikiikler yatmim yaptlan
filke varlik fiyatlarinda onctnli degisiklikler yaratarak fonun degerinin olumsuz ctkilenmesine yol
acabilir,

9) Yasal Risk: Tonun halka wrz edildigi donemden soma mevzuatta ve dilzenleyici
otoritelerin diizenfemelerinde meydana gelebiiceck degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

10) Kredi Riskiz Fon porttyinde yer alan biv borglanma avacinm ihraggiamin lemerriide
diiymesi ya da kredi notumun dilgtirilmesi nedeniyle maruz kahnabilecek riski ifade eder. Bu (iir bir
risk ibragguun yitktimliliklerini yerine petivebilme kapasitesine baghdie, Boyle bir darum fonun
sahip oldugu varliklamn degerinde diigiise yol agabilir,

11) Dolayl Yatirim Riski: Fon toplam degerinin en av %80°1 desamh olarak yabimm Jong
ve borsa yatirun fonu katidlma paylacindan ofugacagindan Fon yatunm yaptigh fondarin ve BYT lerin
igerdigi risklere dolayl: olarak maruz kalacakur.

Her ne kadar Yineticl tarafindan yationm yaplan fonlarm varbik dafihmlan takip edilecek
olsa da fon portttyiinde yer alan fonlar aynmr menkulde, linansal avagla ya da sekibrde dnemlbi
Slgtide pozisyon sahibi olabilir ve konsantrasyon riski olusturabilir.

12) ihragg Riski: Fon portfyiine alinan varltklarn ilrageisinm yikimiliklerini kismen
veya lamamen zamaninda yerine petirememesi nedeniyle dogabilecck zarar thtimalini ifade eder,

13) Baz Riski: Fonun iginde yer slan vadeli isleme konu olan dayanak varlifn vadeli iglem
fiyatt ilc spot fivati arasindaki fiyat farkhligi defisimini ifade ctmektedir, Vadeli islem
stzlesmelevinde ilgili vade sonunda vadeli iglem fiyats ilc spot fiyat birbirine csit olmaktadr,
Ancuk vadeli iglem sivlegmelerinde iglem yupilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
igerisinde vadeli fiyal ile spol fiyal teork (iyallamudan Gkl olabilmekiediv. Dolayis ile burada
Rav Degier'iv stzlegme vadesi boyunca gisierecefi defiigiin risking ilade etmektedir,

14) Opsiyon Duyarkhk Riski: Opsiyon portfdylerinde risk duyadihiklar arasinda, isleme
konu olan spol finansal drlin fiyal degisiminde ¢ok farkle miktarda risk duyacliitk degisimicri
yaganabilmeklediv. Della; opsiyonun yaakhih gili Gnansal vaehfin liysondaki bir bivim
defiymenin opsiyon priminde oluglwdufu defiisimi pdstermektedir, Gamma, opsiyonun ilgih
oldugu  varhifm ﬁyﬂtmdakl defisimin opsiyonun deltasinda  meydana  getirdii dcy;unn

dlemektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhgmin fiyat dalpalanmasindaki birim degigimin OpFiFOg,

priminde olugturdugu dcgmmdu Theta; visk dligtimlerinde bityiil nem tasiyan zaman SR
ilude eden gisterge olup, opsiyon fiyabmn vadeye give defigminin Glolisiidir. Rj
oranlarmdaki yitzdesel degisimin opsiyonun Hyatinda olugturdugo degisimin Slgtstdig

15) ‘I'eminat Riski: 1trev araglar Gizerinden alinan bir pozisyonun giivonccsi - X
tuunmm {eminatt mmnlu hallm scbcbly[c E[kido ctmcs*i Imlmdc piya
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Risk tanumlamulun Kurul ditzenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerck, diizenli
olursk pdzden gegirilir ve Unemli geligmelere parale] olavak glincellenis,

3.2, Fonun maruy kalabilecefi rvisklerin Higiimiinde kullanlan yontemler gunlardn:

Fonun yatiim stratejisi ile yatuum yapilan varhklanm yapisina ve risk diizeyine uygun bir
visk yinetim sistetni olugturuimugtar,

Bu kupsamnda, fon portfoyiindeki tiim iglom ve araglant kapsayacuk gekilde fon portfdytiniin
risklort “Riske Maruz Degier” (RMD) yOntemt esas almarak dlglilecek ve lakip edileccktir, RMD),
belirli bir gtiven aralifnda ve dlgiim siiresi iginde fon portfiyiintin kaybedebilecefs avami degeri
ifade etmektedir, RMD, plvasa fyallunndaki harcketler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek zarar limitim
degil, belirli varsayimlac altindaki muhtemel zarar limitini gstermekledir. RMD ginliik olarak ,
tel tarafli %99 giiven araliginda, tarihse] ghizlem ydntemi, 20 ptin elde tutma siiresi ve en az 1
yillik (250 giin) gbzlem siwesi kullanilarak hesaplamr, Piyasa riskinin Slgiimiinde kullantlan bu
ydntem, {on portfdy deferinin normal piyasa kosullars altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz,
kalabilecegi en yilksck zaran belirhi biv giiven aralifinda ifade eden degerdir.

Fon portfthyiinde yer alan varhklarm ayhk ovtalama iglem hacimleri ile ihrug tutarlarina
gre oranlart dikkate almavak, fon portfylerinin ne kadar siede likidite edilebilecefi tespit
edileceklir, Fonun nakit ¢ikiglarim cksiksiz olarak ve zamanmda karsilayabilecek mitelikie
likiditeye sahip olup olmadifit, Risk Yonetimi Birimi tarafindan stres testleri ile dlgtilerek, olumsuz,
piyasa  kogyullarmds  yaganabilccek  Nkidite riski  konusunda Kuwruew Yonetim  Kurulu
hilgilendirilecektir.

Fon, kargt taraflarly gergeklegtivilon sozlesmelerden kaynaklanan Sdeme ve teshin
yitkiimliilGklerini devaml olarak yevine gelivebilecek durumda olmalidie. Bu hususa iligkin
kontrolier risk ydnetim sisteminin bir pargasidhr,

3.3, Kaldirag Yaratan Tslemler

Fon porlftytine kaldicag yaratan islemlorden; tilrev avaglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri) ve Hen valéelii tahvil/bono iglemleri dahil cdilebilecek(ir.

Fon portféytine visklen korunma ve/veyn yutirim amagh olarak Forn'un tlrline ve
strafejivine uypun olacak gekilde kaldirag yaratacek iglemicr dahil edilebilir, Kaldug yaratan
islemler nedeniyle fomm Laglangsy  yatwimndan  daha yitksok  zavara  ufroma  olasihgs
bulunmaktachr, Kaldiag yaratan islemler fonun risk profilini elkilemekic ve fonun getirisi ile
voforans portfby gelivisi farklilagabilmektediv, Bu tir iglomlerin igerdiggi viskler ve bu islemlerin
visk profifine olast etkileri Risk Yonctimi Bivimi tavufindan ditzenit olarak ivlenecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Olgitminde Rehber’de helirlencn
esaslar gercevesinde Mutlak Riske Maruz. Deger yontemi kullamiacakir,

Lo un mullak riske maruz degieni fon loplam degerinin %25 ini agamar.
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3.6,  Kuldwag yarstan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayrt hesaplanan
pozisyonlarn mutlak degorlerinin toplammast (sum of notionals) suretiyle wluplan toplam
pozisyonun fon toplam deferine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %100° diir.

IV. FON PORTFOYINTUN SAKLANMAST VE FON MALVARLIGININ AYRITAGH

4.1, Ton portioytinde yor alan ve saklamays konu olabilecck varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin dilzenlemeleti gergevesinde Port{y Suklayicisi nezdinde saklamr,

4,2, Portity Saklayicisi’nm, fon portidytinde yer alan ve Tukasbank’m saklama hizmeti
verdifi para ve sermuye pivasast araglanile diger varhildan Takasbank nezdinde ilgili Ton adina
avilan hesaplarda izlemesi gerckmektedir, Bunlann diginda kalan varliklar ve bunfarm degerlori
konusunda gerckli bilgiler Takashank'a aktardir veya séz konusu hilgilere Takasbank’in erigimine
imkfn saghour. Bu durumda dahi Portidy Saklaytetsy’nin yikiimliilik ve sorumlulugu devam eder.

4.3, Fon'un malvarhf Kwucwnun ve PorlRly Saldayicisemn malvarhindun ayeidir.
Fon’un malvarligt, fon hesabma olmasi gartiyia keedi alinak itivev arag iglemleri veya fon adma
taral olunan  benzer nitelikteki iglemlorde  bulunmak  haricinde  leminal  gosterilemez  ve
rehnedilemer, Fon malvarlign Korucunun ve Portféy Saklayicistun yénetiminin veya denetiminin
kamu kumumlsnna devredilmesi halinde dali bagka bir amagla tasapul edilemer, kamu
alacalkdariin tahsili emact da dahil olinak tizere hacredilemer, tzerine iltiyati tedbir konulumaz ve
iflas musasima dahil edilemes.

4.4, Porlloy saklaytcis;, fona ait fimansal varhiklarin saklanmast vefveya Kkayitlarm
tntulmast, dier varhklarm aidiyetinin dofrutanmas: ve takibi, kayitlarmn tutulmas, vaclik ve
nakit harcketlerine iliskin iglemlerin yering getirihnesinin kontrolit ile mevzuoattn belintilen digor
ghreviorin yerine getivibmesinden sorumfundur, Bu kapsamdu, porllty sakiayretsy;

a) Yatmim fonlar hesabina katrhna paylarmin iheag ve itfa editmesi iglemlerinin mevzuat
ve fon ietlizUfll hitkimlerine uyguniugunu,

.

b) Yaurim fonu birim katlwa payt veya birim pay defierinin mevzuat ile fon igliiziigl,
izahname hitkiimteri ¢ereevesinde helivlenen degerleme csaslarmy giire hesaplanmasin,

[N Ty

¢) Mevauul ilc fon letiiziigl, ivahname hitktimlerine aykin  wolmamak  sartiyla,
Kuruew/ Yénetici'nin falimatlarnnm yerine getirilmesini,

d) Fon'un varhklanyla ilgii iglemlerinden dogan edimievine iligkin bedelin uygun strede
aktarimasim,

¢) Fon'un gelivlerinin mevzuat ile fon j¢liz0gl, izahname hitkiimlerine uygun olarak

kullamimasini,
'Q.t!gﬁ

1) Fon'an varlik alm saomlanmin, portfdy yapisinu, iglemlerinin movzuaty oﬂ’@g

izahname hokilmlerine uygunlufunu g v o
saflamakla yilktimltdir, 8 n 'é
Lo\ @
I,
N N A




.5, Portity saklayressy;

a) Toma ait varhklann ayrn ayn, lona aidiyeti agikea belli olacak, kaywp ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasing suflar.

b) Belge ve kayit dilzeninde, fona ait varliklary, haklar ve bunlann haseketlerini fon
bazmda ditzenli olaruk takip eder,

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlavduki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aklillenyle iligkilendiremez,

4.6,2) Porifty saldama hizmetini ylriiten kurulug, yitlkiimliiliklerini yexine gelirmemesi
necleniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan soramlbudur, Kurucn, Portfoy
Suklayiessindan; Portfoy Sakdayicist da Kurvew'dan, Kuanun ve Sakluma Tebligh hitktimlerinin
ihldli nedeniyle dogan  zararlann  giderilmesini talep etmekle ylikiimlidlir. Kathna pays
sahiplerinin Kurucu veya Por(ly Saklayicisina dava agma hakke saklichr.

b) Portfay saklayicisy, portfy saklama hivmeti verdii portfdylerin ydnctiminden veya
piyasadaki {iyal harcketierinden kaynaklanan zarartardan sosumity degildiy,

¢) Portfoy Sakluyiewn, 6362 sayilt Scrmaye Piyasast Kanun ve ilgili difier mevzuatlan
kaynaklanan yikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katdma payt sahiplerine kavgt
sorumiundur,

4.7, Portly suklayiesi, saklama hizimetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayustnilmasy, potansiyel ¢ikar ¢atismalarinn diizpiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, dnlenemiyorsa ytnetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatwuncilanna agiklanmas
kaydiyla fona portfoy deficrleme, operasyon ve muhusebe hizmetler, katilma paye alim satunina
avacthk hizmeti ve Kurulea uygun périticcek dijfier hivmetleri verebilir,

4.8, Porlfsy suklayricst her gin itibari il saklamaya konu varliklarin niutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizaneti veren kurumlar ve Kurucu veya yatin ortaklsfis tle yapar.

4.9, Portlvy saklayicist portfoy saklama himmetint yiriticken kargilagabileeegi cikar
galigmalarimn anmmlanmast, Snlenmesind, ySnetiming, gdretmim ve agiklanmasint saglayacak
gerekli politikalan oluglurmalk ve bunlars uygulamakla yikiimliidiir,

44,10, Kuruew nun telineil kigitere olun borglan ve yUkiimlilukleri ile Fon’un aynt {igiinei
kigilerden otan alacaklar birbirlerine kavgt mahsup edilemey.

4,11, ;[‘(_n'tl'iiy sakluma hizmetini ylrditen kurulug, yikomliiliiklerini yevine getirmemesi
nedeniyle Kurueu ve kathina payr subiplerine verdigl zaraclardan sorumludur.

4.12. [Kurucu, Portfoy Seklayicisindan; Portfoy Saklayiciss da Kuroew’ dan,('l\(gm ye ™
SaklamaTebligi  hikktimlerinin  ihléli nedemyle dofan  varurlarm  giderilmesing g %fmck 3
yitklimlidir, Katilma payr sahiplerinin Kurueu veya Portféy Saldayricisima duf:l HprI- A
saklidur, ;
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4.14. Portfoy Sakluyicis, 6362 sayih Scrmaye Piyasus Kanun ve ilgili diger mevzaaltan
kaynaklunan yukfimlilliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma payr sabiplerine kargs
sortmludur.

4.15, t[’ortm}f saklama sdzlegmesinde portfdy suklayicisiom Kanun ve Saklawa Tebligi
hiikmleri ile belitlenmis olan soramluluklarinin kapsaminy daralter hitkitmiore yer verilemer.

V. ¥ON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARIL

5.1. "Fon Portfdy Deiteri”, poriféydeki varliklann Finansal Raporfama Teblifi’nde
belirlenen ilkeler gereevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir, “Ton Toplam Degeri” isc, lon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin ditgiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birlin pay degeri, fon toplam degeriniv fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretivle hesaplanie, Bu defier her iy giinll sonu itibanyla Fionnsal Raporlama Teblifi’nde
belirtenen ilkeler gercevesinde hosaplanu ve kabima paylarinia alun-satun yerlerinde ilan cdilir,

5.3. Savag, dogal aletler, ckonomik kiiz, iletighm sistemlerinin ¢dkmesi, portftydeki
varhklarm ilgili olduiu pezarm, piyasanin, platformon kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meyduna gelehilcock anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snembi bir bilginin ortaya
cikmast gibi oluganiisti dwumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esuslarmim lespiti
hususunda Kuruew nun yonelim kurulu karar alabiliv. Ayrica s6iz kohusu olaylarla 1gih olarak
KAP 1@ agtklama yaprlar.

54. 5.3, numarali maddede helirtilen duramlarda, Xurulen uygun goriddmesi halinde,
katilma paylannim birim pay degerleri hesaplanmayabitir ve katilme paylurmwm alom satio
durclurulabilir,

5.5 Deferleme esaslanna iligkin olarak, Finansal Raportama ‘T'eblifii uyarinca TMS/TFRS
dikkate ahinavak Kurucy yénetim kurulu karan: ile belirlenen defierleme esasfart asagidaki gibidir:

1) Eurobondlara fligkin deerleme:

Bloomberg veri dafitm ekranlarindan 181 ile 16:00 — 16:45 arasinda alman sliy ve saby
kotasyonlarinin ortalamasina (lemiz fiyat), fon flyatimn hesaplanacage giin itibariyle biriknns
kupon laizi / kar payt cklenerek hesuplanacak olan kirli fiyat kullambr, Al ya da satig kotasyonu
bulunmamas durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir dnceeki giintin kirli fiyatiun
ortesi iggiintine i¢ verim ile ilerletilimesiyle bulunur,

2) Yabanar Bovglanma araglarina iliykin degerleme:

kupon faizi cLlene;ek hmaplanacak olan kirki f!)‘dl kullantlir. Ail$ ya da
hulunmamas: durunnda ise degerfemede kullantacak kirli fiyal, bir dnecki gitnth | kirdi
erlesi iggiiniine i¢ verim ile ilerletilmesiyle bulamr,




3) Yabaner Pay ve Borsa Yatirim Fonlarma iligkin deperleme:

Yabanct Pay ve Borsa Yatwun Fonlar deferleme ginil Bloomberg tarafindan yayinlanan

resoi kapamg Tiyaliyla degerlenir. Kapantg fiyati olmadign durumlarda en son deperlemede
kullantlan {iyat kallamtacakur.

4) Yabana Yatrm Fonn Kathm Paylarma iligkin deferfeme:

Bloomberg veri dugitim ckranlanindan 1S/ ite 16:00  16:45 arasinda alinan alis fiyatiyla
defeslendirilit, Ahy kotasyonu bulunmamas durumunda en son defierlernede kullamlan fiyat
kullaniacaktur,

) Borsa st Repe ve Ters-repo Stizhegmelerine itigkin degerleme:

S6z konusu islemlerde, sdvleyme ile belirlenen ovan i¢ verim oram ile ilerletilerck
deperlemede kullamblir,

Borsa dginda repo ve ters repo sOxzlegmelerinin iz oranlarmin borsada olusan aym
vadedeki, aym vade yoksa en yakin vadedeki agirhkh ortalama Taiv. ovanindan egit olmas esastir,
Borsa disinda gergeklestivilen ve takas islemleri merkezi kargt taral uygulsmasing lwhi olmayan
repo ve ters repo iglemlerinde, sadece Resmi Gazete'de fiyat: yayunlanan borglanma araglan
igleme konu olacuk ve Resmi Gazete’de yayunlanan fiyatlar fizerinden defcrlemeye tabi
witulacakim,

6) Tleri Valielii Tahvil/Bono islemlecin Degerleme Esaslavi:

a) llexi valddii alinan Devlet I Borglanma Senetleri (DTB‘?) valiir tarihine kadar diger
DIBY’lerin arasina dahil cdilmez, {leri valorlii satlan DIBS ler ise valty tavibine kadar portfoy
degeri lablosunda kalmaya ve deperlenmeye devam eder, Ileri valdrls DIBS alm ve satim
islemleri syri biv vadeli iglem stizlesmesi ofarak degerlenir. Islem tutarlar ise valds tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip ediliv,

by iferi valorti sézlesmenin deperi alis ve satiy islemlerinde aym yintemle hesuplamrken
islem altg ise povitif (+), satis isc negatif (-) bir deger olarak portfy defori tablosuna yansir. Ayni
valivde ve aym nominal degerde hen als hem do satis yapdmig ise portfoy degeri tablosunda her
iki iglem aym defierde fakat ahy iglemt pavitil () saby iglemi ise negatif (-) olarak géziikecektir,
Bu sekilde agtifi pozisyonu ters islemle kapuatng oJan fonlarda bu iglemler porlfy defieri {izerinde
bir ctki yararmayacaktsr,

¢} Heri valdrlit iglenlenin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yaptlacaktur:
Islemin Defieri — Vade sonu Degiexi /(1 tBilesik Faiv/100)(vkg/365)

Vade Sonu Degier: Alim satun yaplan DIBS’in nominal degieri

Bilestk Faiz: Virsa degerleme giinimde BIAS t valtr tavihi iglomin valdr torigh §
olan islemlerin agulikli ortalame fuilz oram, yoksa degeﬂeme giiniinde BIAS la aym i
pcu;cklc‘scn |$lcmlcun apielikhs omlamﬁ fsuz orant, yoksa en son dym j,,lh’t‘ {rlii

larihindeki bilegik [aiz oranidir,

16

M st st g
W el A i Sebye 1HOROLAT TL




5,6, Darsa diginda taraf olunacak sézlegmelere iligkin olarak ayagiduki csaslara uyulur:

Portftiyc borsa digindan repo ve ters repo stzleymelerinin dahil edilecek olimas halinde, bu
sézlegmelerin herhangi bir iligkiden elkilenmeyocck gekilde objektif kogullarda yapiimas, adil bit
fivat icermesi ve stzlesmelerin piyasa [liyatint en dofirv yunsilacale gekilde glivenilic ve
dogrufanabilir bir yontlemle degerlonmesi zorunludwr. Bu husustara iligkin kontroller Fon ITizmet
Ririmi tarafindan yaptmakla birlikte Kurucu nun sorumlulugu devam etmekledir.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM FSASLARI
Genel Fsuslar

Fon satiy baslangic tarihinde bir adef payin nominal fiyats (hivim pay deeri) I
TE dir. Takip eden ginlerde fonun birim pay deferi, fon toplam degerinin katima
paylarunn sayisena baliimnesiyle clde edilir, :

Kurucu ile uktif pazarlama ve dafaim stzlegimesi imzatarmyg bankalar tarafindan yliritiilen
mevduat kampanyas kupsaminda yvatanmerya mevduaten yant siea fonan du satildifs hallerde bu
maddede belirtien ahm satim csaslannda bir degisiklik vapilamaz.

Yalteuncilarin fon payr shin ve satun talimatlan | pay ve katlars geklinde gergeklestirilir.

6.1, Katthma Payr Alm Esaslar

Yatirimelarn BIST Borglanma Asaglan Piyasasi'nin agk oldupu glinlerde saat 13:15%c
kadar verdiklert katdma payr alim talimatlarr lalimatin verilmesini (akip eden ik hesaplamada
bulunacak pay fiyati §izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglunt Piyasastnm a¢ik olduBu glinlerde saat 13:05'den sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyats hesaplamasimdan sonra verilmiy olaruk kabul ediliv ve izleyen hesaplamada
butunan pay fiyat tizetinden yerine gedicilir,

BIST Borglunma Araglars Piyasasi'un kapah oldugu giinlerde letilen talimatar, izleyen ilk
isgiinii yaptlacak ik hesaplamada bulunacak pay (iyat fizerinden gevgekleglirilir,

6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Fsagtan

Al whmatinin verilmesi sorasmdy, lalep edilen katilma pay bedelinin Kurueu twalindan
(ahsil odilmesi esastiv. Alm talimatlan pay say1st ya da tutar olavak verilebific, Kurueu, w@limatin
pay sayist olarak verilmesi hatinde, alg islemine uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katdma payr bedellerinl en son ilan edilen satig fiyatmn %:20'¢ kadat ilave marj
uygulayarak tahsil cdebilir, Ayrica, katilma payr bedellerini iglem gilndl tahsi! elmek iizete on son
itan edilen fiyata mar uygulanmak surelivle bulunan ttara ey degor kiymeti teminat olurak kabul
cdebilir, .

TEFAS tizerinden gergoklestirilecek iglemlerde, fonlar igin alm tlimatiart pay sayigef g
tulm ui;u ’1]( vcnilcbiiil ]')dglhu kmulus, talimﬂtm Py ‘S'tyi‘{l olarak verilmesi ha indc alig

ey dugm kiymet teminat nlm ale kabul t‘:dcbﬂ}r
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Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katibma payr satiy fiyatindan
%20 marj diiglilerek belitlenceek fiyal duerinden talimat verilen tulara denk gelen kahilma pay)
suyist TEFAS ta eylegtiriliv. Nihai katilma payt adedi fon fiyat agiklandiktan sonra hexaplatu.
Tahsit edilen tutara ey deger adedin tstinde veriten katilma pay! alun (alimatlar iptal edilir.

Alm (alimatinn kassibiinda tabsil cdilen tutar o giin igin yatwumes adina fon dagiticisy
kuraluglar tara{indan belicleneeck olan yatwym avaci ife nemalandinbr,

Kattlna Payr ahm iwlimatlan karsihgimda tahsil cdilen tutaelar yaummer hesabda [on
dagticass kuruluslar tarafindan belirlenceck olan yatnm aruct ile nemalandimbr. Kalidma payi slim
tutarna nema wian dahil edilmez, BIST Borglanma Araglan Piyasast’nin agik olduBu ginlerde
smal 13:15%¢ kadav girilen alun talimatlan o gin igin nemalandmbr. BIST Borglanma Avaglars
Piyusas’nin agik oldugu gilnlerde saat 13:15den sonva gitilen alun tulimatlart ertesi giin suat
13:15%e kadur pirilecck talimatlarla birlikte fon daginst kuruluglar tarafindan belirlenccek ofun
yatirim aract ile nemalanduwii,

6.3. Katilma Pay1 Satem Esaslanm

Tatmmetlarin BEST Barglanma Araglart Plyasasi'mm agik oldugu glinterde saat 13:15°e
kadar verdikleri katima payr satim tulimatlart talimatin verilmesini takip eden itk hesaplamada
bulunacak pay flyal dizerinden yerine gelirilir,

BIST Borglanima Araglan Piyasast’nin agik oldufiu giinlerde saat 13:15°den sonra iletilen
talimatlar ise, ik (iyat hesaptanmasindan sonca verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bufunan pay fiyul tizerinden yerine getiviliv,

BIST Borelanma Araglurs Piyasas’un kapal oldugy giinlerde iletilen talimatlar izleyen itk
isplindi yapilacak itk hesaplamada bulunacak pay fiyat tiverinden gergeklegtivilir,

6.4.5aimm Bedellerinin (dene Lsaslan

Kathma payt bedelleri; iade talimatiun, BIST Borglanma Araglait Piyasasi'mn agik oldugu
piinlerde saat 13:15% kadar verilmesi halinde, talimatin verilinesini takip eden dgiinctt iglem
giininde, iade talimabmn BIS'T Borglanma Araglan Piyasasimn agtk oldugu piinlerde saat
13:15'den sonra verilmesi hatinde ise, talimatn verilmesini takip eden doediingti islem glintinde
yatoimejara ddenceektis.

jade talimatwun verildigi plinden ddemc giintine kadar gegen stirede BIST Borglanma
Araglan Piyasasi’'mmn agtk olmakla birlikte pay takas islemlerinin gergeklogmedigi piin olmast
durumunda; ddeme, pay piyasast takas islemlerinin gergeklesmedifii giin sayist kadar ertelenir,

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kurulnglar ve Ay Satim Yerlerit

Katilma paylastnim abim ve satini kurucunun yant stea TEFAS'a diye ofan g
kuruluslan avacihifiyla da yapihr. Uys kurufustara agagiida yer alan linkten ulagihmast §iinigi

https://www.takasbank.com.tr/trfkaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

.‘Li‘
¢ A0 h Te Sicn b 20N
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6.6. Kurncu ite Altif Dagitim Sizlegmesi lmzalamis Kuraluslar ve Alin ve Satnn

Yerleri

Kurucu ile Tiirk Ekonomi Dankasy A.S., TEB Yatmim Menkul Degerer ALS., Fibabanka A§., AK
Portfdy Yonetimi A8, , Altcrnatlf Yatiim Menku) Degerler A$. , Alternatif Bank A%, Turkish
Yatirim Menkul Degierler ALS, ‘Turkish Bank A8, Durgan Bank A§. ve ING Bank A3, arasinda
aktif dagitim sozlegmesi imzalannmg ofup, $0z konusu kurumlar aracthiyla da Jon katilma pay:

ahimp satilabilir.

Unvan

TURK EKONOMI BANKAST

MUENKUL DEGRRIER A.S.

ALTERNATIF BANK AS.

AS. GENFI MUDURLOK
ALTERNATIF YATIRIM

Adres Bilgﬂcﬁ

TEB Kumpiis ¢ ve D Blok Savay
Mah,  Sokutlu  Cad. No7A -
713 Umeaniye 34768 / ISTANBUL

mﬁetisim Bilgi!e;i—__—w*

\\f\»‘\\*.teb.ék;m.lr
0.216.635.35.35

Ayazafa  Mah, Cendere
No:109M 2D Blok Kal3 34485
Sanyer/ Istanbul/ltirkiye

Cad.

www.alternatifyativim.com.{
¥
0.212.315.58.00

| Ayazage Mah, Azerbeyean Cad. 2D

Blok No:3M D:1 34485 Sanyer/
Tstanbul/ Ttirkiye

TURKISH YATIRIM
MENKUL DEGERLER AS,

w“w.a_ltenmtiﬁ{uhk.cum.tf o
(0.212.315.65.00

Hscntepe Mahallesi Ali Kaya Sokalk

No: 1A/52 Polat Plaza A Blak Kat: 4
Sighi / Tstanbul

www. lurkishvatirim.com
(212) 315 HO QO

TURKISH BANK A.S.

[ 1IBABANKA AS.

Valikonafh

) Cad.  No:l
Nigantag: / Istunhul

{34371

www turkishbank.com
(212) 37363 73

T Tibabanka Gene) MidtrTitk

Emirhan Caddesi Burbaros Maza 1y
Merkezi No:113 34349 Besiktay /
TSTANRLUIL,

www.flbabanka.com.lr
HazineYativimOperasyon(@
{ibabanka.com.tr

0212 381 82 00

TEB YATIRIM MENKUI
DFEGFRIER AS.

TER Kampiis D Blok Saray Muh.
Kiigtiksu Cad. Sokullu Sokak No:7
34768 Umraniye / ISTANBUL

www, Llehyatirim.com. i
yalirimoperasyonf@ichyatiyi
m.conLly

| 0216 6364444

AK PORTFOY YONETIMI
AS.

Levent, Ak¢am Cad. Selvili Sok.Ak
Portfsy Genel Midinluglt Sabanc
Center 4, 34330 Besiktay/Istanbul

{0212) 385 27 00
https://akportfoy.com.trfly

BURGAN BANK AS.

Burgan Bank  A.§. Maslak Mah,
Liski Bityttlkdere Cad. No:13 PK:
34485 Sanyer / Istanbul Tiivkiye

(90) 212371 3737
08502228222
https:/fwww.burgatgong's

ING BANK AS.

Bilytikdere Cad. C Blok Apt. No:

0212)373 10K
www.ing.comf/

7/C Mekez  Mah, 34360 ..
Sigli/lstanbul L
TFOY YORET
FEAESTe He YA i
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VII. FON MAL\"ARLIQIND_AN KARSILANACAK BVARCAMAILAR Vi
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERT.FR

7.1, Fonun Malvarhindan Kargilanan larcamalar

Fon varhifindan yapilabilecek harcamalar agafida yer almakiadir.

1) Saklama hizmetleri igin ddenen hor tirlit Geretier,

2)  Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her titrlth verpi, resim ve komisyonlar,

3)  Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdyc alunlarda ve portfoyden satimiarda 8depen wracibk komisyonlan (yabanc para
ginsinden yapilan giderler TOMB doviz satis kuru tizerinden TTye gevrilerck kaydolunur,),

5)  Portfily ytinctim tereti,

6) Tounun mitkellefl oldugn vorgl,

7)  Bapimsiz denelim kuruluglanna Gdenen denetim Giereti,

8) Movzuat perefil yapimas vorunlu ilan giderleri,

9)  Takvim yids esas almarak figer aylik ddncmlorin son is giiniinde {onun toplam dcgicr
fizerinden hesaplanacak Kurul icreti,

10} Lsik defer giderter,

1) KAP gidmlmi,

12) E.vergi beyannamelerinin tasdildne iligkin yetkili meslek mensubu tereti,

13) E-deller (mali mithiir, argivieme ve kullamm) ve Lefatura (argivieme) uypgulamalan nedeni
ile 8denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarmea (uinlmast zorunlu defierlere iligkin noter onayi giderieri,

15) Tiizel Kigi Kimlik Kodu giderler,

16) Kurulea uygun géritlecek diger harcumalar.

7.4.1, Fon Toplam Gider Oranx: Fondun karpilanan, yénctim Gereti dahil bu maddede
belirtilen tim giderlerin toplamnin tst sioirt yallik %4,38"div, |

Postfoye alinacak kawlma paylan igin ddenen ybnetim, giviy ve giks fieretleri de Fon'un
toplan gider oraninin hesaplanmasmda bir gider kalomi olarak dikkate ahmnr,

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son iy giinti itibariyla, belirlenen yilhik fon loplam gideri
oranmm ilgiki dineme denk geten kismummn agship agimadsgs, ilgili ddnem igin hesaplanan giinkitk
ortalama fon toplam defieri esas almarak, Kurncu tarafindan kontrol cdilir. Yapilan kontrolde
belivlencn oranlarm asldifimm tespili halinde asan tutann jlgili dinemi takip cden beg iy giint
iginde fona iade cdilmesinden Kwucu vo Portfy Saklayicis) sorumludur. fade cdilen tutar, ilgili
yil iginde tukip cden déncmlerin toplum gider oran hesaplamasinda toplum giderlerden diigtiliic.
J'on toplam gider oran fimiti iginde kalmsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar dupnda Fon'a
gider tahakkuk ettiritemer ve lon malvarhgindan ddenemes.

17.1.2. Fon Yénctim Ucreti Orani Fon'un toplem gideri iginde kalmak kaydiyla,
Kurucu'ys fon toplam degerinin giinliik 9% 0,00822’sinden (ylizbindesekizvirgtilyivmitki) {yuhk
yaklagik %3 (yOudelg) olugan bir ydnetim dureti (ahakkuk cttiviliv ve bu Gerel hev ay sonuau
izleyen bir hala iginde, kurucu ile dagitict avasinda imzalanan sézlegine gexgevesinde heﬁrlemu

paylagim csaslaring give kurucuya ve dafinieryn fondan idencecktir, Paylagim orandaring, |
hilgiye yatirinet bilgi formundan ulagilabilir, r g . .

“aencl komisyon oram™ wygulanu.
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7.1.3, VFon Portdyiindeki Vurhiklarin Alim Satnma Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracihilc Tylemleri E¢in Odenen Komisyoular

Fon Poetfoyonde yor alan varlklann shm sainm iglemlerine csas olarak Tiirk Fkonomi
Bankast AS., TEB Yuurm Menkul Degerler A§., aracihk etmekiediv, Soz konusu aracilik
istemleti igin uygulanan komisyon oranlar agagida yer almaktadi:

4) Tirk Ekonomi Bankast A.S. tarahudan uygulanan iglem komisyonlary:
1) Sabit getirili menkul kiymet komisyon:
- Ilazine Thalesi s Yizbinde 2 + BMV
2) Repo ‘ters/fRepo komisyonu:
- /N ve Uzun Vadeli TersRepo
(14:00-17:00 arast) : Yizhinde 1.5 + BMV "
b) TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlars:

1) Sabit getivili enkuf kiymet komisyonu;

- Borglmma Araglart Piyasasi : Yilzbinde 1.43 + BMV
2) Ropo Ters/Repo komisyanu:
- OINlersRepo ! Yiizbinde 1.4t BMV
- Uzun Vadeli lersRepo : Yilizbinde 1.8 1 BMV
3) BPP komisyonlare:
- O/NBPP :Yiwbinde 2.2 4+ BMVY
- Uzun Vadeli RTT : Yiizbinde 0.27 + BMV
4) Hissc Sencdi islem komjsyonu: : Onbinde 6 + BMV
5) VIOP iglem komisyonlar: : Onbinde 2+ BMV
6) Odiing Hisse fglem Komisyonu : Oubinde 1 + BMV
7) Yabanci BYF komisyonu : Onhinde 25 +B3MYV

¢) Borsa digt islomlere iliskin komisyontar:
- Borsa by iglemlorde hothangi bir komisyon uygulanmamaktadie. Islem komisyonlun
istemn litarna gitve islem fiyateun igerisinden almmakiadiy,

Burada yer alan arac kuwrwluglar haricindeki islemler ile lgili komisyonlar, Kurucu’nun
internet silesi acactiBryla kamuya duyuralue.

Fon adina yabanc piyasa ve borsalarda gergeldegliviten iglember Gzerinden ilgili piyasa ve
borsalarda pecerli olan tGerel lavifesi uygulani,

7.1.4, Kurul Uereti: Takvim yih esas almarak, figer aylik ddnemlerin son iy giintnde
Fon'un net varbk deficri tizerinden %0,005 {yilvhindcbeg) oraninda hesaplanacak ve ddencock
Kurul Ucredt Fon portftyiinden karsilan,

7.1.5. Fou'un Bupli Oldufu Semsiye Fona Ait CGiderler: Semsiye lon'un Jely
giderleri tle fonlarn katilma pay thrag giderleri hatig olmak tizere, Semsiye Fon igin g
gereken im giderler $emsiye Fona bagh fonlarn taplam dcgc;lcu dxkkate alinavak oragh
iigiti fonlarn porti@ylerinden karsilanir, § ' {
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7,16, Kavsilik Aynilacale Diger Giderler ve Tahmini ‘Hatarlan

Fou malvarhimdan karsitanan saklama ticreli ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatinmet bilgi formundan ulagilabilir,

7.2, Korucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asainda whmini tutarlan ghsterilen halka arza iliskin giderler kuruou tarafindan
karstlanacaktir:

Gider Tiiril [Tutar (1L)
| “Leseil ve Jlan Giderleri + 5,000

Diger Giderler - 5,000
TOPLAM | 10,000

VIIL FONUN VERGILENDIRILMEST
8.1, on Portfiy Isletmecilifi Kazanglannin Vergilendirilmesi

a) Kwrumlar Vergisi Diizenlemesi Agmindant 5520 sayh Kurumlae Vorgisi
Kanunu'nun 5'inei maddesinin | numarall bendinin (d) alt bends uyarinca, menkul kiymet yateenn
fonlarinm portidy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir,

b) Geliy Vergisi Dilzenlemesi Agisindan: Fonlarmn portfiy igletmeciligi kazanglary, Geliv
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarinea, %0 oraninda gelir verpisi
tevhkalina tabidir.

8.2. Katsima Payi Satm Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesi nyarmca Seomaye Piyasas Kanununa pare
kuwrlan menkul kiymetler yatrm fonlavinm katdma paylanmn deili oldufiu fona tadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatna tabidit ICVIC i ikined muddesinin birinei fikrast kupsanundaki
mitkellefler ile miinhasian monkul kiymet ve difet sermaye piyasas uvac getirilort ile deger arhig
kazanclan elde eimek ve bunlara Dbaggh haklarn kullanmak amaciyla faaliyette  bulunan
miikellcflerden Senmaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatirim fonlan ve yatmm ortakliklavyla
benzer nitelikte oldupu Tlazine ve Maliye Bakanhgmea belirlenenler igin bu oran %0 ofarak
uygulanr?

Gelir Vergisi Kununu’nun gegici 67, maddesinin (8) numaral hendi uyarinca fon katthna
paylatinin fona fadesinden elde edifen gelider igin yilik beyanname verilmer., Diger gelirler
nedeniyte beyanname verilmesi halinde de bu gelirler heyannameye dabil edilmez. Ticad
isketmeye dahif ofan bu nitclikieki gelivier, bu fikra kapsam dipindadis.

Kurilar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinea dar mitkellel kurumlann Tiirkiye'deki
is yorerine atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin avacilify olmaksizm elde edilen ve (Aeifis
Vergisi Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti yapimig kuvanglag (
kurumlaem tam mdikellef kurumiara sit olup BIST ta iglem goren ve bir yildan fazla sigieylc'c
tutalan pay senellerinin clden gikanimasmdan saglanan ve gegici 67 nei maddenin (I vign;
fikeasiun altmer paragrafi kapsaminda vergl kesintisine tdbi tutulmagflan—kazangl

'J‘#
) < Y

(=)
A3
&

¥ Ayrinbih bidgi igin blez, www gibgov.r

22

era,-‘.'b SFETRRITN Y.
ST R (L H ALY
sanlebatlyees

Sty 10UIE0 L




kurumlapn daim? temsileilert sracilifiyla elde etikleri tamamn gegici 67 unei madde kapsamida
verpi kesintisine (bt tutulmug kavanglar igin yillik veya dzel beyanname verilmez,

IX. VINANSAL RAPORI.AMA ESASLART ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON
PORTEOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, FFon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak itk hesap dénomi Ion'un kurulug tarihinden
baglayarak o yahin Arabk aymin sonuna kadar olan sticedir.

9.2, Finunsal tablolarm bagunsiz deneliminde Kurulun bapmstz denctimle ilgili
diiventemelerine uyulur, Finansal tably hazulama  yikimiitigintn bulundugu ilgili hesap
déneminin son il itibanyla hazirlanan portldy rapotlart da linansal tablolarla bivlikic bagimsys
denetimden gogirilir,

9.3, Fonlur tasfyc tarihi jtibunyla tzel bafimsiz denctime tabidir. Kurueu, Y¥on'un yiihk
finansul tablolattty, 11gili hesap déneminin bitimini takip eden 60 gitn iginde KAP'1a ilan eder.
Finansal lublolacn sop bildiim gintinin resmi tatil piinine denk pelimesi halinde vesmi tatil
gliniini takip eden ik i glini son bildirim tachidir.

9.4. Semsiyc fon ictiizligiine, bu izuhnameye, yatmmer bilgi formuna, bagimsz,
denctim raporuyta birlikie finansal raporlara (Finansal tablolur, sorumluluk beyanlary,
portfoy dagshm raporlar)) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, nygulanan
komisyonlara, vuarsa performans dcretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agikianmasy gercken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siireldi bilgilendivme formundun
(www. kap.orgtr) ulasitmas: mitmk{indiir.

\Ayrica, fonun gecis performansina, fonun porttdy dagileming, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatmmetlardan belirli sartlar altinda tahyil edilecek ficret ve
komisyon bilgilerine yaivraer bilgi formundan da wlasimas miimkindir.

9,5, Portfoy dagihm raporlan ayhk olarak hazudamr ve ilgili ayy takip eden alu i gimil
icinde KAP*ta ilan cdilir.

9,6. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, hagimsiz denetim kurulusunu
temsil vo ilzama yetkili kiginin mzasmt tagiyan bir yau ckinde kuucuyu ulagmasindan sonra,
kurueu tarafindap finansal raporlarm kamuya agiklanmasma iliskin ytnetim koralu karanna
baglandiin tarihi izleyen altnen is piintl mesai saati bitimine kudar KAP’ta aqiklamr.

9.7, Portldy raporlan digmdaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan soura, Kurdeu'nua
yesmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilpiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil streyle
kurnuya agik tutulur, Stiz komusu finansal vapotdar aym ramanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay! salist yaptlan yerlerde, yatirimerlavin incelonesi igin havr butundurulur.

9.8. Yatmmeilann yalmm yapma karamne ctkileyebilecek ve nceden bilgi sahibi
olunmasmu gerektirceck nitelikle olan izahnamenin 111, LE2.1, T T V.5.5, V0.6,
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tarafindan yaplarak KAP'ta ve Kuruewnun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisikliklor her takvim yali sonunu izleyen alur is glinti iginde topiu olarak Kuruta bildirilir.

9,9, Fonun reklam ve ilanlan ile Hgib olarak Korolun by konudaki ditzenlemelerine
wyulur,

9.10. Borsa disi repo-ters repo igtemlerinin fon portfdyiling dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini Lukip cden ig glindi iginde stvleymonin vadesi, faiz  oram, kary tarafi ve karsgt
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agikiany,

X. FON'UN SONA ERMES] VE TON VARTIGEININ TASKIYESI

10.1. l'on;
- Bilgilendirme dokiimanlannda bir stire 6ngdriilmiy ise bu siirenin sona comesi,
- Fon stiresiz isc kurucunun Kurulun uygun péritsiing aldiklan sonra ulty ay sonras igin {eshi
ihbar ctimesi,
« Kurucunun faaliyet yastlarint kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun tashhiiticrini kargilayamayacak kadar zaysflamasi, iflas etimesi
veya tashye edilmesi,
- Fonun kendi mafl yikiimliliklerini kargilayamaz durumda odmasi ve benzer nedenferle
fonun devamnmp yahmmedlarin yararing olmayacagimm Kurulea tespit edilmiy olnuas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermiesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada iglem giivenler
borsady, borsada islen gérmeyenler ise borsa diginda nakde dontgtiiciiliic.

10,2, Fon ma) varhfii, ictiziik ve izahnamede yer ulan illelere gore tasfiye ediliv ve tasfiye
bukiyesi katilma payi sahiplerine paylan orannda dafivlir. Tasliye durumunda yalnizea katibima
pay1 sahiplevine Scdeme yapilabilir,

10.3, Tasfiye iglemicrine iligkin olasuk, Kuruen nun Kurul'un uygun goriigling aldiktan
sonra 6 ay sonrast i¢in (esih ihbar etmesi durumunda sz konusu stire sonunda hula Fon’a iade
edilmemis katilma paylarmm  buluntnast  halinde, kubibma payr sahiplerinin saby lalimati
beklenmeden pay satislar yaprharak elde edifen tutarfar Kurueu ve kattdma pays alun sation yapan
korulug nezdinde agilacak hesaplarda yalmmetlar adina ters repoda veya Kurud tarafindan uygun
poritlen diffier sermaye piyasast araglarmda nemalandinilir, Fesih ihbarmdan sonra yeni katilma
pay! ihrag edilemer. Tasfiyc anindan itibaren highir katdlma payi ihwag edilemer ve geri altnamaz.

10,4, Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fomu nygon porecefii bagka biv port [ty
yonelim sivketine 1asfiye amaciyls devreder. Portfdy Saklaywisimn mali durumunon taahiditlering
karstiayamayacak kadar zayiflamasy, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, karuen fon vachiue Kurul
tarafindan uypun giirilleeek baska bir portfoy saklayresina devreder,




XI. KATILMA PAYT SAHIPLERININ HAKLARIT

11.1. Kurucu ile katilma payt sahipleri avasindaki iliskilerde Kanuw, ilgili movzuat ve
igliizitk; buntarda hitktim bulmmayan hallerde 11/1/2011 (aribli vo 6098 sayih Tk Borglar
Kanununun 502 ila 514 {incli maddeleni hitktimleri kiyasen wygulamr.

11,2, Fon'da olugun kar, Lon'un bilgilendime dokiimanlarinda beliviilen csaslara gbre
tespit edilon katilma payimim birtm pay defierine yansir. Kuhlma payt sahipleri, paylarm Fon’a peit
sattiklarinda, clicrinde tuttuklan sire igin fonda olugan kardan paylanin alomg olurlar. Hesap
dénemi sommda ayrica temettii dagilimy =itz konusu degildir.

11.3. Katilma puylart magteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, lasuul sahipleri
Kuruew'dan veya alun satima aracilik eden yatrun kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilyi talep cdebilirler.

XIT, FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VIL HATKA ARZ

12.1. Kaulma paylars, izahnamenin ve yatirimer bilpl formunun KAP 1 yaysum takiben
formda belittilen saby basiangig tarihinden Stiburen, izahname ve yatmmer bilglt formunda
helirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatwamerlara sunulur

12.2. Katlma paylan karghin yatmmedardan toplanan pava, takip cden ig gilnd
izahnamede belirlenen varkiklara ve iglemlere yatrihr.

lzahnamede yer alan  bilgilerin  dofrulufunu kanuni  yetki  ve  sorumiluluddarinz
gerpevesinde onaylanz, "

cend /2023
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