TEBR PORTFOY YONETIMI AS.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
TER PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU'NUN
iZAHNAME DEGISIKLIGI

Sermayc Piyasas1  Kuwrulu’ndan alman 4o S 12022, taih ve  12233903- 504

21254 sayilt izin dogruitusanda Teb Portfoy Yonctimi A.S. Borglanma Araglar: Somsiye
Tonu’na bagli Teb Portfy Kisa Vadeli Borglanmna Avaglan Fonn izahnamesinin; Baslangig ve
Kysallmalar bolimi; (1.1)), (2.3, (3.1.), {3.3.), (7.1.3) ve (8.2.) no’lu maddsleri agagidaki
sekilde degigtivilmigtir.

ESKi SEKIL

TEB PORTROY YONETIMI A.$. BORCLANMA ARAGLARI SEMSIYE FONU'NA
BAGLITEB PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONUTNUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA TLISKIN
IZAHNAME

TEB Portfoy Vonetimi A.S. tarafindan 6362 sayils Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 25/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticarct Sicili Memurlugu’na 428025
sicil numarast altinda kaydedilerck 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih Tittkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde ilan edilen TEB Portfdy Yonctimi A.S. Borglanma Araglant Jemsiye Fonu
jtiiziifh ve bu izahname hitkiimlerine gore yonetilmek Gzere olugturulacak TEB Portfoy Kisa
Vadeli Borglanma Araglan Fonunun katilma paylarinm thracina iligkin bu izahname Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan 03/11/2015 tarihinde onaylannmg ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun
onayi ile kuracusu Tirk Ekonomi Bankasi A.3. olan Tirk Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi Nakil
Yonetini Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu TEB Portfsy Yonetimi A.$.’ye devrolmugtur.

izahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea teke il
anlamuna gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin biv tavsiye olarak da kabui edilemez.

Ihrag cdilecek katilma paylarma iligkin yatium kararlait izahnamenin bir biitlin olarak
degerlendiritmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu TEB Portfdy Yonctimi A nin adresli resmi internct sitesi
(www.tcbportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platforrmn {(KAP)Y nda (www.kap,org.dr)
yayimlannugtu, Izahnamenin nerede yaymalandif hususunun tescili ve TTSGde ilan tarihine
iliskin bilgiler yatwmmer bilgi formunda yer alinaktadi.

Ayrica bu izahname kaliima paylarnin alim satimmin yapildigl ortamlarda, semsiye fon
ictiizligli ve yattrimer bilgi formu ile /pdigt@tglep edilmesi halinde ticretgiz olarak yatmimeilara
verilir. AT S i Sy
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Aynica bu izahname katilma paylarmin alim satiain yapildifn ortainlarda, semsiyc fon
ictiziigi ve yatunmes bilgi formu ile birlikte, talep edilmest halinde ficretsiz olarak yatinimicilara
verilin.

Ayrica bu izahname katiima paylavimn alim salumiom yapildit ortamlarda, semsiye
fon igtiizipi ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatwimedara verilir,

YENI SEKIL

TEB PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONUNA
BAGLI TEB PORTEOY KISA VADEL] BORCLANMA ARACLARI (TL) FONUNUN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN
IZAHNAME

‘TEB Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayth Sermaye Piyasast Kanunw'nun 52. ve 54.
maddelerine dayantlarak, 25/06/2015 tarihinde [stanbul ili Ticaret Sicili Memuriugu’na 428025
sicil numarast altnda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih Tirkiyc Ticaret Sicili
Gazotesinde ilan edilen TEB Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglan Semsiyc Fonu
igtiiziigl ve bu izahname hitkiimlerine gore yonetilmek {izerc olugturulacak TEB PortfSy Kisa
Vadeli Borglanma Araclar Fonu’nun katilma paylacuun ihracma iligkin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tavafindan 03/11/2015 tarihinde onaylanomg ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun
onay! ile kurucusu Tirk Fkonomi Bankast A.§. olan Tiirk Ekonomi Bankas1 A.3. B Tipi Nakit
Vnetinii Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu TEB Portfoy Yonetimi A.§.’ye devrolmugtur.

Sermaye Piyasast Kurnh'ndan alman ... feveann foreras ceeees tarith ve 12233903-
teeeerrereeceserss SAYI izin dofrultusunda Fon’un unvam “TEB Porifty Kisa Vadeli
lanma Aracglan (TL) Fonu” olarak degistivilmistir, E

Borg
Izahnamenin onaylanmass, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurnlca tekeffiilii
anlamina gelmeyeccgi gibi, izahnameye iliskin bir lavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katihma paylarma iligkin yatmm karvarlan izahnamenin bir bitlin olarak
degerlenditilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kwce TEB Portfoy Yénetimi A$.nin adiesli resmi internel sitesi
(www.tebporlfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlalina Platformu (KAPYnda (www.kap.org.ir)
yayimlanmgtir. Jzahnamenin nerede yayunlandift hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatmime bilgi formunda yer aimaktadr.

Ayrica bu izahname katilma paylarmin ahm satiminm yapildigi orlamlarda, semsiye fon
jetiizliii ve yaturme bilgi formuile birlikte, talep edilmesi halinde ticrelsiz olarak yahmmeilara
verilir,
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ESKIT SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Doktimanlan

Semsiye fon igtiziigl, fon izahnamesi ve yatmmor bilg
formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-142 sayds Yatinm Fonlarmm  Finansal ‘demiama
Esastatina Higkin Teblig

T'on

TEB Portfty Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

Semsiye Fon

TER Portféy Yonelimi A.S. Borglanma Araglan Jemsiye
Fonu

Kamm 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyn Aydinlatma Platformu

Kurucu TER Portfoy Yonetini AS. o

Kuul Sermaye Piyasas: Kuralu

MKK Merkezi Kayut Kuralogu A3,

Portfdy Saklayicisy Tiick Bkonomi Bankasi AS.

PYS Tebligi 111-55.1 saysh Portfy Yonetim Sirkeileri ve Bu Sirketlerin
Faaliyctlerine Tliskin Bsaslar Tebligi

Rehber Yatirum Fonlarina Iligkin Rehber

Saldama Tebligi

111-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmetle
Bulunacak Kurutuglara lliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.§.

Teblig 101-52.1 sayth Yatirim Fonlanna Tligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alun Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denctim Standarilan Kurumu
tarafindan yiiirlige konulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standarilar/Tiickiye Finansal Raporfama Standactianr ile
bunlara iligkin ¢k ve yorumlar

Yénetici TEB Porifoy Yonelimi A.S.

YENI SEKIL

Bilgilendirme Dokinmanlart

KISALTMALAR

Semsiye fon i¢tizGipi, fon izabnamesi ve yatwimer bilgi
formu

BIST

‘Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebhifi

11-142 sayih Yatim Fonlatimn Tinansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig

Fon “ TEB Portity Kisa Vadeli Borglanma Avaglar (T1) Fonu
ﬂ=f:f=‘$eL331)’e Fon TEB Portfy Yonetimi A.S. Borglanma Araglant Semsiye
AN A | Fonu .

6362 sayth Sermaye Piyasast Kanunu
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KAP

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Karucu TEB Portfoy Yonelimi A3,

Kurul Sermaye Pivasast Kuralu

MEK Merkezi Kayit Kurulugu AS.

Portfoy Saklayicis Tiirk Ekonomi Bankast A.S.

PYS Tebligi 11-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sivketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Teblifi L

Rehber Yatierm Fonlarna Iliskin Rehbor

Saklama Tebliii

| 111-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine v¢ Bu Hamaaite
| Bulunacak Kuruluglara Hiskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas AS.

Teblig 111-52.1 sayih Yatirun Fonlarina Tiskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elcktronik Fon Alun Satim Plaiformu ]

TMS/TIRS | Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denctim Standartlan Kurumu
tarafindan yiirinliige konulmug olan Titkiye Muhasebe
Standartian/Tiitkiye Finansal Raporlama Standartlan ile

B bunlara iligkin ¢k ve yorumlar L
Yonetici TEB Porifoy Yénetimi AS.
ESKI SEKIL

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fonlun

Unvani:

TER Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglati Fonu

Bagli  Oldugu
Unvant:

Fonun | TEB Portfoy Yonpetimi A.S. Borglanma Araglart
Semsiye Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tivi:

Borglanma Araclari Semsiye Fonu

| Siresi:

Sitresizdir

YENI SEKIL

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvam:

TEB Portfiy Kisa Vadeli Borglanma Araglari {TL)
[Fonu

Bagh Oldugu
Unvan:

Scmsiye

TFonun | TEB Porifdy Yonctimi A.S. Borglanma Araglan
Semsiye F'onu

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tt

Rorglanma Araglart Semsiye Fonu

Siiresi:

Siivesizdir
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ESKi SEKIL

2.3. Fon, foplam deferinin en az %80°1 devanal olarak yerli kamu ve Ozel sckidr
borglanma araglarmdan olugan ve fon portfoyiinin aylik agulikl ortalama vadest 25-90 giin
olan Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu’dur. Bu gergevede, fon s6z konusu vade yapisina
uygun olan borglanma araglarina yatirun yaparak, getiri efrisinin kisa vadeli boliimtine kayasla
daha {azla getini clde elmeyi hedefler., Fon portfiytine vadeye kalan giin sayist hesaplanamayan
varhklar dahil edilemez.

Yabanci para ve scrmaye piyasast araglarina yatirim yapilamaz.

YENI SEKIL

2.3. Fon, toplam defierinin en az %80’ devamh olarak yaluizea Tiick Liras: cinsinden
yerli kamu ve dzcl sekidr borglanma araglarmdan olugan ve fon portfdylinin aylik agulikl
ortalama vadesi 25-90 giin olan Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonw’dur. Bu gergevede, fon
56z konusu vade yapisina uygun olan borglanma ataglarina yatirim yaparak, getiri cBrisinin kisa
vadeli bolimiine kiyasla daha fazla gotiri elde etmeyl hedefler. Fon portfyiine vadeye kalan
giin sayist hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.,

Fon porifiyiine yabanci para birimi cinsinden varhk ve alm ile differ laymetli
madenler ve bunlara dayah sermaye piyasas: araglan dakil edilemez.

ESKI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilceegi riskler sundardar:

1) Faiz Oram Riski: Faiz oram riski, Fon portfoyiine dahil edilecck olan faize dayah
varliklarm (borglanma aracy, ters repo vb) degerinde piyasalarda yasanabilecck faiz oranlant
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

2) Kargt Tarvaf Riski: Karg tavafin sbzlesmeden kaynaklanan yitkiimbitiiklerini yerine
gelinnck istememesi vefveya yerine gelivememesi veya takas islemicrinde ortaya gikan
alksakhllar sonucunda Sdemenin yapilamamas: riskini ifade clmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portf®yiinde bulunan finansal vachklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénigtirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasti@idir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfytine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stzlegmeleri), ileri valtilii tahvil ve bono ve diger herhangi bir ydntemle kaldwag yaratan
benzeri ilemlerde bulunulmas: halinde, baglangic yatimami ile baglangig yalrimimn tizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatimindan daha yliksek zavar kaydedebilme
olasihi kaldirag riskini ifade cder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonan operasyonel siveglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasithmu ifade eder. Operasyone! riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yant swa dogal fﬁﬁﬁ;}*@l@gbﬁt kogullary, politik rejim degigikligi gibi
kurum digi etkenler de olabilir, /’2 Il S i
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6) Yojunlagma Riski: Belli bix varha vefveya vadeye yofun yatiim yapilmast sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maroz kalmasudu,

7) Korclasyon Riski: Farkli finansal varliklavn piyasa kogullan altinda belirlt bir
zaman dilimi igerisinde aym anda degier kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olaral, en az ikd
farkh finansal varhipm birbirleri ile olan pozitif veya ncgatif youli ifigkiler nedeniyle
dogabilecek zarar itimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi ddnemden sonra mevzualta ve ditzenleyic
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebitecek degisiklerden olumsuiz etkilenmesi riskidir,

9) Kredi Riski: Fon portfSytinde yer alan bir borglanma araciun ihraggisinin femerrlide
diigmesi ya da kiedi notunun diigliriilmesi nedeniyle maruz kalinabilceck rigki ifade eder. Bu
tir bir risk ihragorun yikimliliklerini yerine getirebilme kapasitesine baglidu. Boyle bir

TYO T}

durnm fonun sahip oldugu varliklann deferinde diighise yol agabilir.

10) Risk tanimlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek,
diizenli olarak gdzden gegirilir ve Snemli gelismelere paralel olarak giincelienir.

YENI SEKIL

3.1. Fonun marnz kalabilecegi riskler sunlardu:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araclavin, diger
menkul kaymetlerin ile tirey sézlesmelere iliskin tagman pozisyonlarm deferinde ve faix
oraniavindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S8z konusu risklerin detaylarma aga@ida yer verilmekiedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfsyiine faize dayal varhiklarm (borglanma aracy, ters
repo vb) dahil cdilmesi halinde, stz kenus varhklarm deferinde piyasalarda
yaganabilecek faiz oranlan degigimleri nedeniyle olugan rigki ifade eder.

b- Kér Pay1 Orani Riski: Fon portfiyiine kira sertifikast, katilma hesab gibi kdra
katilm olanap: saplayan katthm finans iiviinlerinin dahil cdilmesi durunmunda, siz
konusu yatirmolarm getiri oranmndaki defisimler nedeniyle maruz kalmabilecek
zarar olasihfdir,

2) Karg: ‘Taraf Riski: Kargi tavatin stzlesmeden kaynaklanan yiikiimltiiiklerini yerine
getitmek istememesi vefveya yevine getitememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmekiedit.

3) Likidite Riski: Fon port(@yinde bulunan finansal vatliklarin istenildigi anda piyasa

fiyatindan nakde doniigtiivilememesi halinde ortaya gtkan zavar olasihgdn.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlegmeleri), ileri valorli tahvil ve bono ve difer herhangi bir yintemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatiimi ile baglangig yatimann tizerinde
pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatummindan daha yitksek zarar kgydedebilme
olasilif kaldirag riskini ifade eder. P R TN
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5) Operasyoncl Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasthifinu ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasmda
kullamlan sistemlerin yetersizlipl, bagarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi ctkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim defigiklii gibi
kurum dis: etieenler de olabilir.

6) Yogunlagma Risli: Belli bix varhijia velveya vadeye yofun yatutm yapilmasi sonucu
fonun bu vachgm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidar.

7) Korelasyon Riski: Farkh Finansal varbklann piyasa kogvllar altinda belith bir
zaman dilimi igerisinde aym anda defier kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, on az iki
farkly finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonld iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risl: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzualia ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklorden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Kredi Riski: Fon portfGytinde yor alan bir borglanma araciim ihracgisimin temerriide
diigmesi va da laedi nolunun dilgiiriilmesi nedeniyle maraz kalmabilecek riski ifade eder. Bu
tiir bir risk ihrageimn yiikiimltiliiklerini yerine getirebilme kapasitesine baghdr. Biyle bir
durum fonun sahip oldugn varlikdarin deperinde digiige yol agabilir.

10) Risk tanmlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek,
ditzenli olarak gozdon gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

ESKI SEKIL
3.3. Kaldwrag Yaratan islemler

Fon porlidytine kaldiwag yaratan islemlerden; tiitev araglar (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri) v ileri valorl tahwil ve bono islemleri dahil edilebilecektir. T'on portfoyiine
riskten korunma velvcya yatmim amagh olarak Fon'un tirting ve siratejisine uygun olacak
sekilde kaldwag yaratacak iglemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun
baglangig yatrmmdan daha yiiksek zavara ugrama olasthigi butunmaktadu. Kaldirag yaratan
isleraler fonun risk profilini ofkilemekte ve fonun petitisi ile reforans portity gelirisi
farkllasabilmekicdir. Bu tiir iglemlerin igerdigi riskler ve bu islemlerin risk profiline olasi
etkileri Risk Yonetimi Bisimi tarafindan diizenli olarak izlenecektir.

YENI SEKIL
3.3. Kaldrag Yaratan Iglemler

Fon portftyiine kaldirag yaratan islemlerden; ttirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri) ve ileri valorti tahvil ve bono islemleri dahil edilebilecektir. Fon portfoyiine
riskten korunma vefveya yatrum amagh olarak Fon’un tiiriine ve stratejisine uygun olacak
sekilde kaldiwag yaratacak islemler dahil edilebilir. isbu sozleyme ve iglemlerin highir tarafl

_eem=myabancipara birimi cinsinden varlik ve altm ile difier luymetli madenler ve bunlara dayah
,ﬂ-% i Jﬁ.@er ye piyasas araglarindan olugturulamaz, Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun
)a?lan ¢ yatinmindan daha yiiksek zarara ugrama olasihiin bulunmalktadgr Kaldirag yara
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islomler fonun risk profilini etkilemekic ve fonun petirisi ile referans portfoy gelirisi
farklilagabilmekiedir. Bu tiir iglemierin icerdipi riskler ve bu iglemlerin risk profiline olast
etkileri Risk Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlcnecektir.

ESKI SEKIL

7.1.3. Fon I"ortfiiyiiudeki Varlidarm Al Satimma Aracihik Bden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon Portfoyiinde ver alan varliklaom alim satimt islemlerine Tiirk Ekonomi Bankast
A.S. ve TEB Yaurnim Menkul Degerler A.S. aracilik etinektedir. Stz konusu aracilik iglemleri
i¢in uygulanan komisyon oranlari agafda yer almaktadarn:

a) Tink Ekonomi Bankast A.S. lara findan uygulanan iglem komisyoulart:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Borglanma Araglan Piyasast s Yizbinde 1+ BSMV
- Hazine thalesi : Yiizbinde 2 + BSMV
2) Repo Ters/Repo komisyonu:
- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo : Yiizbinde 0.75 -+ BSMV

. OfN ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00 arast): Yizbinde 1.50+BSMV
b) TEB Yatrmm Menkul Degerler A.S. tarafindan vygulanan iglem komisyontai:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Bowglanma Araglari Piyasast : Yiizhinde 1.43 + BSMV
- Hazine Thalesi : Yiizbinde 3 + BMV
7) Repo Ters/Repo komisyonu: '
- O/N Ters Repo : Yiizbinde 0.95238 + BSMV
- Uzun Vadeli Ters Repo . Yiizbinde 0.64 +BSMV
3) BPP komisyonlat
- O/MNBPP : Yiizhinde 2.2+ BSMV
- Uzun Yadeli BPP : Yiizbinde 0,27 + BSMV

Burada yer alan aracs kuruluglar havicindeki iglemler ile ilgili komisyonlar, Kurucu'nun
inlernet sitesi araciligryla kamuya duyurulur.

YENI SEKIL

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarm Alim Satinna Aracithk Eden Kuruluglar ve
Aracihk Islemleri fgin Odenen Komisyonlar

Fon Portfiyiinde yor alan varlklann alun satimi islemlerine Tivk Ekonomi Bankast
A.S. ve TEB Yatnum Menkul Degerler A.S. aracilik ctmektedir. Stz konusu aracilik iglemleri
igin uygulanan komisyon oraniar agafiida yer almakiadir:

w1} Sabit getirili menkul krymet komisyonu:
i - Borglanma Araglar Piyasas . Yiizbinde 1 - 3+ BSMV
- Hazine thalesi : Yiizbinde 0 - 2 + BSMV
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2) Repo Ters/Repo konsyonu:
- O/ ve Uzun Vadeli TersRepo : Milyonda 5-Yiizbinde 2 + BSMV
- OfN Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00 aras): Yiizhinde 3 -5 + BSMV

3) BPP komisyonlan
- OMNDBPP * Yilzbinde 2 -4+ BSMV
- Uwun Vadeli BPP : Miilyonda 2 - Yiizbinde 4+ BSMV

Burada yer alan araci kuruluglar havicindeki iglemler ile ilgili komisyonlar, Kutucu’nun
internet sitesi aracih@yla kamuya duyuralur,

ESKi SEKIL

8.2, Katilma Pay: Satin Alanlarn Vorgilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunw’nun gegici 67, maddesi uyarmea Sermaye Piyasast Kanununa
gbre korulan menkul kiymeller yatrim fonfarinm katima paylarmm ilgili oldugu lona tadesi
910 oramnda geliv vergisi tevlikatina tabidir KVICnmn ikinci maddesinin birinci fikras
kapsannndaki miikellefler ile milnhasitan menkul kiymet ve difier sermayc piyasasi araci
getirileni ile degier st kazanglant elde ctmele ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan mitkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurnlan yatirim fonlan ve
yatuim ortakhklanyla benzer niteliktc oldugn Hazince ve Maliye Bakanhgnca belirlenenler igin
bu oran %0 olarak uygulanr.!

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon
katilma paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyannaime verilmez. Digier
gelirler nedeniyle beyanname verilmes) halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Tical igletmeye dahi} olan bu nitelikieki gelirler, bu fikea kapsamt digmdadur,

Kuromiar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mitkellef kurumlarn
Tikiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih@t olmaksizin clde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddest kapsaminda kesinli yapiloug
kazanglari ile bu kurumlann tam mitkellef kurumlara ait olup BIST ta iglem giiven ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senctlerinin elden gikanlmasmdan saflanan ve gegici 67 nei
maddenin (1) numarah fikrasinin altine: para grafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglar ve bu kurumlarin daimd temsilcileri avactlifnyla clde eitikleri tamawu gegici 67 nei
madde kapsamnda vergi kesintisine tabi tatalmus kazanglart igin yillik veya dzcl beyanname
verilmez.

YENI SEKIL

8.2. Katlma Pay: Satm Alanlarm Vergilendirihnesi

Gelir Vergisi Kamunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa
gore kuralan menkul laymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinm ilgili oldugu fona iadesi
%10 oranmda gelir vergisi teviikatina tabidir KVK’nin ikinci maddesinin bivinei fikrast
kapsamindaki miikellefler ile minhasiran menkul kiymot ve difier scrmaye piyasasi araci
gelirileri ile deger artist kazanglan clde etmek vo bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla
faaliyctte bulunan mitkelleflorden Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatuim fonlan ve
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yatrim ortakhiklartyla benzer nitelikie oldugu Hazine ve Maliye Bakanhfca belidenenler igin
bu oran %0 olarak uygulan.!]

Gelir Verpisi Kanuow’non gegici 07. maddesinin (8) numarali bendi uyarmca fon
katilma paylarinn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyannawme verilmez. Diger
gelirlor nedeniyle beyannamo verilmesi halinde de bu gelitler beyannameyc dahil edilmez.
Ticadd iglctmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikea kapsann dagmdadr.

Kurumlar Vergisi Kamunu Gegici Madde 1 uyarmea dar mikellel kurumlana
Tirkiye'deli is yerlerine atfedilmeyen veya daim? temsilcilerinin arvacthi: olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kamununun gegici 67 nci maddesi kapsammnda kesinti yapilnug
kazanglart ile bu kurumlarm tam mitkellef kurumlara ait olup BIST?ta iglem gren ve bir yridan
fazla siveyle elde tutulan pay senetlerinin elden cikarthnasindan saglanan ve gegici 67 el
maddenin (1) numaralt fikrasiun altiner paragrafi kapsamumda vergi kesintisine b tufulmayan
kazanglari ve bu kurumlarm daimi temsilcileti aracihifivla elde cttiklerl tamamt gegici 67 nei
madde kapsanunda vergi kesintisine 18bi tutulmug kazanglan igin yillik veya dzel beyanname
verilmez,

Kurwmlarm, tam miikellefiyete tabi yatrim fonu katilma paylarmdan clde
eitikleri kazanclarm (portfdyiinde yabanc: para birimi einsinden varlik ve altn ile difer
laymetli madenler ve bunlara dayalt sermaye piyasas: araclar: bulunan yatwrum
fonlarimdan clde edilen kazanglar harig) vergilendirilnesinde Kurumlar Vergisi
Kanunw’nun 5 inci maddesinin birinei filkasmin (2) bendinin dérdiincit ve beginci alt
bendi hitkiimberi uygulanm
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